PKF

Attest

BILBAO EXHIBITION CENTRE SOLAR, S.L.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

DEL EJERCICIO 2022, JUNTO CON EL

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO

POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE




@)attest PKF

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Socios de BILBAO EXHIBITION CENTRE SOLAR, S.L.
por encargo del Consejo de Administracion:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BILBAO EXHIBITION CENTRE SOLAR, S.L. (la
Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022,
asf como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segtiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen mds riesgos significativos considerados en la auditoria que
se deban comunicar en nuestro informe.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el péarrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacidon son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basdndose en
las cuentas anuales.
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En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en la pagina 4 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

e  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditora.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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BILBAO EXHIBITION CENTRE SOLAR, S.L.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)
2022 2021
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios (Notas 11 y 13)-
Ingresos por arrendamientos 62.722 56.787
Otros gastos de explotacién-
Servicios exteriores (15.278) (22.430)
Tributos (730) (730)
(16.008) (23.160)
RESULTADO DE EXPLOTACION 46.714 33.627
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 46.714 33.627
Impuestos sobre beneficios (Nota 12) (2.839) -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 43.875 33.627
RESULTADO DEL EJERCICIO 43.875 33.627

Las Notas 1 a 17 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2022.



BILBAO EXHIBITION CENTRE SOLAR, S.L.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Euros
2022 2021
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 43.875 33.627
Total de ingresos y gastos reconocidos 43.875 33.627

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
Euros
Resultado
Capital del
Escriturado Reservas ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre de 2020 275.000 16.643 34.079 325.722
Total ingresos y gastos reconocidos - - 33.627 33.627
Otras variaciones del patrimonio neto-
Distribucién del resultado del ejercicio 2020 (Nota 3) - 34.079 (34.079) -
- 34.079 (452) 33.627
Saldos al 31 de diciembre de 2021 275.000 50.722 33.627 359.349
Total ingresos y gastos reconocidos - - 43.875 43.875
Operaciones con socios o propietarios (Nota 9)-
Ampliacion de capital 330.000 - - 330.000
Otras variaciones del patrimonio neto-
Distribucién del resultado del ejercicio 2021 (Nota 3) - 33.627 (33.627) -
330.000 33.627 10.248 373.875
Saldos al 31 de diciembre de 2022 605.000 84.349 43.875 733.224

Las Notas 1 a 17 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.



BILBAO EXHIBITION CENTRE SOLAR, S.L.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Euros)

2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio antes de impuestos 46.714 33.627
Cambios en el capital corriente-
Deudores y otras cuentas a cobrar (38.224) 8.714
Acreedores y otras cuentas a pagar (18.886) 13.953
(57.110) 22.667
(10.396) 56.294
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones-
Inmovilizado material (Nota 5) (232.646) -
(232.646) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Emisién de instrumentos de patrimonio (Nota 9) 330.000 -
330.000 -
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 86.958 56.294
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 357.671 301.377
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 444.629 357.671

Las Notas 1 a 17 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.



1)

BILBAO EXHIBITION CENTRE SOLAR, S.L

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Naturaleza v Actividad de la Sociedad

BILBAO EXHIBITION CENTRE SOLAR, S.L (en adelante la Sociedad)
fue constituida el 15 de enero de 2004 mediante escritura otorgada por el Notario D.
José Maria Arriola Arana como una Agrupacién de Interés Econémico (A.LE). El

domicilio social de la Sociedad estd situado en Barakaldo, Ronda de Azkue, 1
(Bizkaia).

El objeto social de la Sociedad lo constituye de acuerdo con la escritura
fundacional, la construccién y explotacién de una planta solar fotovoltaica en el
término municipal de Barakaldo a fin de producir energia eléctrica a partir de la
radiaci6n solar y completar la actividad propia de Bilbao Exhibition Centre, S.A. y
Centro para el Ahorro y Desarrollo Energético y Minero, S.A.U. (Nota 9), vertiendo
la energia eléctrica generada a la red de distribucién eléctrica de la zona.

Con fecha 15 de diciembre de 2004, la Sociedad formalizé un contrato de
arrendamiento con la mercantil Bilbao Exhibition Centre, S.A. por el que la Sociedad
arrienda a ésta sus instalaciones fotovoltaicas, siendo el precio de arrendamiento el
mismo importe que facture Bilbao Exhibition Centre, S.A. a la empresa distribuidora
por la venta de energia eléctrica generada por las mencionadas instalaciones (Nota
14). Dicho contrato de arrendamiento tiene una vigencia de 20 afios, renovable por
periodos anuales salvo renuncia expresa por alguna de las partes. Por tanto, la
actividad de la Sociedad se encuentra indirectamente afectada por la legislacién que
regula la actividad de producci6n de energfa eléctrica en régimen especial.

La actividad de la Sociedad se encontraba indirectamente regulada hasta julio
de 2013, principalmente, por el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, por el que se
regulaba la actividad de produccion de energia eléctrica en régimen especial y por el
Real Decreto 1565/2010, de 19 de noviembre, por el que se regulaban y modificaban
determinados aspectos relativos a la actividad de produccién eléctrica en régimen
especial, y por el Decreto Ley 14/2010, de 23 de diciembre, por el que se establecian
medidas urgentes para la correccién del déficit tarifario del sector eléctrico.

El 12 de julio de 2013, se aprobé el Real Decreto-Ley 9/2013, por el que se
adoptaron medidas urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema
eléctrico, que articul6, con efectos desde el 14 de julio de 2013, ademds de la
desaparicién de complementos tarifarios, las bases de un nuevo marco retributivo
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aplicable, entre otras, a las instalaciones de energias en régimen especial. Asimismo,
se aprobd la Ley 24/2013, de 26 de diciembre del Sector Eléctrico.

Esta nueva legislacion que derogé en gran medida la anterior, supuso una
modificacién sustancial de la retribucién de esta actividad, la cual culminé el 6 de
junio de 2014 con la aprobaci6n del Real Decreto-Ley 413/2014, por el que se reguld
la actividad de produccién de energfa eléctrica a partir de fuentes de energia
renovables, cogeneracion y residuos.

El 24 de junio de 2022, los socios de la entidad han acordado proceder a la
transformacién de la Agrupacion de Interés Econémico en una sociedad de
Responsabilidad Limitada, transformacién que ha sido inscrita en el Registro
Mercantil mediante escritura publica el 19 de septiembre de 2022.

Las ventas de la Sociedad no se encuentran expuestas en gran medida al
precio de cotizacion de la energia, puesto que la mayor parte de la misma es retribuida
en base al régimen econémico contemplado en el Real Decreto-Ley 413/2014, de 6
de junio, que desarrolla los principios por los que son retribuidas las instalaciones
acogidas al régimen retributivo especifico que contempla la retribucién a la
inversion.

Los saldos y las transacciones con partes vinculadas se muestran en la Nota
12 de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no estd obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales

consolidadas.

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sociedad.

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

2.1 Imagen fiel-

El marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacidn a la Sociedad, es el establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007 y sus modificaciones y adaptaciones.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) en desarrollo del Plan
General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) LaLey de Sociedades de Capital.



2.2

2.3

e) Elresto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacion.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

Dichas cuentas anuales que han sido formuladas con fecha 29 de
marzo de 2023, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General
de Socios. No obstante, los Administradores de la Sociedad no esperan que
se produzcan modificaciones en el proceso de ratificacién. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Asamblea General
de Socios el 24 de junio de 2022.

Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2022 se ha
seguido el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, especialmente, se han seguido las normas de registro y
valoracion descritas en la Nota 4. Los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse en la elaboracién
de estas cuentas anuales. Asimismo, no se han aplicado principios
contables no obligatorios.

Aspectos crificos de la valoracion y
estimacion de la incertidumbre-

La preparacién de las cuentas anuales requiere llevar a cabo
estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e
hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables por parte de la
Direcciéon de la Sociedad. Las hipétesis adoptadas estdn basadas en
experiencias histéricas y en otros factores que son razonables bajo las
circunstancias existentes.

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022 se han
utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones realizadas por la Direccién
de la Sociedad, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. En este sentido, los aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio o complejidad durante el proceso de



2.4

2.5

2.6

2.7

formulacidn de estas cuentas anuales no tienen efectos significativos en los
importes reconocidos en las mismas.

Si bien las citadas estimaciones se han realizado en funcién de la
mejor informacién disponible en cada fecha sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
su modificacién (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizarfa, en su caso, de forma prospectiva.

Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo,
ademds de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio
anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al
ejercicio 2021 se presenta, a efectos comparativos con la informacién del
ejercicio 2022.

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios en criterios
contables con respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

Correccion de erorres-

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado
ningtn error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes
incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Importancia relativa-

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria
sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, la
Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con
las cuentas anuales del ejercicio 2022.



(©))

(C))

Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2022 formulada por
los Administradores de la Sociedad y que se sometera a la aprobacion de la Junta
General de Socios, asi como la distribucion del resultado del ejercicio 2021,
aprobado por la Asamblea General de Socios el 24 de junio de 2022 es la siguiente:

Euros
Beneficio
2022 2021

Base de reparto-

Resultados del ejercicio 43.875 33.627
Distribucion-

Reserva Legal 4.387 -

Otras Reservas 39.488 33.627

43.875 33.627

Normas de Registro v Valoracion

A continuacién se resumen las normas de registro y valoracion mas
significativas que se han aplicado en la preparacion de las cuentas anuales del
ejercicio 2022:

a) Inmovilizado material-

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material fueron
valorados inicialmente por su precio de adquisicion o su coste de
producciodn, incluidos hasta la puesta en marcha los intereses devengados,
netos de subvenciones en concepto de bonificacion de tipo de interés, por
los préstamos especificos obtenidos para la financiacion de su
construccion, y que ascendieron a 4.079 euros. Posteriormente se valoran
a su valor de coste, netos de su correspondiente amortizacion acumulada y
de las eventuales pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes de
inmovilizado material son incorporados al activo como mayor valor del
bien en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,



b)

productividad, o alargamiento de su vida itil, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos de mantenimiento, conservacién y reparacion que no
mejoran la utilizacién ni prolongan la vida itil de los activos, se imputan
a resultados, siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio
en que se incurren.

Los bienes registrados como inmovilizaciones materiales en curso
contemplan los costes incurridos en el ejercicio 2022 en una instalacion
fotovoltaica de 900 kW nominales en las cubiertas del Bilbao Exhibition
Centre (Nota 5).

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el
método lineal, distribuyendo su coste de adquisicién menos, en su caso, su
valor residual entre los afios de vida util estimada, que en el caso de las
instalaciones de la Sociedad se estima en 15 afios.

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 la totalidad de los elementos que
componen el inmovilizado material de la Sociedad, salvo el que se
encuentra en curso, se encuentran en uso y estdn totalmente amortizados.

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros
siempre que de las condiciones de los mismos se deduzca que se
transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos operativos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del
bien arrendado y, sustancialmente, todos los riesgos y ventajas que recaen
sobre el bien, los tiene e] arrendador.

Cuando la Sociedad actiia como arrendador, los ingresos y gastos
derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.
Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el
balance conforme a su naturaleza.



c)

Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a
un instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o
un instrumento de patrimonio propio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo
financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance
cuando se convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico
conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como tenedor
o adquirente de aquél.

A efectos de su valoracidn, la Sociedad clasifica los instrumentos
financieros en las categorias de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, separando
aquellos designados inicialmente de aquellos mantenidos para negociar y
los valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias; activos y pasivos financieros valorados a coste
amortizado; activos financieros valorados a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto, separando los instrumentos de patrimonio
designados como tales del resto de activos financieros; y activos
financieros valorados a coste. La Sociedad clasifica los activos financieros
a coste amortizado y a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,
excepto los instrumentos de patrimonio designados, de acuerdo con el
modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales. La
Sociedad clasifica los pasivos financieros como valorados a coste
amortizado, excepto aquellos designados a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias y aquellos mantenidos para negociar.

Activos financieros

Clasificacion y valoracion-

A efectos de su valoracién, los activos financieros que posee la
Sociedad se clasifican en la siguiente categoria:
1. Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando
estd admitido a negociacion en un mercado organizado, si se mantiene en el



marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener la inversion para
percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de
principal e interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a
un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comdun, sin
perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos
contractuales no implica que la Sociedad deba de mantener todos los
instrumentos hasta su vencimiento; se podrd considerar que los activos
financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o
se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad
considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la
actividad de ventas futuras. La gestién que realiza la Sociedad de estas
inversiones es una cuestién de hecho y no depende de sus intenciones para
un instrumento individual.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por
operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la
Sociedad con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales
(aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la Sociedad).

La Sociedad considera que los deudores comerciales y cuentas a
cobrar que van a ser objeto de cesidn a terceros y que no van a suponer la
baja de los mismos, se mantienen en este modelo de negocio.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es €l
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Posteriormente estos activos financieros se valoran
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a



cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero
se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad
analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor
de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor. En tal caso, la pérdida por deterioro del valor de estos activos
financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion
cuando el importe de dicha pérdida disminuye por causas relacionadas con
un evento posterior, se reconocen como un gasto O un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con
deterioro crediticio sigue las reglas generales, sin perjuicio de que de manera
simultdnea la Sociedad evalda si dicho importe serd objeto de recuperacién
y, €n su caso, contabiliza la correspondiente pérdida por deterioro.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo
financiero cuando no tiene expectativas razonables de recuperacién total o
parcialmente.

Baja de activos financieros-

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo,
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se
evalian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la



cesién, a la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
(considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier nuevo
pasivo asumido), y el valor en libros del activo financiero, determina la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce. Asimismo, cualquier ganancia
o pérdida acumulada directamente en el patrimonio neto se reclasifica a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en el descuento de efectos, el factoring con recurso, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en los que la
empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias
que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se
clasifican como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes,
siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para la
Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables, tal como un
instrumento financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del
emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en
una fecha y por un importe determinado o determinable, o a recibir una
remuneracion predeterminada siempre que haya beneficios distribuibles,
como serian determinadas acciones rescatables y acciones o participaciones
sin voto.

Clasificacion y valoracion-

A efectos de su valoracién, los pasivos financieros que posee la
Sociedad se clasifican en la siguiente categoria:
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Pasivos financieros a coste amortizado:

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria
excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Con caricter general, se incluyen en esta categoria los débitos por
operaciones comerciales (aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trfico de la empresa con
pago aplazado), y los débitos por operaciones no comerciales (aquellos
pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen
comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos
por la Sociedad).

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Posteriormente estos pasivos financieros se valoran
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en €l corto plazo, se valoran
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

Baja de pasivos financieros-

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo,
cuando la obligacién se ha extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha,
cancelada o ha expirado.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibirfa por la venta de un
activo o se pagaria para transferir o cancelar un pasivo mediante una
transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracion. El valor razonable se determina sin practicar ninguna deduccién
por los costes de transaccién en que pudiera incurrirse por causa de
enajenacion o disposicién por otros medios. No tiene en ninglin caso ¢l
carécter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada,
urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacién involuntaria.
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d)

e)

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por
operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el
efectivo en caja y los depGsitos bancarios a la vista en entidades de crédito,
asi como también otras inversiones a corto plazo de alta liquidez siempre
que sean convertibles en efectivo, para las que no existe un riesgo
significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion
normal de la tesoreria de la empresa. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de
adquisicion.

Impuesto sobre beneficios-

De acuerdo con la legislacién vigente, hasta la fecha de
transformacién en sociedad limitada, la entidad tributaba en régimen de
transparencia fiscal por lo que su resultado fiscal, entendiendo éste como la
base imponible del impuesto sobre beneficios, asi como las correspondientes
deducciones de la cuota de dicho impuesto, los ingresos a cuenta y las
retenciones soportadas, son imputados a dichos socios, no contabilizandose,
hasta dicha fecha en los estados financieros adjuntos, importe alguno en
concepto de gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio.

El Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2022, a partir de la
transformacion en sociedad limitada, se ha liquidado segtin la Norma Foral
11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la
parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte
correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface
como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el
beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, as{
como, en su caso, las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente. Los activos o pasivos por impuesto sobre
beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha
de cierre del ejercicio.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto
diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados
de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su
valor fiscal, asi como, en su caso, las bases imponibles negativas
pendientes de compensaci6n y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperarlos o liquidarlos, segiin la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicaci6n al cierre del ejercicio.

Tanto el gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios corriente
como el diferido se reconocen en resultados, salvo que surja de una
transaccién o suceso que se ha reconocido directamente en una partida de
patrimonio neto, en cuyo caso se reconocen con cargo o abono a dicha
partida.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se
reconocen en balance de situacién como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Ingresos por prestacion de servicios-

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su
actividad cuando se produce la transferencia del control de los bienes o
servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la Sociedad
valora el ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Reconocimiento-

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato con un
cliente cuando se produce la transferencia al cliente del control sobre los
bienes o servicios comprometidos, es decir, las obligaciones a cumplir.

Las obligaciones a cumplir en los contratos con clientes de la
Sociedad se cumplen a lo largo del tiempo.

Valoracion-

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacién de servicios se

valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la

contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir
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g)

h)

al cliente, deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u
otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, se incluyen
los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las
operaciones de prestacién de servicios que la Sociedad debe repercutir a
terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos especiales,
asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

Los ingresos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan, distribuyéndose linealmente los beneficios otorgados, en su caso,
en concepto de incentivos y los costes iniciales de los contratos de
arrendamiento.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental-

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que
son utilizados de forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya
finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o
eliminacién de la contaminacién futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto
medioambiental significativo. Es mds, se trata de fuentes energéticas
renovables que evitardn la quema de combustibles fésiles convencionales.

Transacciones con partes vinculadas-

En la preparacién de las cuentas anuales del ejercicio 2022, se han
considerado como empresas multigrupo a los socios de la Sociedad.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a
las empresas multigrupo, al personal clave de sus socios (personas fisicas
con autoridad y responsabilidad sobre la planificacién, direccién y control
de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre las
que se incluyen los Administradores, junto a sus familiares proximos, asi
como a las entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente
puedan ejercer una influencia significativa.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a
precios de mercado. Los Administradores de la Sociedad consideran que
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no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

i) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente-

En el balance adjunto, los saldos se clasifican, en no corrientes y
corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad
espera vender, consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo
normal de explotacién. Aquellos otros que no correspondan con esta
clasificacidn se consideran no corrientes.

5) Inmovilizado Material

El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
2022 en este epigrafe del balance adjunto, es el siguiente:

Euros
Saldo al Adiciones
31.12.2020 y o Saldo al
31.12.2021 Dotaciones 31.12.2022
COSTE:
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material-
Instalaciones técnicas de energia eléctrica 545.703 - 545.703
Inmovilizado en curso y anticipos - 235.743 235.743
545.703 235.743 781.446
AMORTIZACION ACUMULADA:
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material-
Instalaciones técnicas de energia eléctrica (545.703) - (545.703)
NETO:
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material-
Instalaciones técnicas de energia eléctrica - - -
Inmovilizado en curso y anticipos - 235.743 235.743
- 235.743 235.743

Las instalaciones técnicas de energia eléctrica corresponden integramente a

los equipamientos y maquinaria de la instalacién solar fotovoltaica propiedad de la
Sociedad.

La Sociedad obtuvo subvenciones para financiar esta inversién por importe
de 143 miles de euros, aproximadamente.
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Al 31 de diciembre de 2022, el epigrafe “Inmovilizado en curso y anticipos™
se corresponde con los costes incurridos en una instalacion fotovoltaica de 900kw
nominales situada en las cubiertas del Bilbao Exhibition Centre. La instalacion
segin el contrato formalizado el 31 de marzo de 2022 entre la Sociedad y el
proveedor de la instalacién asciende a 633.263 euros, habiéndose ejecutado al cierre
de ejercicio el 35% de la misma. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene
compromisos firmes de inversién por importe de 411.621 euros por este concepto.

Al 31 de diciembre de 2022, el importe pendiente de pago por
adquisiciones de inmovilizado material realizadas en dicho ejercicio asciende a
3,097 euros y se encuentra registrado en el epigrafe “Deudas a corto plazo — Otros
pasivos financieros” del balance adjunto.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos
a que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas
polizas se considera suficiente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las instalaciones técnicas de energia
eléctrica en uso de la Sociedad estdn totalmente amortizadas.

Activos Financieros por Categorias

Categorias de activos financieros-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la clasificacion de los activos
financieros por categorias y clases, sin considerar el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes (Nota 8), asi como el valor en libros de los mismos, se detalla
a continuacioén:

Euros
Corriente
Créditos, derivados y otros
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar
Categoria 31.12.2022 31.12.2021

Activos financieros a coste amortizado 18.663 24.231

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de
los activos financieros detallados en el cuadro anterior constituye una aproximacion
aceptable de su valor razonable.
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Los activos financieros desglosados anteriormente tienen un vencimiento
inferior a 12 meses.

Por otra parte, durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han producido
pérdidas y/o ganancias netas procedentes de las distintas categorfas de activos
financieros aplicando el método del tipo de interés de efectivo.

Informacién Sobre la Naturaleza y Nivel de
Riesgo de los Instrumentos Financieros

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la
Direccién Financiera del Grupo EVE (de capital publico) al que la Sociedad estd
vinculada, la cual, junto a sus socios tiene establecidos los mecanismos necesarios
para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los
riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos
financieros con impacto en la Sociedad.

a) Riesgo de crédito y liquidez:
- Riesgo de liquidez-

Se refiere al riesgo de que la Sociedad encuentre dificultades para
desinvertir en un instrumento financiero con la suficiente rapidez sin
incurrir en costes adicionales significativos, o al riesgo asociado a no
disponer de liquidez en el momento en el que se tiene que hacer frente a las
obligaciones de pago.

Un control exhaustivo del fondo de maniobra (activos corrientes menos
pasivos corrientes), la ausencia de una excesiva concentracion de riesgo en
ninguna entidad financiera y el seguimiento permanente de los niveles de
endeudamiento y generacién de fondos, permiten controlar adecuadamente
el riesgo de liquidez del negocio.

La Direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de
liquidez de la Sociedad, que comprende el efectivo y equivalentes al
efectivo (Nota 8), en funcién de los flujos de efectivo esperados. Con el fin
de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que
se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesorerfa y el fondo de
maniobra que muestra su balance.

- Riesgo de crédito-

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.
Las operaciones solamente se formalizan con instituciones financieras de

17



alta calificacion crediticia. La Sociedad dispone de politicas para limitar el
importe del riesgo con cualquier institucién financiera.

Adicionalmente, hay que indicar que no existe una concentracion
significativa del riesgo de crédito con terceros.

b) Riesgo de mercado (incluye riesgo de tipo de interés y otros riesgos de
precio):

Se define como el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan variar
debido a los cambios en los tipos de interés (riesgo de tipo de interés),
el tipo de cambio u otros riesgos de precio y oferta.

Este riesgo incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros
riesgos de precio.

- Riesgo de precio-

Las ventas de la Sociedad no se encuentran expuestas en gran medida al
precio de cotizacién de la energia, puesto que la mayor parte de la misma
es retribuida en base al régimen econémico contemplado en el Real
Decreto- Ley 413/2014, de 6 de junio que desarrolla los principios por
los que son retribuidas las instalaciones acogidas al régimen retributivo
especifico que contempla la retribucién a la inversion.

- Riesgo de tipo de cambio-
No existe un riesgo muy significativo de tipo de cambio porque la
totalidad de las operaciones se realizan en euros.

- Riesgo de tipo de interés-
Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los
ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la
Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones

en los tipos de interés de mercado.

La Direccién Financiera del Grupo EVE junto a sus socios lleva a cabo un
seguimiento de estos riesgos en cuanto a su medicion e impacto potencial.
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8) Efectivo v Otros Activos Liquidos Equivalentes

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 adjuntos, es la siguiente:

Euros
31.12.2022 31.12.2021
Tesoreria:
Bancos ¢ instituciones de crédito-
¢c/c Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 444,629 357.671

9) Fondos Propios

El movimiento habido en los epigrafes del capitulo "Fondos Propios" durante
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ha sido el

siguiente:
Euros
Resultado
Ejercicio 2022: Capital del
Escriturado Reservas ejercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 2021 275.000 50.722 33.627
Distribucion de beneficios
del ejercicio 2021 - 33.627 (33.627)
Ampliaciones de capital 2022 330.000 - -
Beneficios del ejercicio 2022 - - 43.875
Saldos al 31 de diciembre
de 2022 605.000 84.349 43.875
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Euros

Resultado
Ejercicio 2021: Capital del
Escriturado Reservas gjercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 2020 275.000 16.643 34.079
Distribucion de beneficios
del ejercicio 2020 - 34.079 (34.079)
Beneficios del gjercicio 2021 - - 33.627
Saldos al 31 de diciembre
de 2021 275.000 50.722 33.627
Capital escriturado-

Al 31 de diciembre de 2021 el capital social estaba constituido por 27.500
participaciones sociales de 10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Con fecha 21 de enero de 2022, la Asamblea General Extraordinaria de la
Sociedad acordé, entre otros asuntos, ampliar de capital por un importe total de
330.000 euros mediante la emisién de 33.000 nuevas participaciones sociales, de 10
euros de valor nominal cada una. La mencionada ampliacién de capital se realizé
mediante aportaciones dinerarias. El acuerdo descrito anteriormente fue elevado a
escritura publica el 24 de junio de 2022 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 11 de

julio de 2022.
La composicién del accionariado a 31 de diciembre de 2022 y 2021, era la
siguiente:
31.12.2022 31.12.2021
Nidmero de Nidmero de
Participaciones % Participaciones %
Bilbao Exhibition Centre, S.A. 30.250 50% 13.750 50%
Centro Para el Ahorro y Desarrollo
Energético y Minero, S.A.U. 30.250 50% 13.750 50%
60.500 100% 27.500 100%
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(10)  Pasivos Financieros por Categorias
Categorias de pasivos financieros-
La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, asf como el valor
en libros de los mismos, se detalla a continuacién:
Euros
Pasivos financieros a corto plazo
31.12.2022 31.12.2021
Otros pasivos Acreedores Acreedores
financieros comerciales y otras ~ comerciales y otras
Categoria (Nota 5) cuentas a pagar cuentas a pagar
Pasivos financieros a coste amortizado o coste 3.097 3.400 22.126
Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de
los pasivos financieros detallados en el cuadro anterior se aproxima a su valor
razonable. Asimismo, a 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los pasivos financieros
tenfan vencimiento en el corto plazo.
(11)  Operaciones v Saldos con Partes Vinculadas

Saldos con partes vinculadas-

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo deudor que mantiene la Sociedad con
partes vinculadas corresponde a la cuenta a cobrar con Bilbao Exhibition Centre, S.A.
por importe de 18.663 euros (24.231 euros al 31 de diciembre de 2021). Este saldo se
encuentra registrado en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-
Clientes, empresas del grupo y asociadas” del balance adjunto y corresponde al
contrato de arrendamiento formalizado entre las partes (Nota 1).

Por su parte, a 31 de diciembre de 2021 el saldo acreedor registrado en el
epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Proveedores, empresas del
grupo y asociadas” del balance adjunto correspondia a Centro Para el Ahorro y
Desarrollo Energético y Minero, S.A.U. por la repercusién de costes incurridos en el
asesoramiento legal prestado a la Sociedad.
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Operaciones con partes vinculadas-

El detalle de las transacciones realizadas durante los ejercicios 2022 y 2021
por la Sociedad con partes vinculadas, es como sigue:

Euros
Ingresos
Ingresos por
Ejercicio 2022: arrendamientos
(Nota 13)
Empresas del grupo y asociadas-
Bilbao Exhibition Centre, S.A. 62.722
62.722
Euros
Ingresos / (Gastos)
Ingresos por
Ejercicio 2021: arrendamientos Servicios
(Nota 13) exteriores
Empresas del grupo y asociadas-
Centro Para el Ahorro y Desarrollo
Energético y Minero, S.A.U. - (14.995)
Bilbao Exhibition Centre, S.A. 56.787 -
56.787 (14.995)

La Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.

Retribuciones y otras prestaciones a los
Administradores y a la alta direccion-

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no ha sido percibido ni devengado
importe alguno por los Administradores de la Sociedad, asimilables a la alta direccién
de la misma.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 respectivamente no existian
anticipos o créditos concedidos, ni obligaciones contraidas en materia de pensiones o
seguros de vida ni responsabilidad civil respecto de los Administradores de la
Sociedad y no se han asumido obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de
garantia.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de
Capital, se informa de que durante el ejercicio 2022 ni los Administradores de la
Sociedad ni las personas vinculadas a ellos han tenido situacién alguna de conflicto,
directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.
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(12)  Situacién Fiscal

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos con las Administraciones
Publicas presentan los siguientes conceptos:

Euros
31.12.2022 31.12.2021
Deudor/(Acreedor) (Acreedor)
Corriente-
Pasivos por impuesto corriente-
Hacienda Piiblica acreedora, por
impuesto sobre beneficios (2.839) -
Otras deudas con las Administraciones
Publicas-
Hacienda Publica deudora/acreedora, por IVA 43.792 321)
Retenciones practicadas por el Impuesto
sobre 1a Renta de las Personas Fisicas (267) (106)
43.525 (427)
40.686 (427)

La Sociedad hasta el 19 de septiembre de 2022 tributaba en régimen de
transparencia fiscal, a partir de dicha fecha los beneficios de la Sociedad,
determinados conforme a la legislacién fiscal, estdn sujetos a un tipo de gravamen
sobre la base imponible que para el ejercicio 2022 es del 24%.

Las conciliaciones entre el importe neto de los ingresos y gastos del
ejercicio 2022 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de dicho
ejercicio se muestra a continuacion:

Euros
Cuenta de Ingresos y gastos
pérdidas imputados al
y ganancias patrimonio neto Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 43.875 E 43.875
Impuesto sobre sociedades 2.839 - 2.839
Base imponible (Resultado fiscal) 46.714 - 46.714

En opinién de los Administradores de la Sociedad, no se esperan pasivos
fiscales derivados de futuras inspecciones y, en consecuencia, el balance al 31 de
diciembre de 2022 adjunto no refleja provisién alguna por este concepto.

Las conciliaciones entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades y el total
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de ingresos y gastos reconocidos desde la transformaci6n de la Agrupacién en una
sociedad de responsabilidad Limitada, se muestra a continuacién:

Euros

Cuenta de

pérdidas y Patrimonio

Ganancias Neto Total
Total ingresos y gastos reconocidos

(antes de impuestos) 11.828 - 11.828

Cuota al 24% 2.839 - 2.839
Impuesto sobre beneficios 2839 _ 2.839

El detalle de los calculos efectuados en relacion con el saldo de la cuenta
“Hacienda Ptblica Acreedora, por impuesto sobre beneficios” al 31 de diciembre de
2022, es el siguiente:

Euros
31.12.2022
Base imponible (resultado fiscal) 11.828
Cuota al 24% (2.839)
Impuesto sobre sociedades
a cobrar (pagar) (2.839)

El desglose del gasto por impuesto sobre beneficios que se imputa al
resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022 se presenta a continuacién:

Euros
Gasto por Impuesto sobre Beneficios del
ejercicio corriente:
Por operaciones continuadas 2.839
Impuestos diferidos:
Por operaciones continuadas &
2.839
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a13)

(14)

5)

Ingresos v Gastos

Importe Neto de la Cifra de Negocios-

El importe neto de la cifra de negocios corresponde integramente al
arrendamiento de la instalacién solar de la Sociedad a su dnico cliente Bilbao
Exhibition Centre, S.A. (Notas 1 y 11).

Saldos de contratos con clientes -

Los saldos de apertura y cierre de las cuentas a cobrar se presentan en las
Notas 6y 11 de esta memoria. Dichos saldos incluyen al cierre de los ejercicios 2022
y 2021, por importe de 6.916 euros y 9.893 euros, respectivamente, facturas
pendientes de emitir correspondientes al arrendamiento de los meses de noviembre y
diciembre de cada ejercicio cuya cuantificacién ha sido realizada en base a la energia
eléctrica generada en dichos periodos por las instalaciones arrendadas (Nota 1). La
Sociedad factura el arrendamiento, una vez conocida la energia eléctrica generada,
por periodos mensuales y con vencimiento a 30 dias.

No existen pasivos vinculados al citado contrato de arrendamiento.

Informacion sobre Medio Ambiente

Las actividades de la Sociedad no provocan impactos negativos de caricter
medioambiental, no incurriendo la Sociedad, en consecuencia, en costes de
inversiones cuya finalidad sea mitigar dichos posibles impactos.

Otra Informacion

Plantilla-

La Sociedad no ha tenido personal en plantilla durante los ejercicios 2022
y 2021.

Honorarios de auditoria-
Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del

ejercicio 2022 han ascendido a 3.400 euros (3.175 euros en el ejercicio 2021), no
habiéndose percibido por parte del auditor ni por sociedades pertenecientes a la
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(16)

misma red que la firma auditora, cantidad adicional alguna por este concepto u
otros servicios profesionales.

Informacién sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores.
Disposicion Adicional Tercera. “Deber de Informacién”
de la Ley 15/2010. de S de julio

De acuerdo con lo establecido en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en la
Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de
Cuentas (ICAC), sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales, se detalla a continuacién la informacién sobre el periodo medio de
pago a proveedores durante los ejercicios 2022 y 2021:

Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 10 3
Ratio de las operaciones pagadas 10 8
Ratio de las operaciones pendientes de pago - 2
2022 2021
Total pagos realizados 34.636 6.131
Total pagos pendientes - 18.950

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién
prevista en la citada Resolucién del ICAC, a los acreedores comerciales incluidos en
el pasivo corriente del balance por deudas con suministradores de bienes o servicios.

Asimismo, se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores™ el plazo
que transcurre desde la entrega de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo
del proveedor y el pago material de la operacion.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la Disposicién adicional
tercera de la Ley 15/2010, a continuacién, se detalla la informacién relativa al
volumen monetario y niimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre el
ntimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022:
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Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al maximo legal:

% sobre el
total de % sobre el n° total de
Euros Nimero pagos facturas
34.636 14 100% 100%

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2022
segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias.

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional tnica de la citada
Resolucién del ICAC, en las cuentas anuales del ejercicio 2022 no se presenta
informacién comparativa correspondiente a las facturas pagadas a proveedores en un
periodo inferior al maximo legal, calificindose las cuentas anuales como iniciales a
estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacién del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad.

(17)  Informacién sobre los Derechos de
Emision de Gases de Efecto Invernadero

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha dispuesto de derechos
de emision de gases de efecto invernadero.
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BILBAO EXHIBITION CENTRE SOLAR S.L.

INFORME DE GESTION EJERCICIO 2022

A lo largo del afio 2022, se han podido destacar los siguientes hitos respecto al
funcionamiento de la instalacién solar:

v' La explotacion técnica ha sido correcta, sin apreciarse deficiencias destacables
respecto a otros afios precedentes.

v" La produccitén eléctrica neta medida en contadores a lo largo de este afio ha
ascendido a los 87.811 kWh, cifra inferior en un 2,5% a la produccién estimada
(90.000 kWh) para un afio con radiacién y horas de insolacién medias,
representando un 4% mas que la generacién del afio anterior debido,
fundamentalmente, a que en ese afio las horas/afio de radiacién solar fueron algo
Mmenores.

El valor de la produccién se ha movido en términos parecidos al del conjunto de
instalaciones solares fotovoltaicas ubicadas en Euskadi.

El resultado econdémico del ejercicio 2022 presenta una cifra positiva de 43.875 euros,
superior a la del afio 2021 que se elevé a los 33.627 euros.

Como consecuencia del incremento del precio de la electricidad que se viene
produciendo desde el afio 2021, se han adoptado medidas extraordinarias para compensar
las consecuencias que dicha escalada de precios pudiera acarrear. Entre otras medidas, se
encuentra, la aprobacién del Real Decreto-ley 12/2021, de 24 de junio, por €l que se
adoptan medidas urgentes en el dmbito de la fiscalidad energética y en materia de
generacion de energia, por el que se suspendi6 el pago del Impuesto del Valor de la
Produccién de Energia Eléctrica (IVPEE) para el periodo comprendido entre €1 01.07.2021
al 30.09.2021. Posteriormente, el Real Decreto-ley 17/2021, de 14 de septiembre, de
medidas urgentes para mitigar el impacto de la escalada de precios del gas natural en los
mercados minoristas de gas y electricidad, introdujo la ampliacién de la suspensién del
IVPEE hasta 31 de diciembre de 2021 y, se insté a la CNMC a la realizacién de un ajuste
en el pago de la retribucién a la inversién y a la operacién, por esta suspensidn.
Posteriormente, el Real Decreto-ley 29/2021, de 21 de diciembre, prorrogé esta suspension
temporal durante el primer trimestre de 2022. Respecto al segundo trimestre de 2022,
mediante la disposicion final trigésima sexta del Real Decreto-ley 6/2022, de 29 de marzo,
por el que se adoptan medidas urgentes en el marco del Plan Nacional de respuesta a las
consecuencias econdémicas y sociales de la guerra en Ucrania se prorroga la suspensién del
Impuesto sobre el Valor de la Produccién de Energia Eléctrica hasta el 30 de junio de 2022.



Ademds, con efectos desde el 26 de junio de 2022, en virtud del articulo 17 del RDL
11/2022, de 25 de junio, ha quedado prorrogada la suspension del Impuesto sobre el Valor
de la Produccién de Energia Eléctrica a todo el ejercicio 2022. En consecuencia, en
aplicacién de dicha normativa, la Sociedad ha sido exonerada del pago de dicho impuesto
por la produccién vendida desde el 1 de julio de 2021 hasta el 31 de diciembre de 2022.

Por otro lado, en cuanto a los ingresos por la venta de la energfa cabe mencionar la
aprobacién de la Orden TED/1232/2022, de 2 de diciembre, por la que se actualizan los
pardmetros retributivos de las instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de
produccién de energfa eléctrica a partir de fuentes de energfa renovables, cogeneracion y
residuos, a efectos de su aplicacién con efectos retroactivos desde el 1 de enero de 2022.

A lo largo del afio 2022, desde un punto de vista societario, se han dado los siguientes
pasos:

v La Sociedad ha procedido a realizar una ampliacién de capital por 330.000 euros,
para disponer de recursos propios para financiar la inversién para la nueva
instalacién solar fotovoltaica. Dicha ampliacién de capital ha sido totalmente
suscrita y desembolsada a partes iguales por BILBAO EXHIBITION CENTRE,
S.A. y CENTRO PARA EL AHORRO Y DESARROLLO ENERGETICO Y
MINERO, S.A.

v Transformacién de BEC SOLAR, A.LLE. en BEC SOLAR, S.L.

v’ Avanzar en el proceso administrativo para convertir BEC SOLAR, S.L. en Medio
Propio de BEC que culminard en los primeros meses de 2023, al objeto que BEC
pueda realizar el correspondiente encargo para la compra de la electricidad
renovable, bajo el esquema de autoconsumo, generada por la nueva planta solar
fotovoltaica.

Durante €] afio 2022, ante la decisién del Consejo de la sociedad de abordar una
inversion para la puesta en marcha de una planta solar fotovoltaica de autoconsumo con
una potencia de 900 kW, se han realizado las siguientes labores:

v" Contratacién de los servicios de Orgaus (Grupo Ondoan). tras proceso de
licitacidon de la nueva planta solar.

v Inicio de los trabajos de montaje de la planta solar en el mes de diciembre de 2022.

v Se prevé la finalizacién de los trabajos para finales de marzo de 2023.

No se han realizado en el ejercicio 2022 labores de investigacion y desarrollo.



FORMULA CION DE CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2022

D. Andoni Guisasola Diaz de Mendivil

\

D. Javier Marqués Gonzélez D. Juan Carlo§ Sinde Echevarria

D. Iiiigo Ansola Kareaga

D. Iker Alafia Zorrilla, Secretario no Consejero del Consejo de Administracion
de Bilbao Exhibition Centre Solar, S.L., certifica que las anteriores firmas de los
Administradores de la Sociedad han sido estampadas en su presencia y que el presente
documento comprende las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién correspondientes al
Ejercicio 2022 documentacién que ha sido formulada por el Consejo de Administracion
de la Sociedad en reunién celebrada en esta fecha y por lo tanto dentro del plazo
previsto en el articulo 253 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y que se encuentra
extendida en 33 folios de papel comin, escritos a una sola cara, todos ellos con su
ribrica.

Barakaldo, 29 de marzo de 2023

1
V°B° Sr. Presidente del
Consejo de Administracién del Consejo de Ad

Consejero
Inistracion
D. Xabier Basafiez Llantada D. Iker Alafia Zorrilla



