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Media release

7 February 2022

Axpo secures EUR 2.5 billion revolving credit facility
linked to sustainability targets

Axpo Holding AG has signed a EUR 2.5 billion unsecured revolving credit facility
(RCF) with a global syndicate of 22 banks, it was announced today. The sustaina-
bility-linked facility will enable Axpo to refinance the existing CHF 550 million
committed credit line from 2020, diversify its financing structure, and enhance
its financial flexibility.

Strong demand and significant oversubscription saw the launch amount of EUR 1.5 billion
increase to EUR 2.5 billion. The new RCF consists of several tranches with matunties of 3
and 5 years, with options to extend and increase. The credit line can be used flexibly for
both bank guarantees and loans, and is available for general corporate purposes and
growth initiatives. Following the Green Bond issued in July 2020 and the sustainability-
linked bond placed in January 2022, the new credit facility also includes a sustainability
component. The RCF interest rate is linked to targets for the expansion of renewable ener-
gies capacity and diversity.
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Trimestre 1l 2021 Grupo Naturgy; 23.719.291; 27,02%  Grupo Endesa; 12.918.695; 14,72%

Unidades: MWh
‘ Grupo Repsol;
— 9.458.505; 10,77%

Grupo Iberdrola;
6.529.142; 7,44%

.\ Grupo Cepsa;
1| 5.614.044; 6,39%

Grupo Axpo; 4.612.799; 5,25%
Grupo BP; 3.055.255; 3,48%
Grupo MET; 2.646.526; 3,01%

Otros (<0,5%); 5.917.228; 6,74%
Grupo BBE; 457.339; 0,52%

Grupo Energya VM; 615.764; 0,70%
Grupo Engie; 958.356; 1,09%
Grupo Alpiq; 1.025.888; 1,17%
Grupo Galp; 1.059.252; 1,21%
Grupo Shell; 1.238.557; 1,41%

Grupo Incogas; Grupo UFG Grupo EDP; Grupo Totalenergies;
1.292.132; 1,47% Comercializadora; 2.238.851; 2,55% - 2.460.183; 2,80%
1.972.630; 2,25%

Figura 2. Ventas por grupos societarios. Se detalla el nombre de la empresa comercializadora seguido
del consumo durante los tres meses del segundo trimestre del afio 2021 en MWh y del porcentaje que
representa respecto a la cantidad total. Fuente: CNMC.

FUENTE BOLETIN TRIMESTRAL DE SUPERVISION DEL MERCADO MINORISTA DE GAS NATURAL EN ESPANA segundo trimestre de 2021
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Listado de Comercializadoras de gas CNMC (5).pdf 1 /1 — 100% + B ©

B ORI\ camsion nacionAL bE LOS | jstado de Comercializadoras de gas

N® Razdn Social MNIF empresa Direccidn Motificaciones P Teléfona At Estado
Sifeo cliente
gratuito
622 | ABENERGIA 1903 S.L.LL B22350466 C/ Escuelas Plas, 12 22300 Barbastro Huesca Espafia 900190300 | 01/10/2017
640  ABOUTWHITE, S.L BE7177408 C/Las Américas, 4 Nave AD 28823 Madrid Madrid Espafia 900 494 861 | 07/01/2019
630  ACSOL ENERGIA GLOBAL, SA ABTE23971 Ronda de Europa, 60 880 Vilanova ila P lona Espafia 900 809 388 | 01/12/2017
Geltri

596  ADELFAS ENERGIA, S.L. B26500231 Carretera San Adrian s/n 26500 Calak- Espafia 01/08/2016
567  ADSEMERGY B.OS.L. B&6162421 C/Ramén Rubial, 6-8 8911 _na Espafia 01/11/2015
745 AGRFENERGIA, SA. A17000837 C/ Girona, 155 1777 l Girona Espafia \ 0/10/2021
649  AHORRELUZ SERVICIOS ONLINE S.L Bo6BABS02 Plaza Urquinaona 7, 3° . Barcelona Espafia 1 141172018
8601  ALCANZIA EMERGIA, S.LU B98373269 C/Colén 60, 4* 8( «alencia Valencia Espafia Q 01/04/2017
537  ALDRO ENERGIA 'Y SOLUCIONES, SLU B39793294 Avenida de Paler-~ (\ Torrelavega Cantabria 27/08/2014
673  ALPHERG S.p.A. IT10433300968 Corso Ev- 20122 Milano Milano (0 ata 01/01/2020
100 ALPIO AG CHE105974401MWST | P 4600 Olten Qlte- e 15/11/2012
73 ALPIQ ENERGIA ESPANA, S.ALL AR2405788 6 28020 Madrid e(\ _ 900 802 076 | 14/03/2011
737 ALQUILER SEGURD ENERGIA SL. 442785047 6 WATE 28028 Madri \ cspafia 900 303100 | 01/04/2021

588 | ALTERMA OPERADOR INTEGRAL S.L.

Calle José Echegaray, 1 28277 668 adrid Espafia 900 525 664 | 01/02/2017
735  ALUMBRA CORPORACION S.L P) i 437 RAMELA FRABA | PUIG, 57 - 1° de -etona Barcelona Espafia 900 908 B85 | 15/04/2021

625  ANTEA ENERGIA COMERCIS' rLA % BB7757464 C/ Goya 47 3 Pe i) | Madrid Madrid Espafia 900 878 202 | 01/08/2017

702 AOTENERGY SWIT7"" CHE102285624MWST | Hinterb- 6312 Steinhausen Steinhausen | Suiza Mayorista 01/07/2020

564 ARCELORMI™ LU24894310 L-1160 Luxemburgo Luxemnburge | Luxemburgo 01/01/2016

603  ARR B90053232 % 41309 La Rinconada | Sevilla Espafia 20/11/2016

664 ATL 6 .AL. sL B763370° rL aad, 1, 38108 San Cristébal Tenerife Espafia 900 929 282 | 01/06/2019
O de la Laguna

654  AUDAX RENOVABLES, S.A. \0 P Avenida de Navarra,14 8911 Badalona Barcelona Espafia 900 828 006 | 01/12/2018
685  AUSARTA PRIMA SL (@\ B95868188 Poligono Asuaran; Carretera Bilbao- | 48950 Erandio Bizkaia Espafia 800 760 065 | 01/03/2020

Plentzia, 17, Edificio Asua, plant

1ay28
763 AVANCESY r*r O BBE318159 Calle Encomienda de Palacios, 142 | 28030 Madrid Madrid Espafia 900109103 | 01/02/2022
49 AXPO IBL BE3160894 Faseo de la Castellana, 95;pl 20 28046 Madrid Madrid Espafia 900 101 311
731 Alas Energ¥ _sL. B01839398 ©N-340 Pk 1122 C P:43890 43890 L'Hospitalet de  Tarragona Espafia 900153476 | 01/06/2021

L'Hospitalet de I'infant, lnfant
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VISION GENERAL COSTES CADENA SUMINISTRO GAS €/MWh

3,50
3,00

2,50

COSTES AGUAS ARRIBA @

2,00

3,15

il
=
2
=]
l:
=]
=
o~
B
A 8 & 8
= L] o o



3,00 €/hWh

2,59 €/ MWh
2,50 <€/MWHh o

2,00 </MMWH
1.50</MWH

1.00 €/MAWT 0.88 €/MWh 0.88 </ MWhH Promedio: 0,880 €/MWh

0.7 1 €/84wW

0.50 €/MWh
0.38 €/MWh
0,22 €/ MWh
el
= S |

Francia Htalia Portugal Reino Unido Alemania Béelgica

Grafica 7: Coste de peafes para consumidor industrial tipo de 200 GWhrsafo.

0,50 €/MWh

0,00 €/MMWYWh -

El segundo caso de analisis corresponde a un consumidor industrial medio, con un consumo de 200
GWh/ano. El coste del peaje de transporte y distribucion en Espana se reduce ligeramente, en torno a un
20%, debido al cambio de tarifa como consecuencia del incremento en el consumo anual y una mejora en
el factor de carga. A pesar de dicha rebaja, las diferencias respecto a los peajes de aplicacion en los demas
paises analizados se mantienen en valores similares al primer caso.

ANEXO |. BENCHMARKING DE LOS COSTES PARA EL CONSUMIDOR
INFORME CNMC INDUSTRIAL DE GAS EN EUROPA
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Grafica 10 Coste lolal de descarga de un buque de 140.000 m? de GNL, almacenamiento en planta y regasificacion unifarme
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ANEXO |. BENCHMARKING DE LOS COSTES PARA EL CONSUMIDOR
INFORM INDUSTRIAL DE GAS EN EUROPA
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MNatural Gas: Production®

Billion cubic metres 2010 2015 2019 2020
Canada 1496 160,86 1690 4165,2 NN
Mezico 51,2 479 33 30,1 0

us 5752 T40,3 9300 914, ———
Total North America 7759 9490 1130,3 11099
Argentina 39,0 355 M8 38,30
Brazil 15,0 238 257 2390
Trinidad & Tobago 40,3 30 346 2950
Venezuela 305 36,1 256 18,5

Total 5. & Cent. America 1604 1780 1723 1529

France

Germany 11,1 7.5 53 451

Itahy 8,0 G4 4,6 391
Metherdands 75,3 4539 278 20,0 0
Morway 1062 1161 1143 114,5 N
Spain

Turkey

Ukraine 19,4 18,8 194 19,0 B
United Kingdom 579 40,7 395 3950
Total Europe 3101 260,88 2352 2186
Kazakhstan 278 39 340 3,70
Russian Federation 5984 5844 6790 6385 N
Turkmenistan 40,1 639 632 59,0
Uzbekistan 571 236 573 4710
Total CIS 740,0 7549 B582 8024

Iran 1439 1835 2414 2505 N
Oman 257 30,7 3BT 36,0 0
Clatar 1231 1758 1721 171,3 E
Saudi Arabia B33 9952 111,2 1121 HHE
United Arab Emirates 50,0 586 580 554
Total Middle East 4746 600,88 &78B,2 GBG6
Algeria 74 814 BT0 81,5
Egypt 590 426 ©649 58,5
Migeria 309 476 493 49,4 W
Total Africa 201,5 208,0 2438 2313
Australia 526 74,1 1431 142,65 N
Bangladesh 19,3 239 253 24,70
China 965 1357 1776 194,0 N
India 47,4 28,1 269 23,8 0
Indonesia B7.D 762 6BTB 63,2 I
Japan

Malaysia 65,1 768 793 73,2 I
Pakistan 353 350 327 30,6 W
South Korea

Thailand 337 375 358 32,70
Vietnam 9.1 10,3 9.9 871

Total Asia Pacific 488,1 560,0 6582 @&52.1

Total World

3150,8 3511,7 3976.2 3853.T

Billion cubic metres 2010 2015 2019 2020
] Canada 920 1105 117.8 1126
+ M Mexico 650  BOB  BBO 86,3
E US B48.2 7436 B432 8320
Total Horth America 806,32 9348 105541 10309
T Argentina 421 467 466 43,9
E Brazil 275 429 357 32,1
Trinidad & Tobago 20,7 19,5 17,5 15,1
R Venezuela 31,3 370 3256 18,8
Total 5. & Cent. Americi  147,3 1778 1633 1458
France 4905 408 437 40,7
Gemnany 881 TT.0 a8.7 86.5
B Buay 79,1 64.3 70.8 67.7
e MMeEtherlands 46,8 34,1 a7.0 16,6
Morway 41 45 46 44
Spain 32 2B5 38,0 32,4
h Turkey 358 460 434 46,4
Ukraine 545 320  2B3 29,3
155 United Kingdem 985 720 773 72,5
Total Europe 6229 509,2 5535 5411
[IE Kazakhstan 95 13,6 17.4 16,6
Russian Federation 4239 4087 4443 4114
. Turkmenistan 183 254 31,5 M,3
— Uzbekistan 440 463 444 43,0
Total CIS 5298 5282 5742 5382
— ran 1444  1B40 2234 2334
= Oman 164 230 250 25,9
a Catar 254 433 36,7 35,0
Saudi Arabia 833 892 1112 1124
== United Arab Emirates 583 715 715 9,6
Total Middle East 380,5 4792 5445 5523
B :sigena 253 3789 451 43,1
m— E gy Pt 434 460 589 578
B W Nigeria
Total Africa 981 1325 1553 1530
5Bl tustralia 3,7 38,8 421 40,9
(& | Bangladesh 19,3 259 30,9 30,4
Bl china 108,89 1947 3084 3306
i Il So0 478 59,3 59,6
B ndonesia 440 4585 439 41,5
& Japan 995 1187 1081 1044
Malaysia 380 468 447 38,2
Pakistan 35,3 355 445 41,2
%, South Korea 450 455 56,0 56,5
= Thailand 432 51,0 50,9 46,9
S ietnam a1 10,3 9.9 8.7
Total Asia Pacific 5756 7164 8581 8616
Total World 31605 3478.2 39039 382278
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EUROPEAN SUPPLY* & DEMAND Qx{Po

GWh/d

30,000 — m CASPIAN REGION m DEMAND
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Cumulative curve 2020 2021
* Note: The Trans Adriatic Pipeline, that allows Europe to get access to Caspian source, is operational since the end of 2020. Consequently values at the end of 2020 and first months of 2021 only represent the ramp up phase and are not representative of the total pipeline potential




European storage stock levels nearing historical average
European gas stocks (bem) o 1022 e 2014-21 average | 2014-21 range
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Source: storage operators Mote: excludes Ukraine
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Importaciones por zonas geograficas enero-diciembre 2021** XO

America Central

Egipto Trinidad y Tobago

Angola i

Guinea Ecuatorial g . Ameérica del Norte; 14%

Africa: 58%,

Asia Pacifico; 0,2%
. Australia

Estados
Unidos

Europa y Euroasia; 18%

Fuente: Cores



European gas supplies
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Source: ICIS Mote: Current month includes 1-16 February



COMPARATIVA MIBGAS / TTF / HH / JKM MEDIAS REALES Y FUTUROS €/MWh 2016-2024 a 22 feb 2022 QXQO
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COMPARATIVA MIBGAS / TTF / HH / JKM MEDIAS REALES Y FUTUROS €/MWh 2016-2024 a 22 feb 2022 QXQO
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COMPARATIVA MIBGAS / TTF / HH / JKM MEDIAS REALES Y FUTUROS €/MWh 2016-2024 a 22 feb 2022 QXQO
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COMPARATIVA MIBGAS / TTF / HH / JKM MEDIAS REALES Y FUTUROS €/MWh 2016-2024 a 22 feb 2022 QXQO
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COMPARATIVA MIBGAS / TTF / HH / JKM MEDIAS REALES Y FUTUROS €/MWh 2016-2024 a 22 feb 2022 QXQO
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I N QPO

TTF DAY AHEAD € | NMWh PEG €/ MWh MIBGAS € /| MWh SPREAD MIBGAS-TTF MIBGAS € | MWh
bid offer media DLARICH DLARIC INTRADLARICO
01/02/2022 83,000 E£3,075 83038 82,383 85,05 2,M 75,09
02/02/2022 75,900 75900 75900 74,218 TG, 28 0,38 78,19
03/02/2022 76,025 76175 76,100 75,574 77,72 1,62 78,36
04/02/2022 79,600 79,650 79,625 77,680 TE,04 1,58 80,26
05/02/2022 81,450 81,500 84475 79,494 80,58 -0,89 80,50
0E/02/2022 81,450 81,500 81,475 79,494 80,81 0,66 81,56
0Ti02/2022 81,825 81,875 81,850 79,643 82,25 0,40 77,83
OB/02/2022 77,500 77,700 77,600 76,459 77,83 0,23 80,83
02/02/2022 75,500 75900 75700 75,036 80,89 5,19 76,25
10/02/2022 75,325 75,325 75325 72,980 76,40 1,08 75,79
11/02/2022 T4,5T5 TATTS T4ETS 72,902 74,85 0,17 75,84
12/02/2022 76,250 76,350 76300 75,228 75,02 1,28 77,94
13/02/2022 76,250 76,350 76300 75,228 77,79 1,49 76,53
14/02/2022 75,925 75975 75950 75,163 79,34 2,39 81,05
15/02/2022 79,300 79,325 79313 78,564 80,77 1,46 73,76
16/02/2022 GB,050 68100 68075 66,857 73,98 5,84 66, BT
17/02/2022 69,025 69,075 69,050 67,334 68,28 0,77 72,60
18/02/2022 74,025 T4,075 74,050 73,136 72,06 -1,99 69,43
19/02/2022 72,925 73,025 72975 72,326 70,45 -2.52 TAAT
20/02/2022 72,925 73,025 72975 72,326 74,75 1,78 78,05
21/02/2022 72,850 72875 72863 72,765 78,37 5,51 71,52
Z2i02/2022 71,550 71,575 71,563 71,143 72,12 0,56
23/02/2022
24/02/2022
25/02/2022
26/02/2022
2Ti02/2022
ZBI02/2022

76,008 74,816 76,983 0,975 76,210
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EVOLUCION SPARK MIBGAS / OMIE REALES Y FUTUROS EFICIENCIA 40% 2016-2024 mes @ mes  az2feb22 QXQO
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MIBGAS

PRECIOS DEL GAS NATURAL (€/MWh)

MERCADO IBERICO DEL GAS Dia de negociacién: 21/02/2022
.ro"-f"l ki il s &
. DL M+1 % Y, =~ 1 la r
70,98 <mwn 60,64 7024 ek < P
PRECIO DEL PRODUCTO Day Ahead™ CURVA DE PRECIOS DEL GAS NATURAL " I a1 2ul Y - OTRAS COMMODITIES
con entrega PYE ® MIBGAS -PVE | . S . A
e TIF ;o TLE9 7151 = - — Producto Precio 4
71!55 £/MWh i s w--'fﬂ" GNL Asia (€ MWh) abr-22 TL30 -134 W
PRECID DEL PRODUCTO M+1 H 1 o
con entregs PVB 7159 7155 7130 72.20 70,50 70,51 I a:, Petroleo Brent ($/b) mar22 9536 1,83 A
MWh —— \ Carbén CIF ARA ($/mt) 2023 11503 293 A
- £/ T0.98 T151 70,85 7059 - ! 73,10 7296: -'1 - COZ EUA (C/mt) dic-22 8969 041 A
PRECIO DEL PRODUCTD Day Ahead* ' : e .'I 1
con entregs VTP (Poriugal) 51 38 | E ——— B e T f,m‘k\_‘\
| 70,98 7155 f)——— AN\
267 cwn pec. O N & MIBGAS - PVE
6 L Day Ahead M+1 M+2 0+1 el ¢ o r‘% e, e MIBGAS — VTP
PLATAFORMA DE MIBGAS ™ | - - IT. (,o" L] v\_:\:j 3 e TIF
! ""“1 i 4 et e PEG
PRODUCTOS SPOT Y PROMPT - PVB 23,8%  sobre la demanda nacional de gas E ﬁ-f__ ”' i i TR ® NBP
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MERCADO IBERICO DEL GAS

Magnitudes 2021

MERCADO IBERICO DEL GAS

MERCADO IBERICO DEL GAS

Producto diario D+1
PRECIO MEDIO ANUAL

47, 31 €/MWh =

PRECIO MAXIMO 2021 D+1 -
183 €/MWh -
PRECIO MINIMO 2021 D+1 °
14,92 /v

Evolucion del producto D+1 en 2021

E F L) A L 4 3 A s [+] N ]

— MIBGAS PVE Diano Dat

Producto mensual M+1
PRECIO MEDIO ANUAL

47,34 . =

PRECIO MAXIMO 2021 M+1

Evolucién del producto M+1 on 2021

172 ¢/ =

PRECIO MINIMO 2021 M+1

15,43 €/MWh

Volumen

2021

77’4 TWh

2020

47,3 .

Porcentaje negociado
sobre demanda en Espana

2021 2020

21. 13,6.

Noux Volumen consderando

(plazo en plataforma y OTC).

MIBGAS

Volumen

VOLUMEN ESPANA
2021

68,8 ..

2020

39,8

VOLUMEN PORTUGAL
2021

431 ...

Porcentaje
de negociacion
de productos

Porcentaje negociado
sobre demanda
en Espana

2021

18,9.

2020

11,5.

Intradiario

34,4

D+1
28,0

D+2,D+3
4,6
Fin de
M+1 semana
22 90 Resto S
v % demes 4o
0,9 %

ey

MIBGAS DERIVATIVES

Volumen
2021

8,1 TWh

2020

7’5 TWh

VOLUMEN

Registros
0TC

VOLUMEN

3,1

S+2
0’8%

Productos plazo

VOLUMEN

4’6 TWh

Porcentaje
de negociacion
de productos

Y+2
Y+1 3,2 M+2
27,3 3

M+3
1,6
Q+1
| ez 32,8,
1,4. :

www.mibgas.es



= CNMCOC

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS ¥ LA COMPETENCIA

Tabla 1. Indicadores del mercado mayorista de gas en 2019,

Indicadores del mercado mayorista

Produccion nacional desde

Ao 2019 y variacion respecto a 2018

1.354 GWh'ano (0,.31% de

+649 GWh respecto

Yacimientos la demanda nacional) a 2018
Biometano inyectado en la red 100 GWh/afio 4 GW ;Drfgpecm a
Importaciones de gas natural 417.476 GWh +5,8%

Re-exportaciones de GMNL

328 GWh

15 vecaes menos

Importaciones por tipo
(Gasoducto/GMNL)

Gasoducto 179 TWh (43%:)
GHL 239 TWh (57%)

Gasoducto:-20,4%%
GHML : +43, 4%

Exportaciones Conex. Internacionales

11.743 GWh (-62%a)

Francia:4.489 GWh
(-489%)
Portugal:7.259 GWh
(-G8%)

Mayor suministrador por origen

Argelia (33%)

baja 18 p.p.

importan gas natural a Espana

NOmero de paises suministradores 15 (12 paises productores) +0
Mamero de comercializadores 108 + 17
registrados en Espaiia comercializadores
Namero de comercializadores que 32 +a

Cuota de la mayor compania
importadora de gas natural a Espana

33. 7% (Maturgy)

43.4% en 2018

Grado de diversificacion de las
importaciones a Espana (HHI)

1.700

2245 en 2018

Numero de comercializadores activos
en el mercado OTC

114

+22

MNuumero de comercializadores
registrados en MIBGAS

105 (62 activos de media a
fimal de aifio)

82 en 2018 (47
activos de media)

Yolumen de gas natural negociado en
el mercado OTC

F17. 782 GWh'iano (47,3%
negociado en PYWB)

+ 4.4 %0

Yolumen de gas natural negociado en
el mercado MIBGAS

48 270 GWh'ano

El doble que 2018




EL CANAL NEGOCIADOR

EL COMERCIALIZADOR

EL CONTRATO LA HERRAMIENTA
31 SEGURIDAD JURIDICA
32 RENOVACION AUTOMATICA

33 TAKE OR PAY

34 ATR Y OTROS COSTES

OXDO

1,0

2,0

2,0
1,0
1,0
2,0

35 LA MOLECULA

GESTION ACTIVA DEL CONTRATO

5,0

14,0 minutos
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