CENTRO PARA EL AHORRO Y DESARROLLO
ENERGETICO Y MINERO, S.A.U.
(CADEM)

2025. EKITALDEKO URTEKO KONTUAK ETA KUDEAKETA TXOSTENA, AUDITORE
INDEPENDENTE BATEK EGINDAKO IKUSKARITZA TXOSTENAREKIN BATERA
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025, JUNTO CON EL
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE




AUDITORE INDEPENDENTE BATEK
EGINDAKO URTEKO KONTUEN
AUDITORETZA-TXOSTENA

CENTRO PARA EL AHORRO Y DESARROLLO
ENERGETICO Y MINERO, S.A.U., sozietatearen
akziodunari, Administrazio-kontseiluaren aginduz:

Iritzia

CENTRO PARA EL AHORRO Y DESARROLLO
ENERGETICO Y MINERO, S.A.U.ren (Sozietatea)
urteko kontuak ikuskatu ditugu. Urteko kontu hauek,
2025eko abenduaren 31ko balantzeak, eta aipatutako
datan bukatutako ekitaldiari dagozkion galdu-irabazien
kontuak, ondare garbiaren aldaketen egoera-orriak,
diru-fluxuen egoera-orriak eta memoriak osatzen
dituzte.

Gure iritziz, erantsitako urteko kontuek, arlo
esanguratsu  guztietan,  Sozietatearen = 2025eko
abenduaren 3 1ko ondarearen eta egoera finantzarioaren
irudi fidela adierazten dute, baita data horretan bukatu
den ekitaldiari dagozkion emaitzen eta diru-fluxuena
ere, aplikagarria zaion informazio finantzarioaren
araudiarekin bat etorriz (memoriaren 2.1. Oharrean
adierazten dena), eta, bereziki, bertan agertzen diren
kontabilitate-printzipio eta -arauekin.

Iritzia emateko oinarria

Ikuskaritza lana, Espainian indarrean dagoen
ikuskaritzaren arautegia jarraituz egin dugu. Arau
horien arabera dagozkigun erantzukizunak, Kontu-
ikuskariaren erantzukizuna urteko kontuen ikuskaritza
dela eta atalean zehazten dira.

Sozietatetik independenteak gara, Espainiako urteko
kontuen ikuskaritzan jarraitu beharreko etika
eskakizunen arabera (independentzia eskakizuna
barne), ikuskaritzaren arautegian xedatutakoarekin bat.
Zentzu horretan, ez dugu kontu-ikuskaritza ez den beste
zerbitzurik eman, eta ez da inongo egoerarik gertatu
zeinak aipatutako araudi-erregulatzailearen arabera
ezinbestekoa den independentzia arriskuan jarri
zezakeen.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS
ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de CENTRO PARA EL
AHORRO Y DESARROLLO ENERGETICO Y
MINERO, S.A.U. por encargo del Consejo de
Administracién:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de CENTRO
PARA EL AHORRO Y DESARROLLO
ENERGETICO Y MINERO, S.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2025, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, laimagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica enla Nota 2.1 de
la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad

con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria
de las cuentas anuales en Espaiia segtin lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.
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Lortutako ikuskaritza ebidentziak gure ikuskaritza
iritzirako nahikoa eta egokia den oinarria ematen digula
deritzogu.

Ikuskaritzaren alderdirik garrantzitsuenak

Gure iritzi profesionalaren arabera, ikuskaritzaren
alderdirik garrantzitsuenak ekitaldi honetako urteko
kontuen ikuskaritzan hutsegite garrantzitsuak egoteko
arrisku esanguratsutzat hartutakoak dira. Arrisku hauek,
gure ikuskaritzaren testuinguruan urteko kontuen
osotasunean hartu dira kontuan, baita horiei buruzko
gure iritzian ere, eta ez dugu arrisku hauei buruzko iritzi
bereizirik ematen.

Gure txostenean adierazi beharreko ikuskaritzan
kontsideratutako arrisku esanguratzurik ez dagoela
erabaki dugu.

Bestelako informazioa: kudeaketa-txostena

Bestelako informazioak 2025. ekitaldiko kudeaketa-
txostena  soilik  biltzen du; berau  egitea
Administratzaileen erantzukizuna da eta ez dago urteko
kontuen barne.

Urteko kontuei buruzko gure ikuskaritza iritziak ez du
kudeaketa-txostena kontuan hartzen. Gure
erantzukizuna kudeaketa-txostena dela eta, Espainian
indarrean dagoen kontu-ikuskaritzaren araudiaren
arabera, hauxe da: kudeaketa-txostena eta urteko
kontuak bat datozen aztertzea eta horri buruz
informatzea, aipatutako urteko kontuen ikuskaritzan
lortutako  sozietatearen  ezagupenean oinarrituz.
Halaber, gure erantzukizuna, kudeaketa-txostenaren
edukia eta aurkezpena jarraitu beharreko araudiarekin
bat datozen ebaluatzea eta informatzea da. Hutsegite
esanguratsuren bat dagoela ondorioztatzen badugu,
egindako lanean oinarrituz, horren berri eman behar
dugu.

Aurreko paragrafoan deskribatutakoaren arabera
egindako lanean oinarrituz, kudeaketa-txostenak biltzen
duen informazioa 2025. ekitaldiko urteko kontuekin bat
dator eta bere edukia eta aurkezpenak aplikagarria den
araudia jarraitzen dute.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son
aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién
material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mds
significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el
informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es  responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas
anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de
conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia
del informe de gestién con las cuentas anuales, a
partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi
como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestion son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basindonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito
en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2025 y su contenido vy
presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.
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Urteko kontuen Administratzaileen

erantzukizuna

inguruan,

Administratzaileen erantzukizuna da erantsitako urteko
kontuak egitea, Sozietatearen ondarearen, egoera
finantzarioaren eta emaitzen irudi fidela adieraziz,
sozietateari aplikatu behar zaion Espainian indarrean
dagoen informazio finantzarioaren araudia jarraituz eta
baita iruzurrengatik edo errakuntzengatik hutsegite
esanguratsurik gabeko urteko kontuak prestatzeko
beraien ustez egokia den barne kontrola ere.

Urteko kontuak prestatzean, Administratzaileen
erantzukizuna Sozietateak funtzionamenduan dagoen
enpresa moduan jarraitzeko duen gaitasuna balioztatzea
da, dagokionaren arabera, funtzionamenduan dagoen
enpresarekin zerikusia duten gaiak adieraziz eta
funtzionamenduan dagoen enpresaren kontabilitate-
printzipioa erabiliz, Administratzaileek sozietatea
likidatzeko edo eragiketak amaitzeko asmoa dutenean
edo beste aukera errealistarik ez dagoenean izan ezik.

Kontu-ikuskariaren erantzukizuna urteko kontuen
ikuskaritza dela eta

Gure helburuak urteko kontuek, haien osotasunean
hartuta, iruzurrengatik edota errakuntzengatik hutsegite
esanguratsurik ez duten arrazoizko segurtasuna lortzea
eta gure iritzia barneratzen duen ikuskaritza txosten bat
igortzea dira.

Arrazoizko segurtasuna ziurtasun maila altua da, baina
horrek ez du bermatzen Espainian indarrean dagoen
kontu-ikuskaritzaren araudia jarraituz  egindako
ikuskaritzak existitu daitekeen hutsegite esanguratsu bat
beti antzeman dezakeenik. Hutsegiteak iruzurrengatik
edota errakuntzengatik sor daitezke, eta garrantzitsutzat
hartuko dira, bai banaka bai batuta hartuta, urteko
kontuetan oinarrituz erabiltzaileek hartzen dituzten
erabaki ekonomikoetan eragingo dutela aurreikusten
bada.
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Responsabilidad de los Administradores en
relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular
las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los
Administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si
los Administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccion  material  cuando  existe.  Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales.
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Ikuskaritza txosten honen 1. eranskinean, urteko En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye
kontuen ikuskaritzari dagokionez ditugun una descripcidon mas detallada de nuestras
erantzukizunen deskribapen zehatzagoa ematen da. responsabilidades en relacidn con la auditoria de las
Erantsita doazen 5. eta 6. orrialdetan dagoen cuentas anuales. Esta descripcion que se encuentra
deskribapen hau gure ikuskaritza txostenaren atal bat en las paginas 5 y 6 siguientes es parte integrante de
da. nuestro informe de auditoria.

A - PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L.
UDITOR=S ROAC-en izena emandakoa S1520 zk.

INSTITUTO DE CENSORES JuRADOS .
Inscrita en ¢ 520

0E CUENTAS DE ESPARA

PKF ATTEST SERVICIOS
EMPRESARIALES, S.L.

2026 Num. 03/26/02199

7 T aepanoia o miormagons fidakoa 20.010 zk.
Inscrito en el BE&FAC con el N°20.010
1 de abril de 2026
2026ko apirilaren lan
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Gure ikuskaritza txostenaren 1. eranskina

Gure ikuskaritza txostenean esandakoaz gain, Eranskin
honetan urteko kontuen ikuskaritzari dagokionean
ditugun erantzukizunak biltzen ditugu.

Kontu-ikuskariaren erantzukizuna urteko kontuen
ikuskaritza dela eta

Espainian indarrean dagoen kontuen.ikuskaritzaren
arautegia jarraituz egindako ikuskaritzan, eszeptizismoz
eta irizpen profesionala ezarriz jardun dugu. Baita ere:

e Urteko kontuetan, iruzurrengatik edo
errakuntzengatik, hutsegite esanguratsuak
egoteko arriskuak identifikatu eta balioztatu
egiten ditugu; arrisku horiei erantzuna
emateko prozedurak diseinatzen eta aplikatzen
ditugu; eta ebidentzia nahikoa eta egokia
lortzen dugu gure iritzia emateko oinarria
izateko. Iruzurragatik gerta daitekeen hutsegite
esanguratsua ez antzemateko  arriskua,
errakuntzagatik eman daitekeen hutsegite
esanguratsua ez antzematekoa baino altuagoa
da, izan ere iruzurrak kolusioaren,
faltsutzearen, nahita egindako ez-egitearen,
nahita egindako adierazpen okerren, edo
barne-kontrolaren saihespenaren ondorioz izan
daitezke.

e Ikuskaritzarako garrantzitsua den barne-
kontrolaren ezagupena lortzen dugu, egoeraren
arabera egokiak diren ikuskaritza-prozedurak
diseinatzeko helburuarekin; eta ez,
erakundearen barne-kontrolaren
eraginkortasunari buruzko iritzia emateko
helburuarekin.

e Aplikatutako kontabilitate-politikak egokiak
diren balioztatzen dugu; baita kontabilitate-

estimazioen arrazoigarritasuna eta
Administratzaileek emandako informazioa
ere.

e  Administratzaileek funtzionamenduan dagoen
enpresaren  kontabilitate-printzipioa  egoki
erabili duten ondorioztatzen dugu; eta
lortutako ikuskaritza ebidentzian oinarrituz,
funtzionamenduan dagoen enpresa moduan
jarraitzeko Sozietateak daukan gaitasuna
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de
auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas
anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseftamos y aplicamos
procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es maés
elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno
relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados
en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la entidad.

¢  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son
adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién
revelada por los Administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién,
por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basindonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que
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zalantzan jar dezakeen gertacra edo
baldintzekin zerikusia duen ziurgabetasun
esanguratsurik dagoen edo ez ondorioztatzen
dugu. Ziurgabetasun esanguratsua dagoela
ondorioztatzen badugu, gure ikuskaritza
txostenean urteko kontuetan honi buruz
ematen den informazioari arreta jarri behar
izaten diogu edo, emandako informazioa ez
bada egokia, iritzi-aldatua eman behar izaten
dugu. Gure ondorioak, ikuskaritza txosteneko
datara arte lortutako ikuskaritza-ebidentzian
oinarritzen dira. Hala ere, etorkizuneko
gertaeren edo baldintzen ondorioz, Sozietateak
funtzionamenduan dagoen enpresa izateari utz
diezaioke.

e Urteko kontuen aurkezpen orokorra, egitura,
edukia eta emandako informazioa balioztatzen
ditugu, baita urteko kontuek transakzioak eta
azpiko gertaerak irudi fidela erakusteko
moduan jasotzen dituzten ere.

Erakundeko Administratzaileekin harremanetan jartzen
gara, besteak Dbeste, planifikatutako ikuskaritzaren
irismena eta egite datak, eta ikuskaritzan azaldutako

arlo esanguratsuak jakinarazteko, baita barne-
kontrolean antzemandako balizko gabezia
esanguratsuak jakinarazteko ere.

Administratzaileei  jakinarazi  zaizkien  arrisku
esanguratsuen artean, egungo urteko kontuen
ikuskaritzan adierazgarrienak direnak zehazten ditugu,
hauek izanik, ondorioz, gure ustez arriskurik
garrantzitsuenak.

Atrrisku hauek gure ikuskaritza txostenean deskribatzen
ditugu, baldin eta legezko edo erregelamenduzko
xedapenek gaia argitaratzea debekatzen ez badute.
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pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura 'y
el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales
representan las  transacciones y  hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad
en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de
comunicaciéon a los Administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L. - Alameda de Recalde, 36 + 48009 BILBAO

PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L. - Alameda de Recalde, 36 8° 48009 Bilbao - Reg. Merc. Biz., Tomo 42085, Sec 8, Hoja 34713, Folio 112, Incs 1* C.|.F. B-95221271

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el N° §1520. Inscrita en el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espaia (ICJCE)
PKF ATTEST es miembro de PKF Global, la red de firmas miembro de PKF International Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente y no
acepta ninguna responsabilidad u obligacién por las acciones o inacciones de cualquier miembro individual o firma(s) corresponsal(es).
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CENTRO PARA EL AHORRO Y DESARROLLO ENERGETICO Y MINERO, S.A.U. (CADEM)

GALERA ETA IRABAZIEN KONTUAK. 2025EKO ETA 2024K0 ABENDUAREN 31N AMAITUTAKO URTEKO EKITALDIEI BURUZKOAK /

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Eurotan) /(Euros)

2025 2024

ERAGIKETA JARRAITUAK /OPERACIONES CONTINUADAS:
Negozio-zifraren zenbateko garbia / Importe neto de la cifra de negacios (Notas 1 y 15) 36.626 46.492
Bestelako ustiapen sarrerak)/ Otros ingresos de explotacion-

Sarrera osagarriak eta kudeaketa arruntaren bestelako sarrerak /

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 6.947 438
Bestelak tiapen gastuak- /Otros gastos de explotacion -
Kanpo zerbitzuak /Servicios exteriores (125.566) (54.568)
Zergak /Tributos (5.211) (5.093)
Merkataritza eragketako galerak, narraidurak eta hornidura-aldaketak /
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales - (45.596)
(130.777) (105.257)
Ibilgetuaren amortizazioa (5. Oharra)/ Amortizacion del inmovilizado (Nota 5) (31.915) (31.321)
Ibilgetuaren narriadura eta besterentzearen emaitza / Deterioro y resultado por enajenacién del inmovilizado (Nota 5) s 58.611
Bestelako emaitzak / Otros resultados 8.403 -
USTIAPEN EMAITZA /RESULTADO DE EXPLOTACION (110.716) (31.037)

Sarrerak finantzariaok / Ingresos financieros-
De valores negociables y otros instrumentos financieros-

Taldeko enpresa eta elkartuetakoak / De empresas del grupo y asociadas 41.396 89.353
Hirugarrenetan / De terceros - 12.847
41.396 102.200

Gastu finantzarioak / Gastos financieros-
Taldeko enpresekiko eta elkartuekiko epe laburreko zorrenak (13. Oharra)/
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 13) (1.358) (199.424)
Ibilgetuaren besterengatzeagatik narriadurak eta emaitzak (7. oharra)/
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 7)

Narriadura eta galerak / Deterioros y pérdidas 4.860 (21.362)
Ibilgetuaren besterengatzeagatik narriadurak eta emaitzak /
Resultados por enaj iones y otras 97.500 -
102.360 (21.362)
FINANTZA EMAITZA /RESULTADO FINANCIERO 142.398 (118.586)
EMAITZA, ZERGEN AURRETIK /RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 31.682 (149.623)
Mozkinen gaineko zergak (14. oeharra) /
Impuestos sobre beneficios (Nota 14) (2.579) -

EKITALDIAREN EMAITZA, ERAGIKETA JARRAITUETATIK
ERATORRITAKOA/ RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS 29.103 (149.623)
RESULTADO DEL EJERCICIO /EKITALDIAREN EMAITZA 29.103 (149.623)

Atxitako memoriake oharrak,1.tik 19.era ar galera eta ir kontuaren parte dira, 2025eko abenduaren
31n amaitutako urteko ekitaldiko kontuarenak/
Las Notas 1 a 19 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.



CENTRO PARA EL AHORRO Y DESARROLLO ENERGETICO Y MINERO, §.A.U. (CADEM)

ONDARE GARBIAREN ALDAKETEN EGOERA ORRIAK, 2025EKO ETA 2024K0 ABENDUAREN 31N AMAITUTAKO EKITALDIEI BURUZKOAK/

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

A) ONDARE GARBIAREN ALDPAKETEN EGOERA ORRIAK, 2025EKO ETA 2024KO
ABENDUAREN 31N AMAITUTAKO EKITALDIEI BURUZKOAK/
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Eurotan /Euros

2025 2024
Galera eta irabazien kontuaren emaitza /
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 29.103 (149.623)
Aitortutakoe sarreren eta gastuen guztizkoa /Total de ingresos y gastos reconocidos 29.103 {149.623)

B) ONDARE GARBIAREN ALDAKETA GUZTIEN EGOERA ORRIAK 2025EKO ETA
2024K0 ABENDUAREN 31N AMAITUTAKO EKITALDIEI BURUZKOA
B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
Eurotan /Euros

Aurreko e
Kapitala / Errescrbak/ ckitaldien EI:::?::/“

emaitzak /

Resultados

Capital de ejercici Resultado del Guaztizkoa /

Escriturado Reservas anteriores ejercicio Total

2023ko abenduaren 31ko saldoa /
Saldos al 31 de diciembre de 2023 3.746.000 215355 - (256.763) 3.704.592

Aitortutako sarreren eta gastuen guztizkoa /
Total ingresos y gastos reconocidos -
Kapital gehikuntza (10. Oharra) /
Ampliacién de capital (Nota 10) 40.060.000 - - - 40.060.000
Ondare garbiaren bestelako aldaketak/
Otras variaciones del patrimonio neto-
2023. ekitaldiko emaitzaren aplikazioa /

S - (149.623) (149.623)

Aplicacion del ltado del ejercicio 2023 - - (256.763) 256.763 -
2024ko abenduaren 31ko saldoa /
Saldos al 31 de diciembre de 2024 43.806.000 215.355 (256.763) (149.623) 43.614.969

Aitortutako sarreren eta gastuen guztizkoa /
Total ingresos y gastos reconocidos -
Kapital gehikuntza (10. Oharra) /
Ampliacién de capital (Nota 10) - -
Ondare garbiaren bestelako aldaketak/
Otras variaciones del patrimonio neto- -
2024. ekitaldiko emaitzaren aplikazioa /
Aplicacion del resultado del ejercicio 2024 - (84.200) (65.423) 149.623 -

2025¢eko abenduaren 31ko saldoa /
Saldos al 31 de diciembre de 2025 43.806.000 131.155 (322.186) 29.103 43.644.072

- - 29.103 29.103

Atxikitako memoriako oharrak, 1.tik 19.era artekoak, ondare garbiaren aldak 2025¢ko ahenduaren 31n
amaitutake ekitaldiari buruzke egoera orriaren parte dira /
Las Notas 1 a 19 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante dcl estado de cambios en ¢l patrimonio neto
correspondiente al cjercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2025.



CENTRO PARA EL AHORRO Y DESARROLLO ENERGETICO Y MINERO, S.A.U. (CADEM)
ESKUDIRUZKO FLUXUEN EGOERA ORRIAK, 2025EKO ETA 2024K0 ABENDUAREN 31N AMAITUTAKO

EKITALDIEI BURUZKOAK /

ESTADOS DE FLUJQS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOQS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Euretan) /(Euros)

USTIAPEN JARDUEREN ESKUDIRUZKO FLUXUAK/

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Ekitaldiaren emaitza, zergen aurretik /
Resultado del cjercicio antes de imp
Emaitzaren doi k 7 Ajustes del r

Ibilgetuaren amortizazioa (5.0harra)/

Amortizacién del inmovilizado (Nota 5)

Narriaduragatiko balorazio-zuzenketak (6. eta 7.0harra) /
Correcciones valorativas por deterioro (Notas 6y 7)

Finantza bitartekoen baja eta bester gatiko itzak (7. Oharra).
Resultados por bajas y enaj i dei fi i (Nota 7)
Gastu fi ioak /Gastos fi

Sarrera fi ioak / Ingr fi

Bestelako sarrera eta gastuak / Otros ingresos y gastos

Kapital korrontearen aldaketak Cambios en ¢l capital corriente-
Zordunak eta kobratu beharreko beste kontu batzuk
Deudores y otras cuentas a cobrar
Bestelako aktibo korr }

Otros activos corrientes

Hartzekodunak eta ordaindu beharreko beste kontu batzuk
Acreedores y otras cuentas a pagar

Bestelako aktibo eta pasibo ez-korronteak

Otros activos y pasivos no corrientes

Ustiapen jardueren b diruzke

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion-
Interesen kobrantzak / Cobros de intereses
Interesen ordainketa / Pagos de i

i errentaren gaineko zergaren ordainketak (kobr:

Pagos (Cobros) por impuesto sobre beneficios

INBERTSIO JARDUEREN ESKUDIRUZKO FLUXUAK/
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inbertsioengatik egindako ordainketak/ Pagos por inversiones-
Ibilgetu materiala/ Inmovilizado material
Taldeko empresak eta elkartuak /Empresas del grupo y asociadas

Desinbertsioengatik egindako kobrantzak /
Cobros por desinversiones-
Taldeko empresak eta elkartuak /Empresas del grupo y asociadas

Ibilgetu materiala/ Inmovilizado material

FINANTZIAZIO JARDUEREN ESKUDIRUZKO FLUXUAK/
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Ondare tresnen ondoriozko kobrantzak eta ordainketak
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio-
Ondare-tresnen jaulkipena (10. Oharra)
Emisi6n de instrumentos de patrimonio (Nota 10)
Finantza pasiboen bitartekoengatiko Kobrantzak eta ordainketak -
Cabros y pagas por instr de pasivo fi i
Emision de obligaciones y otros valores
Bestelako zorrak /Otras deudas
Zorrak taldeko enpresekin / Deudas con empresas del grupo

ESKUDIRUAREN EDO BALIOKIDEEN (MURRIZKETA) GARBIA/
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

halinlddeak ekitaldi

Eskudirua edo en hasieran
Efectivo o equival al i del ejercici
Eskudirua edo baliokideak ekitaldiaren amaieran /
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2025 2024
31.682 (149.623)
31.915 31.321

(102.360) 66.958
- (58.611)
1.358 199.424
(41.396) (102.200)
(8.403) S
(118.886) 136.892
(1.850) (25.337)
10.000 (18.706)
24.893 (9.247)
(23.270) 10.865
9773 @2.425)
41396 102.200
(1.358) (199.424)
(2.066) -
37.972 (97.229)
(39.459) (152.380)
s (6.805)

(10.817.175)

(57.174.933)

(10.817.175)

(57.181.738)

11.285.995 27.187.575
5 1.899.810
11.285.995 39.087.385
468.820  (28.094.353)

= 40.060.000
(8.233) 8233
. (11,752.871)
(8.233) 28.315.362
421.128 68.629
71.989 3.360
493.117 71.989

Atxikitako memariako oharrak, 1.tik 19.era artekoak, eskudiruzko fluxuen 2025¢eko abenduaren 31n amaltutake

ekitaldiari buruzko egoera orriaren parte diras

Las Notas ! a 19 incluidas en la memoria adjunta forman parte intcgrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de dicicmbre de 2025.



CENTRO PARA EL AHORRO Y
DESARROLLO ENERGETICO Y

MINERO, S.A.U. (CADEM)

2025EKO ABENDUAREN 31N
AMAITUTAKO URTEKO EKITALDIAREN
MEMORIA

(1) Sozietatearen jarduera

Energia eta Meatzeen Aurrezte eta Hazkuntzarako
Aztertegia SAU sozietateak (aurrerantzean,
Sozietatea)  energiaren  kontserbazioa eta
aurrezpena aztertzea, sustatzea eta babestea du
jarduera nagusia.

Sozietateak egoitza sozial eta fiskala Bilbon
kokatuta ditu.

Sozietatearen eginkizun nagusia energiaren
eraginkortasuna eta aurrezpena hobetzeko
jarduerak egin eta bultzatzea da, energia berriak
garatzen lagunduz Euskal Autonomia Erkidegoan;
horretarako, energiaren zentzuzko erabilpena
egiteko  teknologiak  sustatzen ditu eta
aholkularitza teknikoa ematen du eta hainbat
sozietatetan dituen partaidetzak kudeatuz eta
energia elektrikoa sortuz Arasur proiektuaren
barruan kokatutako 1MWko eguzki-instalaziotik
abiatuta.

Sozietateak, “Ekian Fotovoltaica, A.LE” taldeari
alokatzen dio zure instalazio fotoboltaikoak.
Alokairuaren  prezioa,  aipatutako  taldeak
fakturatutako kopuru bera, aipatutako instalazioek
sortutako energia elektrikoa saltzeko empresa
banatzaileari. Errentamendu honek 30 urterako balio
du. Hori dela eta, Taldearen jarduera hori zeharka
eragiten du erregimen berezian elektrizitate
ekoizpenaren jarduera arautzen duen legediak (15.
Oharra).

CENTRO PARA EL, AHORRO Y
DESARROLLO ENERGETICO Y MINERO,
S.A.U. (CADEM)

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2025

(1) Actividad de la Sociedad

Centro para el Ahorro y Desarrollo Energético y
Minero, S.A.U. (en adelante la Sociedad) tiene
como principal actividad el estudio, la promocion
y el apoyo a la conservacion y el ahorro energético.

Su domicilio social y fiscal estd ubicado en Bilbao.

La mision general de la Sociedad es la de realizar
¢ impulsar las actividades tendentes a la mejora de
la eficiencia y el ahorro energético, contribuyendo
al desarrollo de nuevas energias en el ambito de la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco, mediante la
promocion y el asesoramiento técnico en
tecnologias de uso racional de la energia y
mediante la gestion de las participaciones que
posee en diferentes sociedades y a través de la
generacion de energia eléctrica a partir de la
instalacion solar de 1MW enmarcada dentro del
proyecto Arasur.

En este sentido, la Sociedad arrienda a la agrupacion
“Ekian Fotovoltaica, A.LE.” sus instalaciones
fotovoltaicas, siendo el precio de arrendamiento el
mismo importe que facture dicha agrupacion a la
empresa distribuidora por la venta de energia
eléctrica  generada por las  mencionadas
instalaciones. Dicho arrendamiento tiene una
vigencia de 30 afios. Por tanto, esta actividad de la
Agrupacion se encuentra indirectamente afectada
por la legislacion que regula la actividad de
produccion de energia eléctrica en régimen especial
(Nota 15).



Zentzu honetan, Sozietatearen diru-sarreren zati
bat zeharka neurri handi batean energiaren
merkatu-prezioaren mende dago, izan ere, diru-
sarrerak sortutako energiaren araberakoak dira,
eta energia hori elektrizitatearen handizkako
merkatuan saltzen da.

Sozietatearen jarduera beste zenbait sozietatetan
dituen partaidetzak kudeatzea izan zen nagusiki.

Sozietatea Energiaren Euskal Erakundearen
partaidetzakoa da oso-osorik, eta bera da EEE
Taldea izenekoaren sozietate nagusia. Taldeak
formulatzen ditu urteroko kontu bateratuak,
indarreko araudiari jarraituz. EEE Taldearen
2024ko ekitaldiko wurteko kontu bateratuak
2025¢ko maiatzaren 7an egindako bileran onartu
zituen  Energiaren  Euskal  Erakundearen
Zuzendaritza Kontseiluak. EEE Taldeak ez du
zertan bere urtecko kontuak Merkataritza
Erregistroan utzi, erakunde publiko bat baita.

Taldeko enpresekiko saldoak eta transakzioak
txosten honen 13. oharrean daude ikusgai.

2025¢ko abenduaren 31n, sozietatearen akzio
guztiak  Energiaren Euskal Erakundearen
jabetzakoak dira (10. oharra); pertsona bakarreko
izaera du, hortaz. Kapital Sozietateen Legearen 13.

artikuluak  dioenari  jarraituz,  sozietateak
merkataritza-erregistroan  dauka  inskribatuta
izaera hori.

Urteko kontuak eurotan aurkezten dira, hori baita
sozietatearen diru funtzionala eta aurkezpen-dirua.

(2) Urteko kontuak aurkezteko oinarriak

2.1 Irudi Fidela-

Finantza-informazioari dagokionez Sozietateari
aplikatu beharreko arau-esparrua honako hauetan
ezarritakoa da:

En este sentido, parte de los ingresos de la Sociedad
se encuentran expuestas indirectamente en gran
medida al precio de cotizacion de la energia, puesto
que los ingresos de de la Sociedad dependen de la
energia generada siendo esta vendida al precio de
mercado mayorista de la electricidad.

La actividad de la Sociedad se centra,
principalmente, en la gestion de las participaciones
que posee en diferentes sociedades.

La Sociedad esta participada en su totalidad por el
Ente Vasco de la Energia, sociedad dominante del
denominado Grupo EVE, el cual formula cuentas
anuales consolidadas de acuerdo con la normativa
vigente. Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo EVE del ejercicio 2024 fueron aprobadas
por ¢l Consejo de Direccion del Ente Vasco de la
Energia en la reunion celebrada el 7 de mayo de
2025. El Grupo EVE, por ser un Ente Pablico, no
tiene obligacion de depositar sus cuentas anuales
en el Registro Mercantil.

Los saldos y las transacciones con empresas del
Grupo se muestran en la Nota 13 de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025, la totalidad de las
acciones de la Sociedad son propiedad del Ente
Vasco de 1a Energia (Nota 10), por lo que la misma
tiene cardcter unipersonal. De acuerdo con el
articulo 13 de la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad tiene inscrita tal condicion en el Registro
Mercantil.

Las presentes cuentas anuales se presentan en
euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas
Anuales

2.1 Imagen fiel-

El marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion a la Sociedad, es el establecido
en:



a) Merkataritzako Kodea eta merkataritzako
gainerako legeria.

b) 1514/2007 Errege Dekretuak onartutako
Kontabilitate Plan Orokorra, eta haren
aldaketak eta egokitzapenak.

¢) Kontabilitate Plan Orokorraren eta haren arau
osagarrien garapenean Kontabilitate eta
Kontu Tkuskaritzako Institutuak onartutako
eta nahitaez bete beharreko arauak.

d) Kapital Sozietateen Legea.
€) Aplikatzekoak diren Espainiako gainerako
kontabilitate-arauak.

2025¢ko ekitaldiko urteko kontuak sozietatearen
kontabilitate-erregistroetan oinarrituta prestatu dira,
eta bertako administratzaileek formulatu ditu,
aplikatu beharreko finantza-informazioari buruzko
arau-esparruarekin bat etorriz eta, bereziki, bertan
jasotako kontabilitateko printzipio eta irizpideak
aintzat hartuta, sozietateak 2025¢eko abenduaren 31n
dituen ondareari eta finantzei buruzko egoera
zehatza erakusteko asmoz, bai eta ekitaldian haren
eragiketek eta eskudiru-fluxuek izandako emaitzena
erakusteko asmoz ere, betiere esandako egunean
amaitutako ekitaldiari loturik.

Urteko kontu horiek 2025eko martxoaren 3lan
aurkeztu zituzten, eta Akziodunen Batzar Nagusiak
onartu zain daude. Nolanahi ere, sozietatearen
administratzailen ustez, ez da aldaketa nabarmenik
izango berresteko prozesuan. 2024ko ekitaldiko
urteko kontuak, bestalde, 2025¢eko maiatzaren 27ko
ohiko Dbilkuran onartu zituen Sozietateko
Akziodunen Batzar Nagusiak.

2.2 Kontabilitate-printzipioak-

2025¢ko ekitaldiko urteko kontuak egiteko orduan,
finantza-informazioari ~ dagokionez  aplikatu
beharreko arau-esparrukoa bete da; bereziki, 4.
oharrean azaldutako erregistro- eta balorazio-
arauak. Nahitaez aplikatu behar diren eta
kontuetan eragin nabarmena duten kontabilitate-
printzipio eta -arau guztiak aintzat harturik egin
ditu administratzaileek urteko kontuok. Urteko
kontuak egiteko orduan, nahitaezko kontabilitate-
printzipio guztiak aplikatu dira. Halaber, ez da
aplikatu nahitaczkoa ez den kontabilitate-
printzipiorik.

a) El Cddigo de Comercio y la restante
legislacion mercantil.

b) El Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007 y sus
modificaciones y adaptaciones.

c¢) Las normas de obligado cumplimiento
aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC) en desarrollo
del Plan General de Contabilidad y sus
normas complementarias.

d) La Ley de Sociedades de Capital.

e) El resto de la normativa contable espafiola
que resulta de aplicacion.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 han sido
preparadas a partir de los registros contables de la
Sociedad, y han sido formuladas por los
Administradores de la misma con objeto de mostrar,
mediante la  aplicacion de los principios de
contabilidad generalmente aceptados recogidos en la
legislacion mercantil en vigor, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como de
los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio  anual
terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales que han sido formuladas con
fecha 31 de marzo de 2025 se encuentran pendientes
de aprobacion por la Junta General de Accionistas.
No obstante, los Administradores de la Sociedad no
esperan que se produzcan modificaciones
significativas en el proceso de ratificacion. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron
aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad en
su reunion ordinaria de 27 de mayo de 2025.

2.2 Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales del
ejercicio 2025 se ha seguido €l marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y,
especialmente, se han seguido las normas de
registro y valoracion descritas en la Nota 4. Los
Administradores han formulado estas cuentas
anuales teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en
dichas cuentas anuales. No existe ningin principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse en la elaboracion de estas cuentas



2.3 Balorazioaren alderdi kritikoak eta estimazio
kontable nabrmenak eta hipotesiak-

Urteko  kontuak  prestatzeko,  sozietateak
kontabilitate-zenbatespen esanguratsuak,
judizioak, zenbatespenak eta hipotesiak egin behar
ditu kontabilitate-politikak aplikatzeko prozesuan.
Hartutako hipotesiak esperientzia historikoetan
oinarritzen dira, eta egungo inguruabarretan
arrazoizkoak diren bestelako faktore batzuetan.

2025¢ko ekitaldiko urteko kontuetan,
erregistraturiko aktibo, pasibo, diru-sarrera, gastu
edo konpromisoctako batzuk zenbatzeko erabili
izan dira, inoiz, sozietateak eginiko zenbatespenak
eta judizioak, eta, ondoren, administratzaile
bakarrak berretsi ditu. Zenbatespen horiek,
funtsean, finantza-aktibo jakin batzuen balio-
narriaduraren  zioz izan daitezkeen galeren
ebaluazioari buruzkoak dira.

Etorkizunari buruzko funtsezko hipotesi nagusia,
baita urtearen amaierako ziurgabetasunaren
estimasioari buruzko beste datu garrantzitsu batzuk
ere, hurrengo ekitaldian aktiboen eta pasiboen
baliooan aldaketa nabarmenak ekar ditzakeen
arrisku garrantzitsuarenkin lotzen direnak, zenbait
finantza-aktibotan, hala nola taldeko sozietateetan
eta elkartuetan dauden partaidetzek izan ditzaketen
narriadura-galeren ebaluazioa aipatzen da, bai eta
zerga  geroratutako-aktibo  gisa  erregistratu
beharreko zenbatekoa ere.

Ez da egon kontabilitate-zenbatespen
esanguratsuak diren aldaketarik eta urteko
ekitaldetan ez dute eraginik edo espero da
hurrengo urteetan eragina ez izatea.

2.4 Informazioa konparatzea-

Urteko kontuetan, 2025¢ko ekitaldiko zifrak eta
aurreko ekitaldikoak daude, konparatzeko. Bertan,
balantzeko, galdu-irabazien kontuko, ondare
garbian gertatutako aldaketen egoerako eta

anuales. Asimismo, no se han aplicado principios
contables no obligatorios.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y
estimaciones contables relevantes e hipotesis-

La preparacion de las cuentas anuales requiere llevar
a cabo estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones ¢ hipotesis en el
proceso de aplicacion de las politicas contables por
parte de la Sociedad. Las hipotesis adoptadas estdn
basadas en experiencias historicas y en otros factores
que son razonables bajo las circunstancias
existentes.

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2025 se han utilizado ocasionalmente juicios y
estimaciones realizadas por la Sociedad, ratificadas
posteriormente por sus Administradores, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas.

El principal supuesto clave acerca del futuro, asi
como otros datos relevantes sobre la estimacion de
la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio,
que lleva asociado un riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el gjercicio siguiente, se refiere
a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, como las
participaciones en empresas del Grupo y asociadas
asi como a la estimacion de la cuantia a registrar
como activos por impuesto diferido.

No se han producido cambios en estimaciones
contables que sean significativos y que afecten al
ejercicio anual o que se espere puedan afectar a los
ejercicios futuros.

2.4 Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del



efektibo-fluxuen egoerako kontu-sail guztiak
agertzen dira. Fra berean, memoria honetan
2024ko ekitaldiari buruz jasotako informazioa
2025¢ko ekitaldiko informazioarekin alderatzeko
aurkezten da.

2.5 Kontabilitate-irizpideen aldaketak-

2025eko ekitaldian aplikatutako irizpideekin
alderatuta, 2024ko ekitaldian ez da aldaketa
handirik gertatu kontabilitate-irizpideetan.

2.6 Akatsen zuzenketa-

Eransten diren urteko kontuak egiteko orduan ez
da huts nabarmenik atzeman, eta ez da, beraz,
aurreko ekitaldiko urteko kontuetan jasotako
zenbatekoak berriro adierazi beharrik izan.

2.7 Garranty erlatiboa-

Memoria honetan egoera finantzarioen edo beste
gai batzuen kontuei buruz xehatu beharreko
informazioa zehazteko orduan, sozietateak aintzat
hartu du 2025¢ko ekitaldiko kontuekiko garrantzi
erlatiboa, Kontabilitate Plan  Orokorraren
kontzeptu-esparruarekin bat.

(3) Emaitzen banaketa

Administratzaileek 2025. ekitaldiko emaitza
honela banatuko dute:

estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras
del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio
anterior. Asimismo, la informacion contenida en
esta memoria referida al ejercicio 2024 se presenta,
a efectos comparativos con la informacién del
ejercicio 2025.

2.5 Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2025 no se han producido
cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio
2024.

2.6 Correccion de errores-

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas
no se ha detectado ningtn error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes
incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
anterior.

2.7 Importancia relativa-

Al determinar la informacién a desglosar en la
presente memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la
Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta
la importancia relativa en relacion con las cuentas
anuales del ejercicio 2025.

(3) Distribuciéon de Resultados

La distribucion del resultado del ejercicio 2025,
propuesta por los Administradores consistira en lo
siguiente:

Euroe /Euros
Legezko erreserba / Reserva legal 2.910
Aurreko ekitaldietako emaitzak /
Resultados de ejercicios anteriores 26.193

29.103



Bestalde, 2024ko ekitaldiko emaitzaren banaketa,
Sozietateko  Akziodun Bakarrak = 2025eko
maiatzaren 27an onartua, honako hau izan zen:

Por otra parte, la distribucion del resultado del
gjercicio 2024, aprobado por el Accionista Unico
de la Sociedad el 27 de mayo de 2025 consisti6 en
lo siguiente:

_Euro /Euros

Aurreko ekitaldietako emaitzak /

Resultados de ejercicios anteriores
Beste erreserbak /Otras reservas

2025¢ko abenduaren 31n ez dago inongo mugarik
dibidenduak banatzeko.

(4) Erregistro eta balorazig arauak

Ondoren, 2025. ekitaldiko urteko kontuen
prestaketan aplikatu diren erregistro eta balorazio
arau garrantzitsuenak laburbiltzen dira:

a) Ibilgetu materiala-

Ibilgetu  materialean  jasotako  ondasunak
eskuratze-prezioaren edo ekoizpen-prozesuaren
arabera baloratu dira hasieran eta, ondoren, kostu-
balio garbiaren arabera, dagokien amortizazio
metatua kenduta eta narriadurak eraginda izan
litzaketen galerak kenduta.

Ibilgetu materialeko ondasunak berritu, zabaldu
edo hobetzearen kostuak aktiboari erantsi zaizkio,
ondasunaren balio handiago moduan, aldaketak
berritu diren ondasunaren ahalmena edo
produktibitatea emendatu baditu edo balio-bizitza
luzatu badu, eta ordeztu edo berritu diren
elementuak kontabilitatetik kendu dira.

Aktiboen erabilera hobetzen ez duten edo haien
bizitza baliagarria luzatzen ez duten mantentze-,
zaintze- eta Konpontze-gastuak emaitzetan sartu
dira, sortzapenaren printzipioari jarraikiz,
izandako ekitaldiko kostu modura.

(65.423)

(84.200)
(149.623)

Al 31 de diciembre de 2025 no existe limitacion
alguna para la distribucién de dividendos.

(4) Normas de Registro y Valoracién

A continuacion, se resumen las normas de registro
y valoracién mas significativas que se han aplicado
en la preparacion de las cuentas anuales del
ejercicio 2025:

a) Inmovilizado material-

Los bienes comprendidos en el inmovilizado
material son valorados inicialmente por su precio
de adquisicion o su coste de produccién, y
posteriormente se valoran a su valor de coste neto
de su correspondiente amortizacion acumulada y
de las eventuales pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de
los bienes de inmovilizado material son
incorporados al activo como mayor valor del bien
en la medida en que supongan un aumento de su
capacidad, productividad, o alargamiento de su
vida 1itil, con €l consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los gastos de mantenimiento, conservacion y
reparacion que no mejoran la utilizacion ni
prolongan la vida util de los activos, se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengo,
como coste del ejercicio en que se incurren.



Ibilgetu materiala metodo lineala erabiliz
amortizatzen du sozietateak; hots, eskuratze-
kostua zenbatetsitako bizitza baliagarrian zehar
banatuta —hala badagokio, instalazio
teknikoetarako 25 urteko berak izanez.

Ibilgetu materiala amortizatzeagatik 2025eko
ekitaldiko galdu-irabazien kontura zordundutako
zenbatekoa 31.915 eurokoa izan zen (31.321 euro
2024ko ekitaldian) (5. oharra).

Sozietatearen administratzaileen arabera, aktiboen
kontabilitateko balioak ez du haien balio
berreskuragarria gainditzen, hori 4.b obarrean
azaldutakoari jarraikiz kalkulaturik. Halaber,
aktiboon  narriadurak  eragindako  galerak
aitortzeko irizpideak 4.b oharrean deskribatzen
dira.

b) Ibilgetuaren balio-narriadura
Sozietateak, gutxienez ekitaldi bakoitza ixtean,

ibilgetu  materialaren  balio-narriaduragatiko
galeren zantzurik dagoen ebaluatzen du, bai eta,

horien  ondorioz, aktibo  horien  balio
berreskuragarria kontabilitateko balioaren
zenbatekoa baino txikiagoa den ere. Zantzurik
baldin badago, aktiboaren zenbateko

berreskuragarria balioesten da, balio-narriadurak
eragindako galera zenbaterainokoa den zehazteko.
Beste aktibo edo aktibo-talde batzuekiko
independenteak diren eskudiru-fluxurik sortzen ez
badu aktiboak, aktiboa parte den eskudirua sortzen
duen unitatearen (ESU) balio berreskuragarria
kalkulatzen du sozietateak.

Aktibo baten balio berreskuragarria bere
arrazoizko balioa ken salmenta-kostuaren eta
erabilera-balioaren arteko altuena da; aktibo baten
erabilera-balioa erabilera-balioa aktibo hori
negozioaren martxa normalean erabiltzetik eta,
kasua denean, Dbesterentzetik edo bestela
xedatzetik etorkizunean espero diren kutxako
fluxuen balio eguneratua da, aktiboak orain duen
egoeratik abiatuta eta diru-fluxuak arriskurik
gabeko merkatuko interes-tasan eguneratuta,
aktibo horren arrisku espezifikoen edo eskudirua
sortzen duen unitatearen arabera doituta,
etorkizuneko diru-fluxuen estimazioetan sartutako
doikuntzak ez badira. Diru-fluxuen proiekzioak
iraganeko esperientzian oinarrituta eta eskuragarri

La Sociedad amortiza su inmovilizado material
siguiendo el método lineal, distribuyendo su coste
de adquisicién menos, en su caso, su valor residual
entre los afios de vida 1til estimada, siendo los
mismos de 25 afios para las instalaciones técnicas.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2025 por el concepto de amortizacion del
inmovilizado material ascendié a 31.915 euros
(31.321 euros en ¢l ejercicio 2024) (Nota 5).

Los Administradores de la Sociedad consideran
que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos, calculando éste
en base a lo explicado en la Nota 4.b. Asimismo,
los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos se describen en la
Nota 4.b.

b) Deterioro de valor del inmovilizado material

La Sociedad evalla al menos al cierre de cada
gjercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material, que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a
un importe inferior al de su valor en libros. Si
existe cualquier indicio, se estima el valor
recuperable del activo con el objeto de determinar
el alcance de la eventual pérdida por deterioro de
valor. En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos
o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo
(UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor
entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor en uso, el cual se determina mediante la
estimacién del valor actual de los flujos de caja
futuros esperados, a través de su utilizacion en el
curso normal del negocio y, en su caso de su
enajenacion u otra forma de disposicion, teniendo
en cuenta su estado actual y actualizados a un tipo
de interés de mercado sin riesgo, ajustado por los
riesgos especificos del activo o la unidad
generadora de efectivo que no hayan ajustado las
estimaciones de flujos de efectivo futuros. Las
proyecciones de flujos de efectivo son preparadas
sobre la base de la experiencia pasada y en funcion
de las mejores estimaciones disponibles, basadas



dauden zenbatespen onenen arabera egiten dira,
betiere hipotesi zentzuzko eta oinarrituak baliatuta,
diru-fluxuen banaketa edo zenbatespenaren
berezko ziurgabetasuna kontuan hartuz eta
merkatuan parte hartzen dutenek gogoan izango
luketen beste edozein arlo kontsideratuz, adibidez
aktiboari atxikitako likidezia gradua.

Zenbateko berreskuragarri estimatua aktiboaren
kontabilitateko balio garbia baino txikiagoa bada,
narriadurak  eragindako  dagokion  galera
erregistratuko  da, galdu-irabazien kontuan
zordunduta, aktiboaren kontabilitateko balioa
zenbateko berreskuragarriraino murriztuta.

Behin  narriaduragatiko  balorazio-zuzenketa
eginda, hurrengo ekitaldietako amortizazioak
kontabilitateko balio berriaren arabera doitu behar
dira.

Hala eta guztiz ere, aktiboen zirkunstantzia
espezifikoen ondorioz izaera galera atzeraezin bat
ematen bada, galera hori zuzenean galdu-irabazien
kontuko ibilgetuen galeretan aitortzen da.

2025 ekitaldian ez da narriadurarik izan ibilgetu
materialean.

¢) Errentamenduak -

Errentamenduak  finantza-errentamendu  gisa
sailkatzen dira, baldin eta errentamenduaren
baldintzetatik ondorioztatzen bada maizterrati
transferitzen zaizkiola, batik bat, kontratuaren
xede den aktiboaren jabeari dagozkion arriskuak
eta onurak. Errentamendu operatibo gisa
sailkatzen dira gainerako errentamenduak

Errentamendu operatiboak-

Errentamendu operatiboko eragiketetan,
errentatzailearena izango da errentan emandako
ondasunaren jabetza, eta bere gain izango ditu
ondasunari dagozkion arrisku eta abantaila
guztiak.

Sozietateak errentatzaile gisa jarduten duenean,
errentamendu operatiboko akordioen ondoriozko

en hipdtesis razonables y fundamentadas,
considerando la incertidumbre a la que estd
sometida la cuantificacion o la distribucién de los
flujos de efectivo, asi como cualquier otra
asuncion que los participantes en el mercado
considerarian, tal como el grado de liquidez
inherente al activo valorado.

En el caso de que el importe recuperable estimado
sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo a su
importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por
deterioro, se ajustan las amortizaciones de los
ejercicios siguientes considerando el nuevo valor
contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias
especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se
reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2025, no se ha registrado
ningun deterioro del inmovilizado material.

¢) Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como
arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se
transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamientos operativos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, la
propiedad del bien arrendado y, sustancialmente,
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el
bien, los tiene el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendador, los
ingresos y gastos derivados de los acuerdos de



diru-sarrera eta gastuak sortzen diren ekitaldiko
galdu-irabazien kontura egotziko dira. Era berean,
errentan emandako ondasunaren erosketa-kostua
balantzean aurkezten da, bere izaeraren arabera.

d) Finantza-tresnak-

Enpresa batean aktibo finantzario bat sortzen duen
eta, aldi berean, beste enpresa batean pasibo
finantzario bat edo ondare-tresna bat sortzen duen
kontratua da finantza-tresna.

Finantza-tresnak, hasierako aitorpenaren unean,
finantza-aktibo, finantza-pasibo edo norberaren
ondare-tresna gisa sailkatzen dira, kontratu-
akordioaren funts ekonomikoarekin eta finantza-
aktiboaren, finantza-pasiboaren edo ondare-
tresnaren definizioekin bat etorriz.

Finantza-tresnak aitortzen dira sozietatea kontratu
edo negozio juridikoko alderdi obligatu bihurtzen
denean kontratuan bertan ezarritakoaren arabera.

Balora daitezen, Sozietateak honako kategoria
hauetan sailkatzen ditu finantza-tresnak: galdu-
irabazien bidez arrazoizko balioan baloratutako
aktibo eta pasibo finantzarioak; ondare garbian
aldaketak izan dituzten arrazoizko balioan
baloratutako  aktibo  finantzarioak;  aktibo
finantzarioak, ondare garbiaren bidez arrazoizko
balioan balioetsitako aktibo finantzarioak; eta
aktibo finantzario gisa izendatutako gainerako
ondare-tresnak eta kostu gisa baloratutako
gainerako  aktiboak. Sozietateak  kostu
amortizatuko eta arrazoizko balioko aktibo
finantzarioak sailkatzen ditu ondare garbian
aldaketak eginda, izendatutako ondare-tresnak
izan ezik, negozio-ereduaren eta kontratu-fluxuen
ezaugarrien arabera. Sozietateak honela sailkatzen
ditu pasibo finantzarioak: kostu amortizatuan
baloratuak, galdu-irabazien bidez arrazoizko
balioan  izendatutakoak eta  negoziatzeko
mantendutakoak izan ezik.

arrendamiento operativo se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan. Asimismo, el coste de adquisicién del
bien arrendado se presenta en el balance conforme
a su naturaleza.

d) Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es un contrato que da
lugar a un activo financiero en una empresa Yy,
simultinecamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en el
momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio propio, de conformidad
con el fondo econémico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando
la Sociedad se convierte en una parte obligada del
contrato o mnegocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo.

A efectos de su valoracidn, la Sociedad clasifica
los instrumentos financieros en las categorias de
activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
separando aquellos designados inicialmente de
aquellos mantenidos para negociar y los valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias; activos y
pasivos financieros valorados a coste amortizado;
activos financieros valorados a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto, separando los
instrumentos de patrimonio designados como tales
del resto de activos financieros; y activos
financieros valorados a coste. La Sociedad
clasifica los activos financieros a coste amortizado
y a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto, excepto los instrumentos de patrimonio
designados, de acuerdo con el modelo de negocio
y las caracteristicas de los flujos contractuales. La
Sociedad clasifica los pasivos financieros como
valorados a coste amortizado, excepto aquellos
designados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y aquellos
mantenidos para negociar.



Finantza-aktiboak

Sailkapena eta balorazioa

Baloratzeko,  sozietateak  dituen  aktibo
finantzarioak kategoria honetan sailkatzen dira:

1. Kostu amortizatuko finantza-aktiboak:

Aktibo finantzario bat kategoria honetan sartzen
da, merkatu antolatu batean negoziatzeko onartuta
dagoenean ere, baldin eta kontratua gauzatzetik
eratorritako diru-fluxuak jasotzeko inbertsioari

eustea helburu duen negozio-eredu baten
esparruan  mantentzen bada, eta aktibo
finantzarioaren kontratu-baldintzek, zehaztutako
datetan, diru-fluxuak sortzen dituzte,

printzipalaren kobrantzak eta ordaindu gabeko
printzipalaren zenbatekoaren gaineko interesak
baino ez direnak.

Egiteke dagoen printzipalaren zenbatekoaren
gaineko printzipala eta interesa baino ez duten
kontratuzko diru-fluxuak mailegu ammunt edo
erkide izaera duen akordio baten berezkoak dira,
eragiketa zero interes-tasan edo merkatutik
beherako interes-tasan adostearen kalterik gabe.

Aktibo finantzarioen talde bat bere kontratu-
fluxuak lortzeko kudeatzeak ez du esan nahi
sozietateak tresna guztiei eutsi behar dienik
mugaegunera arte; aktibo finantzarioak helburu
horrekin kudeatzen direla jo ahal izango da,
etorkizunean salmentak gertatu badira edo espero
badira ere. Horretarako, sozietateak kontuan
hartzen ditu aurrcko ekitaldietako salmenten
maiztasuna, zenbatekoa eta egutegia, salmenta
horien arrazoiak eta etorkizuneko salmenten
jarduerarekiko igurikimenak. Sozietateak inbertsio
horien inguruan egiten duen kudeaketa egitatezko
kontua da, eta ez dago bere asmoen mende
banakako tresna batentzat.

Oro har, kategoria honetan sartzen dira
merkataritza-eragiketengatiko kredituak
(kobrantza geroratua duen sozietatearen trafiko-
eragiketengatik ondasunak saltzean eta zerbitzuak
ematean sortzen diren finantza-aktiboak) eta
eragiketa  ez-komertzialengatiko kredituak
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Activos financieros

Clasificacion y valoracion-

A efectos de su valoracion, los activos financieros
que posee la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluye en esta categoria,
incluso cuando estd admitido a negociacién en un
mercado organizado, si se mantiene en el marco de
un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
la inversion para percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato y las
condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son
tnicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un
acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la
operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

La gestion de un grupo de activos financieros para
obtener sus flujos contractuales no implica que la
Sociedad haya de mantener todos los instrumentos
hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo
aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
Sociedad considera la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores,
los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras. La
gestion que realiza la Sociedad de estas
inversiones s una cuestion de hecho y no depende
de sus intenciones para un instrumento individual.

Con caricter general, se incluyen en esta categoria
los créditos por operaciones comerciales (aquellos
activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones
de trafico de la Sociedad con cobro aplazado), y
los créditos por operaciones no comerciales



(ondare-tresnak edo deribatuak ez izan arren,
merkataritza-jatorririk ez duten eta zenbateko jakin
edo zehaztagarriko kobrantzak dituzten finantza-
aktiboak, sozietateak emandako mailegu- edo
kreditu-eragiketetatik datozenak).

Sozietateak uste du hirugarrenei lagako zaizkien
eta haiei baja emango ez dieten merkataritza-
zordunek eta kobratu beharreko kontuek negozio-
eredu horri eutsiko diotela.

Kategoria honetan sailkatutako aktibo
finantzarioak  arrazoizko balioaren arabera
balioesten dira hasieran; kontrako ebidentziarik
ezean, transakzioaren prezioa da, hau da,
emandako kontraprestazioaren arrazoizko balioa
gehi zuzenean egotz dakizkiekeen transakzio-
kostuak. Ondoren, finantza-aktibo horiek kostu
amortizatuaren arabera baloratzen dira. Sortutako
interesak galdu-irabazien kontuan kontabilizatzen
dira, interes-tasa efektiboaren metodoa aplikatuta.

Hala cre, urtebete edo gutxiagoko epemuga duten
eta kontratu-tasa  espliziturik ez  duten
merkataritza-eragiketengatiko kredituak, langileei
emandako  kredituak, kobratu  beharreko
dibidenduak eta ondare-tresnei buruz eskatutako
ordainketak, horien zenbatekoa epe laburrean
jasotzea espero bada, balio nominalaren arabera
balioetsiko dira, diru-fluxuak ez eguneratzearen
eragina esanguratsua €z denean.

Aktibo finantzario baten kontratuko diru-fluxuak
jaulkitzailearen finantza-zailtasunen ondorioz
aldatzen direnean, Baltzuak balio-narriaduragatiko
galera kontabilizatu behar den aztertzen du.

Ekitaldi-itxieran, gutxienez, beharrezkoak diren
balio-zuzenketak egiten dira, baldin eta ebidentzia
objektiboa badago aktibo finantzario baten edo
antzeko arrisku-ezaugarriak  dituzten aktibo
finantzarioen talde baten balioa narriatu egin dela
hasierako aintzatespenaren ondoren gertatu den
gertaera baten edo gehiagoren ondorioz, eta horrek
etorkizuneko diru-fluxu zenbatetsiak murriztea
edo atzeratzea eragiten duela, zordunaren
kaudimengabeziaren ondorioz. Kasu horretan,
aktibo finantzario horien balio-narriaduragatiko
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(aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen
origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por
la Sociedad).

La Sociedad considera que los deudores
comerciales y cuentas a cobrar que van a ser objeto
de cesion a terceros y que no van a suponer la baja
de los mismos, se mantienen en este modelo de
negocio.

Los activos financieros clasificados en esta
categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas
los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.  Posteriormente  estos  activos
financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias aplicando ¢l método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tienen un tipo de interés contractual
explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un
activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la Sociedad
analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las
correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor. En tal



galera liburu-balioaren eta etorkizuneko diru-
fluxuen balio eguneratuaren arteko diferentzia da,
hala badagokio, berme errealak eta pertsonalak
gauzatzetik datozenak barne, hasieran
kontabilizatzen direnean kalkulatutako interes-tasa
efektibora deskontatuta sortuko dutela uste baita.

Ekitaldi-itxieran, gutxienez, beharrezkoak diren
balio-zuzenketak egiten dira, baldin eta ebidentzia
objektiboa badago narriaduragatiko  balio-
zuzenketa baten balioa eta galera horren
zenbatekoa ondorengo gertaera batekin lotutako
arrazoiengatik murrizten dencan atzera itzultzea
gastu edo sarrera gisa aitortzen direla, hurrenez
hurren, galdu-irabazien kontuan. Narriaduraren
itzulketak aktiboaren kontabilitate-balioa du
mugatzat, balio-narriadurarik erregistratu izan ez
balitz lehengoratze-datan  aitortuta egongo
litzatekeena.

Kreditu-narriadura duten aktibo finantzarioen
interesen aintzatespenak arau orokorrak jarraitzen
ditu; hala ere, sozietateak aldi berean ebaluatzen
du zenbateko hori berreskuratuko den eta, hala
badagokio, narriaduragatiko dagokion galera
kontabilizatzen duen.

Sozietateak zuzenean murrizten du aktibo
finantzario baten zenbatekoa liburuetan, erabat edo
partzialki berreskuratzeko arrazoizko itxaropenik
ez duenean.

Bereziki, merkataritza-zordunen narriaduragatik
egindako balio-zuzenketak Zuzendaritzak iritzi
handia izatea eta saldo indibidualak berrikustea
dakar, bezeroen kreditu-kalitatean, merkatuaren
egungo joeretan eta kaudimengabezien analisi

historikoan (maila agregatuan) oinarrituta.
Ordaindu gabekoen esperientzia historikoaren
azterketa  agregatuaren ondoriozko  balio-

zuzenketari dagokionez, saldoen bolumena
murrizteak balio-zuzenketak murriztea dakar, eta
alderantziz.

Sozietateak merkataritza-zordunen narriaduraren
ebidentzia objektiboa dagoela zehazten du,
banakako azterketa baten bidez. Hala ere,
sozietateak ez du narriaduragatik egindako balio-
zuzenketarik aitortzen herri-administrazioekiko,
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caso, la pérdida por deterioro del valor de estos
activos financieros es la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y personales, que
se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como
su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuye por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento de intereses en los activos
financieros con deterioro crediticio sigue las reglas
generales, sin perjuicio de que de manera
simultanea la Sociedad evalta si dicho importe
serd objeto de recuperacion y, en su caso,
contabiliza la correspondiente pérdida por
deterioro.

La Sociedad reduce directamente el importe en
libros de un activo financiero cuando no tiene
expectativas razonables de recuperacion total o
parcialmente.

En particular, la correccion valorativa por
deterioro de deudores comerciales implica un
elevado juicio por la Direccion y la revision de
saldos individuales en base a la calidad crediticia
de los clientes, tendencias actuales del mercado y
analisis historico de las insolvencias a nivel
agregado. En relacion con la correccion valorativa
derivada del analisis agregado de la experiencia
histérica de impagados, una reduccion en el
volumen de saldos implica una reduccién de las
correcciones valorativas y viceversa.

La Sociedad determina la existencia de evidencia
objetiva de deterioro de los deudores comerciales
mediante un analisis individualizado. No obstante,
la Sociedad no reconoce correcciones valorativas
por deterioro para los saldos con Administraciones



finantza-erakundeekiko eta berme eraginkorrekin
bermatutako saldoetarako.

2. Finantza-aktibo kostudunak:

Balorazio-kategoria honetan sartzen dira taldeko
enpresen, talde anitzekoen eta elkartuen ondarean
egindako inbertsioak, Kontabilitateko Plan
Orokorraren urteko kontuak prestatzeko 13. arauan
definitzen diren moduan, bai eta ondare-tresnetan
egindako gainerako inbertsioak ere, arrazoizko
balioa fidagarritasunez zenbatetsi ezin bada.

Kategoria honetako inbertsioak, hasiera batean,
kostuan baloratzen dira, hau da, emandako
kontraprestazioaren arrazoizko balioan eta
zuzenean egozten ahal zaizkien transakzio-
kostuetan. Azken horiek ez dira sartzen taldeko
enpresetan egindako inbertsioen kostuan.

Halaber, ondare-tresnen hasierako balorazioan
sartzen da lehentasunezko harpidetza-eskubideen
eta antzekoen zenbatekoa, halakorik eskuratuz
gero.

Hasierako errekonozimenduaren ondoren,
kategoria honetan sartzen diren ondare-tresnak
kostuaren arabera baloratzen dira, narriaduragatik
egindako balio-zuzenketen zenbateko metatua
kenduta, halakorik bada.

Aktibo horiei balioa esleitu behar zaienean
balantzean baja emateagatik edo beste arrazoiren
batengatik, batez besteko kostu haztatuaren
metodoa aplikatzen da, talde homogeneoen
arabera. Talde homogeneoak dira eskubide
berberak dituzten balioak.

Ekitaldia ixtean gutxienez, behar diren balio-
zuzenketak egiten dira, baldin eta inbertsio baten
liburuetako balioa berreskuragarria ez dela dioen
ebidentzia objektiboa badago. Balio zuzenketaren
zenbatekoa da liburuetako balioaren eta zenbateko
berreskuragarriaren arteko diferentzia, hau da,
arrazoizko balioari salmenta-kostuak kenduta
inbertsioaren ondoriozko etorkizuneko eskudiru-
fluxuen egungo balioaren arteko zenbatekorik
handiena;  ondare-tresnen  kasuan, honela
kalkulatzen da, bai enpresa partizipatuak egindako
dibidendu-banaketaren ondorioz jasoko diren
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Piblicas, entidades financieras y aquellos saldos
garantizados con garantias eficaces.

2. Activos financieros a coste:

Se incluyen en esta categoria de valoracion las
inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 13* de elaboracion
de las cuentas anuales del Plan General de
Contabilidad, asi como las restantes inversiones en
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable
no puede estimarse con fiabilidad.

Las inversiones incluidas en esta categoria se
valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, no incorporandose éstos ultimos en el
coste de las inversiones en empresas del grupo.

Asimismo, forma parte de la valoracion inicial de
los instrumentos de patrimonio el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los
instrumentos de patrimonio incluidos en esta
categoria se valoran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por
baja del balance u otro motivo, se aplica el método
del coste medio ponderado por grupos
homogéneos, entendiéndose por éstos los valores
que tienen iguales derechos.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las
correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libros
de una inversion no sera recuperable. El importe
de la correccion valorativa es la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion, que para el caso de instrumentos
de patrimonio se calcula, bien mediante la
estimacion de los que se espera recibir como



zenbatespenen bidez, bai enpresa horretako
inbertsioa besterentzearen edo kontuetan baja
ematearen ondorioz jasoko direnak zenbatetsiz, bai
enpresa partizipatuak sortuko dituen eskudiru-
fluxuetan izango duen partaidetza kalkulatuz, bai
ohiko jardueretatik, bai besterentzetik edo
kontuetan baja ematetik datozenak.

Ondare-tresnetako inbertsioen zenbateko
berreskuragarriaren ebidentzia hoberik ez badago,
aktibo mota horien narriaduragatiko galeraren
zenbatespena entitate partizipatuaren ondare
garbiaren eta balorazioaren datan dauden gainbalio
tazituen arabera kalkulatzen da, zerga-efektuaren
garbi. Balio hori zehazteko, eta enpresa
partizipatuak beste batean inbertitu badu, kontuan
hartuko da Merkataritza Kodearen irizpideak eta
hura garatzeko arauak aplikatuz egindako urteko
kontu bateratuetan sartutako ondare garbia.
Enpresa  partizipatuak egoitza  Espainiako
lurraldetik kanpo duenean, itxierako kanbio-tasa
aplikatuko zaie ondare garbiari eta egun horretan
dauden gainbalio tazituei.

Balio-narriaduragatik  egiten  diren  balio-
zuzenketen azterketa eta, hala badagokio,
itzulketa, gastu edo diru-sarrera gisa erregistratzen
dira, hurrenez hurren, galdu-irabazien kontuan.
Balio-narriadura erregistratu ez bada, balio-
narriadura itzuli den egunean kontabilizatuko
litzatekeen inbertsioaren liburu-balioa izango da
muga.

Finantza-aktiboetatik jasotako interesak eta

dibidenduak-

Erosi ondoren sortutako finantza-aktiboen
interesak eta dibidenduak galdu-irabazien kontuko
diru-sarreratzat hartzen dira. Kostu amortizatuan
baloratutako finantza-aktiboen interesak interes-
tasa efektiboaren metodoa erabiliz aitortzen dira,
eta dibidenduak, betriz, bazkideak haiek jasotzeko
eskubidea duela adierazten denean.
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consecuencia del reparto de dividendos realizado
por la empresa participada y de la enajenacion o
baja en cuentas de la inversion en la misma, bien
mediante la estimacion de su participacién en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por
la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de
las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase
de activos se calcula en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacion de ese
valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.
Cuando la empresa participada tiene su domicilio
fuera del territorio espafiol, se aplica el tipo de
cambio de cierre al patrimonio neto y a las
plusvalias tacitas existentes a dicha fecha.

El reconocimiento de las correcciones valorativas
por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registra como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros de la inversion que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos
financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de
los activos financieros valorados a coste
amortizado se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho del socio a recibirlos.



Finantza-aktiboen baja-

Aktibo finantzario bati edo haren zati bati baja
ematen dio sozietateak, aktibo finantzarioaren
diru-fluxuen gaineko  kontratu-eskubideak
amaitzen direnean edo laga direnean, eta
funtsean transferitu direnean haren jabetzari
datxezkion arriskuak eta onurak, inguruabar
horietan  ebaluatzen baita  sozietatearen
esposizioa, lagapenaren aurretik eta ondoren,
transferitutako aktiboaren diru-fluxu garbien
zenbatekoen eta egutegiaren aldaketarekin
alderatzen.

Aktibo finantzarioari baja ematen zaionean,
transakzio-kostu  egozgarrietatik  jasotako
kontraprestazio garbiaren (lortutako edozein
aktibo berri kontuan hartuta, bere gain hartutako
edozein pasibo berri kenduta) eta aktibo
finantzarioaren kontabilitate-balioaren arteko
aldeak aktibo horri baja ematean sortutako
irabazia edo galera zehazten du, eta hori baja
ematen zaion ekitaldiko emaitzaren parte da.
Halaber, zuzenean ondare garbian metatutako
edozein irabazi edo galera galdu-irabazien
kontura birsailkatzen da.

Aitzitik, Sozietateak ez die baja ematen aktibo
finantzarioei, eta pasibo finantzario bat aitortzen
du, jasotako kontraprestazioaren zenbateko
berekoa, aktibo finantzarioen lagapenetan,
baldin eta aktibo finantzarioei atxikitzen
bazaizkie funtsean bere jabetzari datxezkion
arriskuak eta mozkinak, hala nola efektuen
deskontuan, baliabidedun faktoringean,
berrerosteko ituna duten aktibo finantzarioen
salmentetan, prezio finko batean edo salmenta-
prezioan gehi interes batean, eta aktibo
finantzarioen beste mota batcko berme
finantzarioetan xurgatzen diren galerak.

Pasibo finantzarioak

Jaulkitako, egindako edo bere gain hartutako
finantza-tresnak pasibo finantzario gisa sailkatzen
dira, osorik edo zati batean, baldin eta, haien
errealitate ekonomikoaren arabera, Sozietateari
kontratuzko betebehar bat badakarkio, zuzena edo
zeharkakoa, eskudirua edo beste aktibo finantzario
bat emateko, edo hirugarrenekin aktibo edo pasibo
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Baja de activos financieros-

La Sociedad da de baja un activo financiero, o
parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad, en circunstancias que se evaliian
comparando la exposicion de la Sociedad, antes y
después de la cesion, a la variacion en los importes
y en el calendario de los flujos de efectivo netos
del activo transferido.

Cuando el activo financiero se da de baja, la
diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles,
(considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier nuevo pasivo asumido), y el valor
en libros del activo financiero, determina la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, que forma parte del resultado del ejercicio
en que ésta se produce. Asimismo, cualquier
ganancia o pérdida acumulada directamente en el
patrimonio neto se reclasifica a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los
activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida, en las cesiones de
activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad, tales como en el descuento de
efectos, el facioring con recurso, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra a un
precio fijo o al precio de venta mas un interés y las
titulizaciones de activos financieros en los que la
empresa  cedente  retenga  financiaciones
subordinadas u otro tipo de garantias que absorban
sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos
o asumidos se clasifican como pasivos financieros,
en su totalidad o en una de sus partes, siempre que
de acuerdo con su realidad econdmica supongan
para la Sociedad una obligacion contractual,
directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o



finantzarioak trukatzeko, baldintza kaltegarrietan,
hala nola jaulkitzailearen nahitaezko berrerosketa
aurreikusten duen finantza-tresna bat, edo
jaulkitzaileari ordaindu beharreko zenbateko bat
edo eskubide jakin bat ematen diona.

Sailkapena eta balorazioa-

Baloratzeko, sozietatcak  dituen  pasibo
finantzarioak kategoria honetan sailkatzen dira:

Kostu amortizatutako pasibo finantziarioak:

Sozietateak kategoria honetan sailkatzen ditu
pasibo finantzario guztiak, galdu-irabazien bidez
arrazoizko balioan baloratu behar direnean izan
ezik.

Oro har, kategoria honetan sartzen dira
merkataritza-eragiketengatiko zorrak
(ordainketa geroratua duen enpresaren trafiko-
eragiketengatik ondasunak eta zerbitzuak
erostean sortzen diren finantza-pasiboak) eta
merkataritzakoak ez diren eragiketengatiko
zorrak (tresna eratorriak izan gabe, merkataritza-
jatorria ez duten finantza-pasiboak, sozietateak
jasotako mailegu- edo kreditu-eragiketetatik
datozenak).

Kategoria honetan sartutako pasibo
finantzarioak arrazoizko balioaren arabera
balioesten dira hasieran; kontrako ebidentziarik
ezean, transakzioaren prezioa da, hau da,
jasotako kontraprestazioaren arrazoizko balioa,
zuzenean egotz dakizkiekeen transakzio-kostuen
arabera doituta. Ondoren, finantza-pasibo horiek
kostu amortizatuaren arabera baloratzen dira.
Sortutako interesak galdu-irabazien kontuan
kontabilizatzen dira, interes-tasa efektiboaren
metodoa aplikatuta.

Hala ere, urtebete edo gutxiagoko epemuga
duten eta kontratuzko interes-tasarik ez duten
merkataritza-eragiketengatiko ~ zorrak  eta
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pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables, tal como un
instrumento financiero que prevea su recompra
obligatoria por parte del emisor, o que otorgue al
tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en
una fecha y por un importe determinado o
determinable, o a recibir una remuneracién
predeterminada siempre que haya beneficios
distribuibles, como serian determinadas acciones
rescatables y acciones o participaciones sin voto.

Clasificacion y valoracion-

A efectos de su valoracion, los pasivos financieros
que posee la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias:

Pasivos financieros a coste amortizado:

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros
en esta categoria excepto cuando deben valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria
los débitos por operaciones comerciales (aquellos
pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de
la empresa con pago aplazado), y los débitos por
operaciones no comerciales (aquellos pasivos
financieros que, no siendo instrumentos derivados,
no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la
Sociedad).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria
se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccion que les sean directamente
atribuibles.  Posteriormente  estos  pasivos
financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tienen un tipo de interés contractual, asi



partaidetzen gainean hirugarrenek eskatutako
ordainketak, zeinen zenbatekoa epe laburrean
ordaintzea espero baita, balio nominalaren

arabera baloratzen dira, diru-fluxuak ez
eguneratzearen ondorioa esanguratsua ez
denean.

Pasibo finantzarioen baja-

Sozietateak pasibo finantzario bati edo horren
zati bati baja ematen dio betebeharra iraungi
denean; hau da, ordaindu, ezereztu edo iraungi
denean.

Kapital zabalkuntzak eta murrigketak

Sozietateak bere fondoetako kapital zabalkuntzak
onartzen ditu Merkataritza Erregistroan jaulki,
harpidetu eta inskribatzen denean. Ekitaldiaren
itxiera jaulkipenaren eta harpidetzaren dataren eta
Merkataritza Erregistroan inskribatzearen artean
gertatzen bada, kapital gehikuntzak funts
propioetan aitortzen dira, betiere Merkataritza
Erregistroko inskripzioa urteko kontuak formulatu
aurretik egin bada, merkataritzako legeriak
ezarritako epean. Bestela, balantzearen “Epe
laburreko zorrak™ epigrafean aurkezten dira.
Urteko kontuak formulatu ondoren kapital
handitzea inskribatu  ondoren, Sozietateak
transakzioa onartzen du inskripzioaren ekitaldiko
urteko  kontuetan, eta  funts  propioen
konparaziozko zifrak berradierazten ditu.

Kapital murrizketak irizpide berberak aplikatuz
aitortzen dira.

Arrazoizko balioa

Arrazoizko balioa aktibo baten salmentagatik
jasoko litzatekeen prezioa da, edo balorazio-datan
merkatuko parte-hartzaileen artean antolatutako
transakzio baten bidez pasibo bat transferitzeko
edo ezeztatzeko ordainduko litzatekeena.
Arrazoizko balioa zehazteko, ez da inolako
kenketarik egin behar besterentzearen edo beste
bide batzuetatik xedatzearen ondorioz egin
daitezkeen transakzio-kostuengatik. Ez da inola
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como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Baja de pasivos financieros-

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o
parte del mismo, cuando la obligacién se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha,
cancelada o ha expirado.

Ampliaciones y reducciones de capital

La Sociedad reconoce las ampliaciones de capital
en fondos propios cuando se ha producido la
emision, suscripcion e inscripcion en el Registro
Mercantil. Si el cierre del ejercicio se produce
entre la fecha de emisidn y suscripcion y la de
inscripcion en el Registro Mercantil, las
ampliaciones de capital se reconocen en fondos
propios, siempre que la inscripcién en el Registro
Mercantil se haya producido con anterioridad a la
fecha de formulacion de las cuentas anuales dentro
del plazo establecido por la legislacion mercantil.
En caso contrario se presentan en el epigrafe
“Deudas a corto plazo” del balance. Una vez
inscrita la ampliacién de capital después de Ia
fecha de formulacién de las cuentas anuales, la
Sociedad reconoce la transaccion en las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio de la
inscripcidn, reexpresando las cifras comparativas
de los fondos propios.

Las reducciones de capital se reconocen aplicando
los mismos criterios.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por
la venta de un activo o se pagaria para transferir o
cancelar un pasivo mediante una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la
fecha de wvaloracion. El valor razonable se
determina sin practicar ninguna deduccion por los
costes de transaccion en que pudiera incurrirse por
causa de enajenacién o disposicion por otros
medios. No tiene en ninglin caso ¢l cardcter de



ere arrazoizko baliotzat hartuko bortxazko,
presazko edo nahigabeko likidazio-egoera baten
ondorioz egindako transakzio baten emaitza dena.

Merkataritzako eragiketengatiko kredituen eta
zorren liburu-balioa arrazoizko baliora hurbiltzen
dela onartzen da.

e) Eskudirua eta bestelako aktibo likido
baliokideak-

Eskudiruaren eta bestelako aktibo likido
baliokideen barruan sartzen dira kutxan dagoen
eskudirua eta kreditu-erakundeetako ageriko
banku-gordailuak, bai eta likidezia handiko epe
laburreko beste inbertsio batzuk ere, betiere
eskudiru bihurtzeko modukoak badira, haietan ez
badago balio-aldaketarako arrisku esanguratsurik
eta enpresaren diruzaintzaren ohiko kudeaketa-
politikaren parte badira. Ondorio horietarako,
eskuratze-egunetik gehienez hiru hilabeteko
epemugak dituzten inbertsioak jasotzen dira.

J) Irabazien gaineko zerga-

Irabazien gaineko zergatik eratorritako gastua edo
diru-sarrera  zerga korrontetik eta zerga
geroratuetatik datozen gastu edo diru-sarrerak
biltzen ditu.

Zerga korrontea sozietateak ekitaldi bateko
mozkinaren gaineko zergaren likidazio fiskalen
ondorioz ordaindutako zenbatekoa da. Zergaren
kuotako kenkariek eta bestelako abantaila fiskalek,
atxikipenak eta konturako ordainketak salbuetsita,
bai eta, halakorik denean, aurreko ekitaldietako eta
honetan  egiaz  aplikatutako  zerga-galera
konpentsagarriek ere, zerga arruntaren zenbateko
txikiagoa egotea dakarte.

Bai mozkinen zerga korrontearen bai zerga
geroratuaren gastua edo diru-sarrera ekitaldiko
emaitzetan aitortzen dira.

Zerga geroratuaren gastu edo diru-sarrera, baiki,
bat dator zerga geroratua aplikatuta aktiboen eta
pasiboen aitortzarekin zein ezeztapenarekin.
Horrelakoek aldi baterako diferentziak biltzen
dituzte; aktiboen eta pasiboen kontabilitateko
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valor razonable el que sea resultado de una
transaccion forzada, urgente o como consecuencia
de una situacion de liquidacion involuntaria.

Se asume que el valor en libros de los créditos y
débitos por operaciones comerciales se aproxima a
su valor razonable.

e) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes
incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito, asi
como también otras inversiones a corto plazo de
alta liquidez siempre que sean convertibles en
efectivo, para las que no existe un riesgo
significativo de cambios de valor y formen parte
de la politica de gestion normal de la tesoreria de
la empresa. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

) Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios
comprende la parte relativa al gasto o ingreso por
el impuesto corriente y la parte correspondiente al
gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la
Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el
beneficio relativas a un gjercicio. Las deducciones
y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como, en su caso, las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

Tanto el gasto o ingreso por impuesto sobre
beneficios corriente como ¢l diferido se reconocen
en resultados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se
corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto
diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias, que se identifican como aquellos



zenbatekoen eta haien balio fiskalaren arteko
diferentzien ondorioz ordaintzea edo
berreskuratzea aurreikusten diren zenbatekoak dira
horiek, bai eta, halakorik badago, konpentsatzeko
dauden zerga-oinarri negatiboak eta zergei begira
aplikatu gabeko kenkariengatiko kredituak ere.
Zenbateko horiek erregistratzeko, berreskuratzea
edota kitatzea espero den karga-tasa aplikatzen
zaio aldi baterako dagokion diferentziari edo
kredituari.

Zerga geroratuengatiko aktiboak, sozietateak
etorkizunean horiek gauzatu ahal izateko behar
adina zerga-irabazi izan ditzakeela irizten denean
baino ez dira aitortuko.

Geroratutako zergengatik pasiboak aitortzen dira
aldi baterako diferentzia zergagarri guztientzat, bi
motatakoentzat izan ezik: merkataritza fondoen
edo beste aktibo eta pasibo batzuen hasierako
aitortzatik eratorritakoak, egindako eragiketak ez
duenean ondoriorik sortzen, ez emaitza fiskalean
ez kontabilitate emaitzan, eta negozio-konbinazio

bat ez denean; eta, mendeko enpresetan,
elkartuetan eta elkarren arteko negozioetan
egindako inbertsioei loturikoak, sozietateak

itzulketaren unea kontrolatu dezakeenean, nahiz
eta balitekeen etorkizun hurbil batean itzultzerik ez
izatea.

Kontabilitatea  ixten den  aldiro  zerga
geroratuagatik erregistraturik dauden aktiboak

berriz aztertzen dira, eta horiei dagozkien
zuzenketak egiten dira etorkizunean
berreskuratzeari buruz  zalantzarik  dagoen

neurrian. Era berean, itxiera bakoitzean ebaluatzen
dira balantzean erregistratu ez diren geroratutako
zergen ondorioz geratutako aktiboak, eta etorkizun
batean zerga irabaziak sortuz berreskuratzea
litekeena den heinean doaz aitortuak izaten.

Zerga geroratuengatiko aktiboak eta pasiboak ez
dira deskontatzen, eta aktibo edo pasibo ez-
korronte gisa aitortzen dira balantzean, horiek
gauzatzea edo likidatzea aurreikusitako eguna
edozein izanik ere.

2025¢eko ekitaldirako sozietate-zerga Sozietateen
gaineko Zergari buruzko abenduaren Seko
11/2013 Foru Arauari jarraikiz kitatu da.
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importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi
como, en su caso, las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos solamente se
reconocen en el caso de que se considere probable
que la Sociedad vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para
todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento
inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable y no ¢s una
combinacion de negocios, asi como las asociadas
a inversiones en empresas dependientes, asociadas
y negocios conjuntos en la que la Sociedad puede
controlar el momento de la reversion y es probable
que no reviertan en un futuro previsible.

En cada cierre contable se reconsideran los activos
por impuestos diferidos registrados, efectudndose
las oportunas correcciones a los mismos en la
medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los
activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se
descuentan y se reconocen en el balance como
activos 0 pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

El Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio
2025 se ha liquidado segin la Norma Foral
11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades.



g) Ondasunak saltzeagatik eta zerbitzuak
emateagatik lortutako diru-sarrerak-

Sozietateak bere jardueraren ohiko garapenagatiko
diru-sarrerak aitortzen ditu bezeroekin
konprometitutako ondasunen edo zerbitzuen
kontrola transferitzen denean. Une horretan,
Sozietateak diru-sarrera balioesten du, ondasun
edo zerbitzu horien truke jasotzeko eskubidea
izatea  espero  duen  Kontraprestazioaren
zenbatekoan.

Aintzatespena-

Bezero batekin egindako kontratu batetik
eratorritako diru-sarrerak aitortzen ditu enpresak,
bezeroari  konprometitutako ondasun  edo
zerbitzuen kontrola transferitzen zaionean, hau da,
bete beharreko betebeharrak.

Sozietateko bezeroekin egindako kontratuetan
bete beharreko betebeharrak denboran zehar
betetzen dira.

Denboran zehar betetzen diren konpromisoetatik
eratorritako diru-sarrerak kontratu-betebeharrak
erabat betetzeko aurrerapen arabera onartzen dira,
baldin eta Sozietateak aurrerapen neurtzeko
informazio fidagarria badu. Sozietateak aintzatetsi
beharreko diru-sarreren zenbatespenak berrikusi
eta, beharrezkoa bada, aldatu egiten ditu, hartutako
konpromisoa bete ahala. Data jakin batean,
enpresa ez bada gai obligazioa zenbateraino bete
den arrazoiz neurtzeko, nahiz eta konpromiso hori
betetzeko kostuak berreskuratzea espero duen,
ordura arte egindako kostuen pareko dirusarrerak
cta kontraprestazioa baino ez dira onartzen.

Balorazioa-

Zerbitzuak ematetik datozen diru-sarrera arruntak
diruzko zenbatekoan balioesten dira, edo, hala
badagokio, kontrakontuaren arrazoizko balioan,
jasoa edo jasotzea espero dena, kontrakorik
frogatu ezean, bezeroari transferitu beharreko
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g) Ingresos por venta de bienes y prestacion de
servicios-

La Sociedad reconoce los ingresos por el
desarrollo ordinario de su actividad cuando se
produce la transferencia del control de los bienes o
servicios comprometidos con los clientes. En ese
momento, la Sociedad valora el ingreso por el
importe que refleja la contraprestacién a la que
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
Servicios.

Reconocimiento-

La empresa reconoce los ingresos derivados de un
contrato con un cliente cuando se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes
o servicios comprometidos, es decir, las
obligaciones a cumplir.

Las obligaciones a cumplir en los contratos con
clientes de la Sociedad se cumplen a lo largo del
tiempo.

Los ingresos derivados de los compromisos que se
cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en
funcién del grado de avance o progreso hacia el
cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales siempre que la Sociedad disponga de
informacién fiable para realizar la medicion del
grado de avance. La Sociedad revisa y, si es
necesario, modifica las estimaciones del ingreso a
reconocer, a medida que cumple con el
compromiso asumido. Cuando, a una fecha
determinada, la empresa no es capaz de medir
razonablemente el grado de cumplimiento de la
obligacién, aunque espera recuperar los costes
incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo
se reconocen ingresos y la correspondiente
contraprestacion en un importe equivalente a los
costes incurridos hasta esa fecha.

Valoracion-

Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios se valoran por €l importe
monetario o, en su caso, por ¢l valor razonable de
la contrapartida, recibida o que se espere recibir,
derivada de la misma, que, salvo evidencia en



aktiboetarako  adostutako  prezioa  dena,
sozietateak eman ditzakeen deskontuen, prezioan
beherapenen edo antzeko beste partida batzuen
zenbatekoa kenduta, baita kreditu nominalei
erantsitako interesak ere. Hala ere, urtebete edo
gutxiagoko epemuga duten eta kontratuzko
interes-tasarik ez duten merkataritza-kredituei
erantsitako interesak sartzen dira, diru-fluxuak ez
eguneratzearen eragina esanguratsua €z denean.

Diru-sarreren barruan ez dira sartzen sozietateak
hirugarrenei jasanarazi behar dizkien ondasunak
entregatzeko eta zerbitzuak emateko eragiketak
zergapetzen dituzten zergak, bala nola balio
erantsiaren gaineko zerga eta zerga bereziak, bai
eta hirugarrenen kontura jasotako kopuruak ere.

Errentamendu operatiboko akordioen ondoriozko
diru-sarrerak sortzen diren ekitaldiko galdu-
irabazien kontura egotziko dira, eta linealki
banatuko dira pizgarri gisa emandako mozkinak
eta errentamendu-kontratuen hasierako kostuak.

k) Transakzioak lotura duten aldeekin-

Urteko kontuen aurkezpenarako, biak kontrol-
erlazioak, zuzeneko edo zcharkako lotuta
daudenean, sozietate taldeen Merkataritza-kodeko
42 artikuluan aurrez ikusita edo enpresak hainbat
pertsona fisiko edo juridikoak kontrolatuta
daudenean edo akordioengatik estatutari-
klausulak bidez norabide bakarren azpian
daudenean, beste enpresa bat taldearen parte dela
ulertuko da.

Enpresa bat elkartua direla ulertuko da, taldeko
enpresa bat ez ba da ere, aurrekoan aipatutako
zentzuan, taldeko enpresaren bat edo, entitatea edo
pertsona fisikoa menderatzailea sartua, enpresan
eragin adierazgarria daukadanean. Beste sozietate
baten boto-eskubideen % 20 gutxienez edukitzen
denean eragin adierazgarria dagoela onartuko da.

2025. ekitaldiaren urteko kontuak prestatzerakoan,
Energiaren Euskal Erakundea eta EEE Taldeko
sozietateak hartu dira taldeko enpresatzat.
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contrario, es el precio acordado para los activos a
trasferir al cliente, deducido el importe de
cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares que la Sociedad pueda conceder,
asi como los intereses incorporados al nominal de
los créditos. No obstante, se incluyen los intereses
incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afio que no tienen un
tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que
gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacion de servicios que la Sociedad debe
repercutir a terceros como el impuesto sobre el
valor afiadido y los impuestos especiales, asi como
las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

Los ingresos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan, distribuyéndose linealmente los
beneficios otorgados, en su caso, en concepto de
incentivos y los costes iniciales de los contratos de
arrendamiento.

h) Transacciones con partes vinculadas-

A efectos de presentacién de las cuentas anuales,
se entenderd que otra empresa forma parte del
grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacién de control, directa o indirecta, analoga a
la prevista en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio para los grupos de sociedades o cuando
las empresas estén controladas por cualquier
medio por una o varias personas fisicas o juridicas
que actiien conjuntamente o se halle bajo direccion
tinica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

Se entendera que una empresa es asociada cuando
sin que se trate de una empresa del grupo, en el
sentido sefialado anteriormente, alguna o algunas
de las empresas que lo forman, incluida la entidad
o persona fisica dominante, ejerza sobre tal
influencia significativa. Se presumira que existe
influencia significativa cuando se posea al menos
el 20% de los derechos de voto de otra sociedad.

En la preparacion de las cuentas anuales del
ejercicio 2025, se han considerado como empresas



Horrez gainera, sozietateari lotutakotzat hartzen
dira sozietateko edo taldeko enpresa nagusiaren
funtsezko langileak (zuzenean edo zeharka
enpresaren jarduera planifikatzeko, zuzentzeko eta
kontrolatzeko autoritatea eta erantzukizuna duten
pertsona  fisikoak), tartean  sozietatearen
administratzaile bakarra zein zuzendariak
daudelarik hurbileko senideekin batera, eta baita
aipatutako pertsona horiek nabarmenki eragin
diezaieketen entitateak ere.

Sozietateak merkatuko prezioetan egiten ditu
lotutako aldeekiko eragiketa guztiak.
Sozietatearen Administratzaileek uste dute kontu
horregatik ez dagoela arrisku nabarmenik
etorkizunean munta bateko pasiborik sortzeko.

i) Aktibo eta pasiboen arrunten eta ez-arrunten
arteko sailkapena-

Erantsitako balantzean saldoak ez-arrunt eta arrunt
gisa daude sailkaturik. Saldo arruntak sozietateak
ustiapen-ziklo normalean saldu, kontsumitu,
ordaindu edo egin nahi dituenak dira. Sailkapen
horrekin bat ez datozenak ez-arruntak dira.

(5) Ibilgetu materiala
Erantsitako  balantzeen «Ibilgetu  materiala»

epigrafearen barruan jasotako kontuetan 2025eko
eta 2024ko ekitaldietan honako mugimendu hauek
izan dira:
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del grupo al Ente Vasco de la Energia, asi como a
las sociedades pertenecientes al Grupo EVE.

Se consideran adicionalmente partes vinculadas a
la Sociedad, al personal clave de la misma o de su
dominante (personas fisicas con autoridad y
responsabilidad sobre la planificacion, direccion y
control de las actividades de la empresa, ya sea
directa o indirectamente), entre la que se incluyen
los Administradores de la Sociedad y los
Directivos de la Sociedad, junto a sus familiares
préximos, asi como a las entidades sobre las que
las personas mencionadas anteriormente puedan
ejercer una influencia significativa.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con
partes vinculadas a precios de mercado. Los
Administradores de la Sociedad consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion
en el futuro.

i) Clasificacion de activos y pasivos entre
corriente y no corriente-

En el balance adjunto, los saldos se clasifican en
no corrientes y corrientes. Los corrientes
comprenden aquellos saldos que la Sociedad
espera vender, consumir, desembolsar o realizar en
el transcurso del ciclo normal de explotacion.
Aquellos otros que no correspondan con esta
clasificacion se consideran no corrientes.

(5) Inmovilizado Material

Los movimientos habidos durante los ejercicios
2025 y 2024 en las diferentes cuentas incluidas en el
epigrafe “Inmovilizado material” de los balances
adjuntos, han sido los siguientes:



Euroak /Euros

Saldoa Gehl:::mk Saldoa Gehll(::tzak Saldoa
2023.12.31n Zuzkidurak 2024.1231n Zuzkidurak 2025.12.31n
Adiciones Adiciones
Saldo al 0 Bajak/ Saldo al ) Saldo al
31.12.2023 Dotaciones Bajas 31.12.2024 Dotaci 31.12.2025
KOSTUA /COSTE:
Lursailak /Terrenos 1.953.161 (1.841.199) 111.962 111.962
io Teknikoak /I 781.480 - - 781.480 781.480
Altzariak Mobiliario - 6.804 - 6.804 6.804
2.734.641 6.804 (1.841.199) 900.246 900.246
AMORTIZAZIO METATUA:
AMORTIZACION ACUMULADA:
Instalazio Teknikoak /Instalaci (125.893) (31.321) (157.214) (31.235) (188.449)
Altzariak /Mobiliario - - - (680) (680)
(125.893) (31.321) (157.214) (31.915) (189.129)
GARBIA /NETO:
Lursailak /Terrenos 1.953.161 - (1.841.199) 111.962 - 111.962
Instalazio Teknikoak /Instalaci 655.587 (31.321) - 624.266 (31.235) 593.031
Altzariak /Mobiliario - 6.804 - 6.804 (680) 6.124
2.608.748 (24.517) {1.841.199) 743.032 (31.915) 711.117

2019ko ekitaldian, “arasur” proiektuaren barruan eta
FKIAN FOTOVOLTAICA, A.lEren kideekin
kolaboratuz, Sozietateak, Araban kokatuta dagoen
finka baten 111.962 euroko kopurua %4,16ko
partaidetzaren portzentaje baliokidea esakuratu zuen
taldean. Halaber, 2019ko ekitaldian Sozietateak
ekitaldi-itxieran IMWP-eko  eguzki-instalazio
fotoboltaikoa erosi eta martxan jarri zen, eta
erosteko kostua 781.480 eurokoa zen.

Eguzki-instalazioa, ]| MWp potentziako, 2019ko
urtean Arasurren egin den 24 MWp potentzia duen
eguzki-instalazioaren zati da. EKIAN
FOTOVOLTAICA, A.LE. Elkarteak beraren
ustiapena eramaten du, sozietateak beste
inbertitzaile batzuekin batera parte hartzen du.
Eguzki- instalazioan sortutako energiaren
salmentagatiko sarrera eragiten da inbertitzaile
bakoitza daukan potentziaren arabera
inbertitzaileei (15. Oharra).

2024ko martxoaren 15ean, Akziodunen Ohiko
Batzarrak onartu zuen Lantaronen dagoen finkaren
salmenta, 1.899.810 eurokoa, eta 58.611 euroko
etekina lortu zuen. 2024 ekitaldiko galdu-irabazien
kontuko “Ibilgetua besterentzeagatiko emaitza eta
narriadura” epigrafean dago erregistratuta onura hori.
Salmenta hori 2024ko apirilaren 15ean gauzatu zen.
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Durante el ejercicio 2019, en el marco del proyecto
“Arasur”, y en colaboracién con el resto de socios de
EKIAN FOTOVOLTAICA, A.IE, la Sociedad
adquirié un porcentaje equivalente a su participacion
del 4,16% en la Agrupacion, de una finca situada en
Alava cuyo coste asciende a 111.962 euros.
Asimismo, durante el ejercicio 2019 la Sociedad
adquiri6 y puso en servicio al cierre del gjercicio una
instalacion solar fotovoltaica de IMWP cuyo coste
de adquisicion ascendio a 781.480 euros.

La instalacion solar, de¢ 1 MWp de potencia, forma
parte de la planta solar de 24 MWp de potencia que
fue construida en ARASUR a lo largo de 2019. La
explotacion de la misma es llevada por la
Agrupacién EKIAN FOTOVOLTAICA, A.LE en la
que participa la Sociedad junto con otros inversores.
El ingreso por la venta de la energia generada en la
planta es repercutido a los inversores en funcién de
la potencia que posee cada inversor (Nota 15).

Con fecha 15 de marzo de 2024, la Junta Ordinaria
de Accionistas aprobé la venta de la finca ubicada en
Lantaron por importe de 1.899.810 euros,
obteniendo un beneficio por importe de 58.611
euros que figura registrado en el epigrafe “Deterioro
y resultado por enajenacion de inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024.
Dicha venta se hizo efectiva el 15 de abril de 2024.



2025¢eko eta 2024ko abenduaren 31n, Sozietateak ez
du inbertsio konpromisorik.

Sozietateak  hainbat  aseguru-poliza  ditu
kontrataturik bere ibilgetu materialeko elementuek
izan ditzaketen arriskuak estaltzeko. Poliza horien
estaldura nahikoa dela uste da.

(6) Aktibo finantzarioak kategorien arabera

Aktibo finantzarioen kategoriak

2025eko eta 2024ko abenduaren 31n, finantza-
aktiboen kategorien eta klaseen araberako
sailkapena, taldeko ecnpresetan eta empresa
elkartuetan inbertsioak (7 oharra) eta eskudirua eta
bestelako aktibo baliokideak (9 oharra) kontuan hatu
gabe, bai eta haien liburuetako balioa ere, hauxe da:

31.12.2025:

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no
tiene compromiso de inversion alguno.

La Sociedad tiene cubiertos los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La
cobertura de estas polizas se considera suficiente.

(6) Activos Financieros por Categorias

Categorias de activos financieros-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la clasificacion
de los activos financieros por categorias y clases, sin
considerar las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo y asociadas (Nota 7), ni el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota
9), asi como el valor en libros de los mismos se
detalla a continuacion:

Eurotan / Euros

Epe luzeko finantza-aktiboak

Epe Iaburreko
finantza-aktiboak

Activos financieros

Activos financieros a largo plazo a corto plazo
Kredituak, Kredituak,
Ondare-tresnak eratorriak eta eratorriak eta Guztira
bestelakoak bestelakoak
Instrumentos Créditos, derivados y Créditos, derivados
Kategoria /Categorias de patrimonio otros y otros Total
Kostu amortizatuko finantza-aktiboak
Activos financieros a coste amortizado - 901.563 14.603.553 15.505.116
Finantza-aktibo kostudunak
Activos financieros a coste 10.920 - - 10.920
10.920 901.563 14.603.553 15.516.036
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31.12.2024:

Eurotan / Euros

Epe luzeko finantza-aktiboak

Epe laburreko
finantza-aktiboak

Activos financieros

Activos financieros a largo plazo a corto plazo
Kredituak, Kredituak,
Ondare-tresnak eratorriak eta eratorriak eta Guztira
bestelakoak bestelakoak
Instrumentos Créditos, derivados y Créditos, derivados
Kategoria /Categorias de patrimonio otros y otros Total
Kostu amortizatuko finantza-aktiboak
Activos financieros a coste amortizado - 21.730 24.980.768 25.002.498
Finantza-aktibe kostudunak
Activos financieros a coste 10.920 - 10.000 20.920
10.920 21.730 24.990.768 25.023.418

Sozietateko administratzaileek uste dute ezen,
kostuz baloratutako ondare-tresnetan egindako
inbertsioetarako izan ezik, haien arrazoizko balioa
ezin baita 7. oharrean zehazten diren
fidagarritasunez zenbatetsi, aurreko koadroetan
zehaztutako  finantza-aktiboen  liburu-balioa
arrazoizko balioaren hurbilketa onargarria dela
(edo arrazoizko baliora hurbiltzen da)

2025¢ko  abenduaren 31n  “Merkataritzako
zordunak epe luzera” epigrafean erregistratutako
saldoa Leintz Bailarako Ekiola, Sociedad
Cooperativa-ri emandako kredituaren epe luzeko
zatiarekin bat dator, 2025eko abenduaren 2an
formalizatutako kreditu-kontratuaren
gehigarriaren ondorioz (2024ko abenduaren 31n,
berriz, 2021eko ekitaldian egindako salmentetatik
kobratzeko zeuden zenbatekoei zegokien, eta
horien epemuga epe luzera negoziatu zen).

Halaber, erantsitako balantzearen 2025¢ko
abenduaren 31n, “Epe laburreko finantza-
inbertsioak — Enpresei emandako kredituak”
epigrafean erregistratutako saldoa, nagusiki,
Sozictatcak  emandako bi  maileguetatik
eratorritako epe laburrean kobratzeko dauden

zenbatekoei dagokie: 30.000 eurokoa Leintz
Bailarako  Ekiola, Soziectate Kooperatibari
emandakoa, eta 75.000 eurokoa Azpeitiko

Ekindar, Sozietate Kooperatibari emandakoa, baita
dagokien interes metatuei ere, guztira 4.174
eurokoak, urteko interes-tasa nominalak %2-koa
izanik, hurrenez hurren. Azpeitiko Ekindar,
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Los Administradores de la Sociedad consideran que,
salvo para las inversiones en instrumentos de
patrimonio valoradas a coste debido a que su valor
razonable no puede estimarse con fiabilidad que se
detallan en la Nota 7, el valor en libros de los activos
financieros detallados en los cuadros anteriores
constituye una aproximacion aceptable de su valor
razonable (o se aproxima a su valor razonable).

El saldo registrado en el epigrafe “Deudores
cometciales no corrientes” al 31 de diciembre de
2025 se corresponde con la parte del crédito
concedido a Leintz Bailarako Ekiola, Sociedad
Cooperativa, cuyo vencimiento es superior a un
afio, como consecuencia de la adenda al contrato de
crédito formalizada con fecha 2 de diciembre de
2025 (al 31 de diciembre de 2024 se correspondia
con las cantidades pendientes de cobro por ventas
realizadas en el ejercicio 2021, cuyo vencimiento
se habia negociado en el largo plazo).

Asimismo, el saldo registrado en el epigrafe
“Inversiones financieras a corto plazo — Créditos a
empresas” al 31 de diciembre de 2025 del balance
adjunto corresponde, principalmente, a los
importes pendientes de cobro a corto plazo
derivados de dos créditos concedidos por la
Sociedad por importe de 30.000 euros y 75.000
euros a Leintz Bailarako Ekiola, Sociedad
Cooperativa, y a Azpeitiko Ekindar, Sociedad
Cooperativa, respectivamente, asi como a sus
correspondientes intereses devengados por importe
de 4.174 euros, con tipos de interés nominal anual
del 2% para cada uno. En relacion con el crédito



Sozietate Kooperatibari emandako maileguari
dagokionez, haren epemuga urtebetez luzatu da.

(7) Taldeko  enpresetan eta _ enpresa
elkartuetan epe luzerako eta epe

laburreko finantza-inbertsioak

Eransten diren balantzeetako epigrafetan bildutako
kontuetan 2025¢ko eta 2024ko ekitaldietan
izandako osaera eta mugimenduak hauek izan dira:

concedido a Azpeitiko Ekindar, Sociedad
Cooperativa, su vencimiento ha sido prorrogado
por un periodo adicional de un afio.

Inversiones _en Empresas del Grupo y
Asociadas a Largo Plazo v Corto Plazo e
Inversiones Financieras a Largo Plazo

)

La composicion y los movimientos habidos
durante los ejercicios 2025 y 2024 en las cuentas
incluidas en estos epigrafes fueron los siguientes:

Eurotan /Euros

Saldoa Saldoa Saldoa
2023.12.31 2024.12.31 2025.12.31
Saldoal  Gehikuntzak/ Bajak Intsuldaketak Saldoal  Gehikuntzak/ Bajak Intsuldaketak Saldo al
31.12.2023 Adici Bajas Traspasos 31.12.2024 Adici Bajas Traspasos 31.12.2025
Taldeko enpresetan eta enpresa
elkartuetan epe luzerako inbertsioak /
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo 10.457.966 6.380.394 - 1.702.400 18.540.760 8.445.724 (601.758) 1.404.686 27.789.412
Enpresa elkartuetako partaidetzetan
balio-narriadura /
Deterioro de valor de participaciones en
empresas del grupo y asociadas (769.745) (13.423) 43.373 - (739.795) (193.086) 99.226 = (833.655)
9.688.221 6.366.971 43.373 1.702.400 17.800.965 8.252.638 (502.532) 1.404.686 26.955.757
Enpresentzako kredituak /
Créditos a empresas 66.155 - - (66.155) E 788.160 - 68.403 856.563
Taldeko enpresekiko epe luzeko
kredituen balio-narridura
Deterioro de valor de créditos a largo
plazo a empresas del grupo - - - - - - - - -
66.155 - - (66.155) - 788.160 - 68.403 856.563
9.754.376 6.366.971 43.373 1.636.245 17.800.965 9.040.798 (502.532) 1.473.089 27.812.320
Epe luzerako inbertsio finantzarioak /
Inversiones financieras a largo plazo-
Ondare-tresnak/
Instrumentos de patrimonio 10.920 - - - 10.920 - - - 10.920
Taldeko enpresetan eta enpresa
elkartuetan epe laburreko inbertsioak /
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo
Taldeko enpresentzako kredituak /
Créditos a empresas de grupo 60.611 47310739 (25.207.303) - 22.164.047 1.303.643 (9.996.137) - 13.471.553
Enpresa elkartuentzako kredituak /
Créditos a empresas vinculadas 2.821.348 1.640.205 (212.000) (1.636.245) 2.613.308 241.873 (448.063) (1.470.840) 936.278
Enpresentzako kredituen epe laburreko interesak /
Intereses a corto plazo de créditos a empresas 27.143 89.834 (7.601) (6.959) 102.467 37.776 (61.148) (2.249) 76.846
Taldeko enpresekiko epe luzeko
kredituen balio-narridura
Deterioro de valor de créditos a corto
plazo a empresas del grupo (47.408) (51.312) - - (98.720) - 98.720 = -
2.861.694 48.980.516  (25.426.904) (1.643.204) 24.781.102 1583292 (10.406.628) (1.473.089) 14.484.677

2019ko ekitaldian Sozietateak beste kide batekin
“Aixeindar, S.A.” konpainiak sortu Zzuen,
horretarako 200.000 euroko aportazioa egin zuen,
hau da, sozietate kapitalaren %40 edukitzeko. Bere
aldetik, 2020ko ekitaldian, konpainiak 60.000
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Durante el ejercicio 2019 la Sociedad constituy6
junto con otro socio la mercantil Aixeindar, S.A.
para lo cual realizé una aportacion de capital por
importe de 200.000 euros, lo que equivale al 40%
del capital social de dicha entidad. Por su parte,



euroko akziodunen ekarpean egin zuen, aipatutako
enpresan zuten jabetza portzentajearen arabera.
2021eko ekitaldian, Sozietateak bazkideen ekarpen
berri bat egin zuen 200.000 euroko zenbatekoan,
aipatutako  sozietatean duen partaidetzaren
ehunekoaren arabera.2025eko apirilaren 3an,
Aixeindar, S.A. sozietateko Akziodunen Batzar
Nagusiak 3.511.715 euroko kapital-gehikuntza
onartu zuen, bazkideek beren partaidetzaren
chunekoaren arabera osorik harpidetuta, kredituen
konpentsazio bidez; horrenbestez, Sozietateari
1.404.686 euroko ekarpena egokitu zitzaion.
2025eko ekainaren 19an, Aixeindar, S.A.
sozietateko Akziodunen Batzar Nagusiak funts
propioetara bazkideen aparteko eckarpena egitea
onartu zuen, 14.530.820 euroko zenbateko
osoarekin; horrenbestez, Sozietateari 3.632.705
euroko ekarpena egokitu zitzaion, entitatearen
kapital sozialean duen partaidetzaren arabera.
Ondoren, 2025¢ko uztailaren 2an, Sozietateak
Aixeindar, S.A.-n zuen partaidetzaren %15
salmenta formalizatu zuen, Edlicas de Euskadi,
S.A.-ren alde, 601.758 akzioren eskualdaketa
bidez, bakoitza 1 euroko balio nominalekoa izanik,
guztira 699.257 euroko zenbatekoan. Eragiketa
horren ondorioz, Sozietateak 97.500 euroko
irabazia erregistratu du, eta hori galera eta irabazien
kontu erantsiko “Finantza-tresnen
besterentzeagatiko narriadura eta emaitza -
Besterentzeagatiko emaitzak eta bestelakoak”
epigrafean kontabilizatuta dago. Aipatutako
eragiketaren ondoren, Sozietateak entitate horren
kapital sozialean %25¢eko partaidetza izatera pasa
da. 2025¢ko abenduaren 31n, Sozietateak 10.353
euro erregistratu ditu narriadura gehikuntza gisa.
Data horretan, inbertsioak 470 mila euroko
narriadura du erregistratuta.

Gainera, 202leko uztailean, Aixeindar, S.A.
sozietateak bere bazkideekin kreditu-kontratu bat
formalizatu zuen, gehienez 700.000 euroko
erabilera-mugarekin, 2023ko uztailean epemuga
bakarrarekin, eta 6 hilabeteko Euriborra + %0,19ko
interes-tasarekin, gutxieneko %0arekin. 2023ko
apirilean, kreditu horren berritze bat sinatu zen
bazkideekin, zeinaren bidez epemuga 2024ko
abenduaren 31ra luzatu zen eta muga 2.550.000
eurora handitu zen. 2024ko abenduan beste berritze
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durante el ejercicio 2020, la Sociedad realizo una
aportacion de socios por importe de 60.000 euros,
en funcién de su porcentaje de participacion en
dicha mercantil. Durante el ejercicio 2021 la
Sociedad realizé una nueva aportacion de socios
por importe de 200.000 euros, en funcién de su
porcentaje de participacion en dicha mercantil.
Con fecha 3 de abril de 2025, la Junta General de
Accionistas de Aixeindar, S.A. aprobé una
ampliacion de capital por importe de 3.511.715
euros, suscrita integramente por los socios en
proporcién a su porcentaje de participacion,
mediante compensacion de créditos,
correspondiendo a la Sociedad una aportacion de
1.404.686 euros. Con fecha 19 de junio de 2025, 1a
Junta General de Accionistas de Aixeindar, S.A.
aprobé la realizacion de una aportacion
extraordinaria de socios a fondos propios por
importe total de 14.530.820 euros,
correspondiendo a la Sociedad una aportacién de
3.632.705 euros, en proporcion a su participacion
en el capital social de la entidad. Posteriormente,
con fecha 2 de julio de 2025, 1a Sociedad formalizo
la venta del 15% de su participacion en Aixeindar,
S.A. a favor de Eolicas de Euskadi, S.A., mediante
la transmision de 601.758 acciones, de valor
nominal de 1 euro cada una, por un importe total
de 699.257 euros. Como consecuencia de esta
operacion, la Sociedad ha registrado un beneficio
por importe de 97.500 euros, que figura
contabilizado en el epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por enajenaciones y otras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta. Tras la citada
operacion, la Sociedad pasa a ostentar una
participacién del 25% en el capital social de dicha
entidad. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad
ha registrado 10.353 euros como mayor deterioro
de la participacion. A dicha fecha la inversion
registra un deterioro por importe de 470 miles de
euros.

Adicionalmente, durante en el mes de julio de
2021, Aixeindar, S.A. formaliz6 con sus socios un
contrato de crédito con un limite maximo de
disposicion de 700.000 euros, con vencimiento
unico fijado en el mes de julio de 2023 y un tipo de
interés del Euribor a 6 meses + 0,19%, con un
minimo del 0%. En abril del 2023 firmé con los
socios una novacion de dicho crédito por el cual se
ampli6 el vencimiento del mismo al 31 de
diciembre de 2024 y se incremento el importe del



bat sinatu zen, muga 7.109.000 eurora handituz eta
epemuga 2025¢ko abenduaren 31ra luzatuz. 2025¢eko
eta 2024ko abenduaren 31n, Sozietateak 60.000 eta
1.848.075 euroko ekarpenak egin ditu, hurrenez
hurren. Aurretik aipatutako kredituen konpentsazioa
kontuan hartuta, 2025¢ko eta 2024ko abenduaren
31n kobratzeko geratzen den saldoa 758.873 eta
2.546.948 eurokoa da, hurrenez hurren. 2024ko
abenduaren 31n, kreditu hori 98.720 euroko
zenbatekoan narriatuta zegoen, bere
berreskuragarritasunari buruzko zalantzak zirela eta.
2025¢ko ekitaldian, Sozietateak narriadura hori
osorik itzuli du, hura erregistratzea justifikatzen
zuten ziurgabetasunak desagertu direlako.

2020ko ekitaldian, sozietateak 600 euro erosi zituen,
Ekienea, S.L. enpresaren %20, eta, ondoren, 150.000
euroko ekarpena egin zuen. Era berean, 2020ko
abenduaren 17an, enpresa horrek kapital gehikuntza
bat onetsi zuen, Sozietateak 875.400 euro ordaindu
zituena. 202leko ekitaldian, sozietateak enpresa
horrek onetsitako kapital handitzera jo zuen, 763.200
euro ordainduz, hau da, bere partaidetza
portzentajera.

Ondoren, sozietateak enpresa horretan zuen
partaidetzaren %2 besterendu zuen, egindako
bazkideen ekarpenak barne, 178.920 euro guztira, eta
ez zuen inolako emaitzarik izan sozietatearentzat.
2025¢ko urtarrilean, Sozietateak funts propioetara
egindako ekarpen batean parte hartu zuen, guztira
200.000 euroko zenbatekoan, bazkideen artean
kapital sozialean duten partaidetzaren arabera
banatuta; horrenbestez, Sozietateari 36.000 euroko
ekarpena egokitu zitzaion.

Halaber, 2025¢ko maiatzaren 19an, Sozietateak
Ekienea, S.L. sozietatearen funts propioetara
egindako bazkideen aparteko ekarpen berri batean
parte hartu zuen, guztira 596.095 euroko
zenbatekoan; horrenbestez, Sozietateari 107.297
euroko ekarpena egokitu zitzaion, entitatearen
kapital sozialean duen partaidetzaren arabera.
2025¢ko  ekitaldian, Sozietateak inbertsioaren
gaineko 45.195 euroko balio-galera (narriadura)
erregistratu  du, haren berreskuragarritasunaren
analisiaren ondorioz.
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limite a 2.550.000 euros. En diciembre de 2024 se
firmé una novacion por la que se amplio el limite
a 7.109.000 euros y el vencimiento al 31 de
diciembre de 2025. Al 31 de diciembre de 2025 y
2024, la Sociedad ha aportado 60.000 y 1.848.075
euros, respectivamente. El saldo pendiente de
cobro al 31 de diciembre de 2025 y 2024, teniendo
en cuenta la compensacidn de créditos mencionada
anteriormente, asciende a 758.873 y 2.546.948
euros respectivamente. Al 31 de diciembre de
2024, dicho crédito se encontraba deteriorado por
importe de 98.720 euros, debido a las dudas
existentes sobre su recuperabilidad. En el ejercicio
2025, la Sociedad ha procedido a revertir
integramente dicho deterioro, al haberse eliminado
las  incertidumbres que justificaron  su
reconocimiento.

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad adquirié por
importe de 600 euros, el 20% de la mercantil
Ekienea, S.L., para posteriormente realizar una
aportacion de socios de 150.000 euros. Asimismo,
con fecha 17 de diciembre de 2020, dicha
mercantil aprob6 una ampliacion de capital, por la
que la Sociedad desembolsé 875.400 euros.
Durante el ejercicio 2021 la Sociedad acudio a la
ampliacion de capital aprobada por dicha
mercantil, desembolsando  763.200  euros,
equivalente a su porcentaje de participacion.
Posteriormente, la Sociedad procedio a enajenar el
2% de su participacion en dicha mercantil,
incluyendo las aportaciones de socios realizadas,
por importe total de 178.920 euros, no produciendo
resultado alguno para la Sociedad.

Durante el mes de enero de 2025, la Sociedad,
participé en una aportacién a fondos propios por
importe total de 200.000 euros, desembolsada por
los socios en proporcién a su participacion en el
capital social, correspondiendo a la Sociedad un
importe de 36.000 euros.

Asimismo, con fecha 19 de mayo de 2025, la
Sociedad participd en una nueva aportacion
extraordinaria de socios a fondos propios de
Ekienea, S.L., por importe total de 596.095 euros,
correspondiendo a la Sociedad una aportacion de
107.297 euros, en proporcion a su participacion en
el capital social de dicha entidad. Durante el
gjercicio 2025, la Sociedad ha registrado un
deterioro de valor por importe de 45.195 euros
sobre la inversion, como consecuencia del analisis
de su recuperabilidad.



Horrez gain, sozietateak 72.000 euroko mailegu bat
formalizatu zuen enpresa horrekin 2020ko ekitaldian,
% 0,85eko interesa sorraraziz, eta mugaeguna mugarri
batzuk lortzean ezarrita dago. 202leko ekitaldian,
Sozietateak mailegu horren % 2 besterendu zion
hirugarren bati. 2025¢ko eta 2024ko abenduaren 31n,
kobratzeko dagoen saldoa 66.154 eurokoa da. Halaber,
2025¢ko ekitaldian formalizatutako berritzearen
ondorioz, maileguaren azken epemuga 2027ko
abenduaren 31ra luzatu da.

2020ko abenduaren 16an, Sozietateak, beste bazkide
batekin batera, Ekiola Energia Sustapenak, S.L.
izeneko empresa sortu zuen eta horretarako 750 euro
ordaindu zituen capital sozialaren %?25aren jabe.
2021¢eko ekitaldian, Sozietateak hainbat ekarpen egin
ditu bazkide gisa, enpresa horretan duen partaidetza
portzentajearen arabera, 150.000 euro guztira. Era
berean, 2022ko ekitaldian, Sozietateak 100.000 euroko
ekarpena egin zuen, enpresa horretan duen partaidetza
portzentajearen arabera.

2022ko martxoaren 23an, sozietateak, beste bazkide
batekin batera, “Indarberri, S.L.” merkataritza-
sozictatea eratu zuen, eta, 900 euroko ekarpenaren
bidez, %30cko partaidetza du. Geroago, 2022ko
ekainean, enpresa horren kapitala 4.797.000 euro
gehitzea onetsi zen. Horietatik 1.439.100 euro jarri ditu
sozietateak. 2023ko ekitaldian, sozietateak %5
besterendu du partaidetza erosteko, 240.000 euroko
zenbatekoan. 2024ko otsailaren 13an, Sozietateak
2.550.000 euroko kapital-gehikuntzaren %25 ordaindu
zuen. Halaber, 2024ko apirilaren 2an, Bazkideen
Batzarrak 800.000 euroko guztizko zenbatekoa duen
ekarpena egitea erabaki zuen; horrenbestez,
Sozietateak bere partaidetzaren arabera 200.000
euroko ekarpena egin zuen.

2025¢ko otsailaren 26an, Sozietateak, Bazkideen
Batzar Nagusiak onartutako funts propioetara
egindako bazkideen ekarpen batean parte hartu zuen,
guztira 4.848.060 euroko zenbatekoan; horrenbestez,
Sozietateari 1.212.015 euroko ekarpena egokitu

Adicionalmente la Sociedad formalizé durante el
gjercicio 2020 un préstamo con dicha mercantil por
importe de 72.000 euros, devengando un interés
del 0,85% y cuyo vencimiento esti sefialado
cuando se alcance una serie de hitos. Durante el
gjercicio 2021 la Sociedad enajen6 el 2% de dicho
préstamo a un tercero. Al 31 de diciembre de 2025
y 2024 el saldo pendiente de cobro asciende a
66.154 euros. Asimismo, como consecuencia de la
novacion formalizada en el ejercicio 2025, el
vencimiento final del préstamo se ha extendido
hasta el 31 de diciembre de 2027.

Con fecha 16 de diciembre de 2020, la Sociedad,
junto con otro socio, constituyé una mercantil
denominada Ekiola Energia Sustapenak, S.L., para
lo cual desembolso 750 euros obteniendo el 25%
del capital social. Durante el ejercicio 2021 la
Sociedad realizé varias aportaciones de socios, en
funcién de su porcentaje de participacion en dicha
mercantil, por importe total de 150.000 euros. De
igual manera durante el ejercicio 2022 la Sociedad
realizd una aportacion de socios, en funcion de su
porcentaje de participacion en dicha mercantil, por
importe de 100.000 euros.

Con fecha 23 de marzo de 2022 la Sociedad
constituy6, junto con otro socio, la mercantil
“Indarberri, S.L.” en la que mediante la aportacion
900 euros participa en un 30%. Posteriormente, en
junio de 2022 se aprobo la ampliacién de capital de
dicha mercantil en 4.797.000 euros, de los cuales
la Sociedad aporta el equivalente a su participacion
por importe de 1.439.100 euros. Durante el
ejercicio 2023, la Sociedad enajend a coste de
adquisicion el 5% de su participacion por importe
de 240.000 euros. Con fecha 13 de febrero de
2024, la Sociedad desembolsé el 25% de la
ampliacion de capital por valor de 2.550.000 euros.
Asimismo, con fecha 2 de abril de 2024 la Junta de
Socios acordé realizar una aportacién por un
importe total de 800.000, del cual la Sociedad
realiza una aportacibn equivalente a su
participacion por un importe de 200.000 euros.

Con fecha 26 de febrero de 2025, la Sociedad,
particip6 en una aportacién de socios a fondos
propios aprobada por la Junta General por importe
total de 4.848.060 euros, correspondiendo a la
Sociedad una aportacién de 1.212.015 euros, en



zitzaion, entitatearen kapital sozialean duen

partaidetzaren arabera.

Bestalde, 2022ko urtarrilaren 25ean, sozietateak
“Medusa, Alternativa de Suministros Eléctrico, S.L.”
erakundearen %33 erosi zuen, 1.000 euroren truke.
Ondoren, 2022ko martxoan, Sozietateak 100.000
euroko ekarpena egin zuen, enpresa horretan zuen
partaidetza portzentajearen arabera. Horrez gain,
2023ko ekitaldia ixtean, Sozietateak 600.000 euroko
kapital-zabalkuntza onartu zuen, eta 200.000 euro
ordaindu zituen, bere partaidetzaren arabera. Kapital-
gehikuntza hori Merkataritza Erregistroan 2024ko
ekitaldian inskribatu zen, eta “Epe laburreko taldeko
eta elkartutako enpresetako inbertsioak — enpresei
emandako kredituak” epigrafetik “Epe luzeko
taldeko eta elkartutako enpresetako inbertsioak —
ondare-tresnak”  epigrafera  birsailkatu  zen,
erantsitako balantzean. Era berean, Sozietateak beste
100.000 partaidetza harpidetu ditu, hirugarren
bazkidea kapital-zabalkuntzara joan ez zelako;
horrela, Kapital Sozialaren % 49,92 lortu du.

2025¢ko maiatzaren 20an, Sozictateak 500
partaidetza sozial erosten ditu, aipatutako
entitatearen kapital sozialaren %350 ordezkatzen
dutenak, guztira 562 euroko zenbatekoan. Eragiketa
horren ondorioz, Sozietateak entitate horren kapital
sozialean %50eko partaidetza izatera pasatzen da.

Horrez gain, 2022ko uztailean, Basque Hydrogen,
S.L. merkataritza-sozietatearen % 24,5 erosi zuen
Sozietateak, 735 euroren truke. 2023ko ekitaldian,
sozietateak enpresa horrek onartutako kapital-
gehikuntzara jo zuen, eta 490.000 euro ordaindu
zituen, bere partaidetza-ehunekoaren baliokidea.
2024ko ekitaldian 1.715.000 euroko bazkide
ekarpena egin zuen Sozietateak.

2023ko abenduaren 27an, Sozietateak, beste bazkide
batekin batera, “Zurberoa Energia, S.L.” merkataritza-
sozietatea eratu zuen. Bertan, 1.500 euroko
ekarpenaren bidez, % 50cko partaidetza du. Horrez
gain, 1.500.000 euroko kapital-gehikuntza egin zen,
partaidetzaren baliokidea. 2023ko abenduaren 31n,
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proporcidn a su participacion en el capital social de
dicha entidad.

Por su parte, con fecha 25 de enero de 2022 la
Sociedad adquirié el 33% de la entidad “Medusa,
Alternativas de Suministro Eléctrico, S.L.”, por
importe de 1.000 euros. Posteriormente, en marzo
del ejercicio 2022, la Sociedad realizé6 una
aportacion de socios, en funcion de su porcentaje
de participacion en dicha mercantil, por importe de
100.000 euros. Adicionalmente, al cierre del
ejercicio de 2023, la Sociedad acudi6 a la
ampliacion de capital aprobada por dicha mercantil
de 600.000 euros, desembolsando 200.000 euros,
en funcién de su participacion. Dicha ampliacion
de capital se inscribi6 en el Registro Mercantil en
el ejercicio 2024 y se reclasifico del epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo-créditos a empresas” al epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo-Instrumentos de patrimonio” del
balance adjunto. Asimismo, la Sociedad suscribi6
100.000 participaciones adicionales debido a que
el tercer socio no acudio a la ampliacion de capital,
obteniendo asi el 49,92% del Capital Social.

Con fecha 20 de mayo de 2025, la Sociedad
adquiere un total de 500 participaciones sociales,
representativas del 50% del capital social de dicha
entidad, por un importe total de 562 euros, Como
consecuencia de dicha operacion, la Sociedad pasa
a ostentar una participacion del 50% en el capital
social de la citada entidad.

Adicionalmente, en julio de 2022 la Sociedad
adquiri6 el 24,5% de la mercantil “Basque
Hydrogen, S.L.” por importe de 735 euros.
Durante el ejercicio 2023 la Sociedad acudid a la
ampliacion de capital aprobada por dicha
mercantil, desembolsando  490.000  euros,
equivalente a su porcentaje de participacion. En el
ejercicio 2024 la Sociedad realizé una aportacion
de socios por valor de 1.715.000 euros.

Con fecha 27 de diciembre de 2023 la Sociedad
constituyé, junto con otro socio, la mercantil
“Zurberoa Energia, S.L.” en la que mediante la
aportacion 1.500 euros participa en un 50%.
Adicionalmente, se realiz6 una ampliacion de
capital por importe 1.500.000 euros equivalente a



merkataritza-sozietatea ez zegoen inskribatuta
Merkataritza  Erregistroan;  beraz, erantsitako
balantzearen “Taldeko enpresetan eta enpresa
elkartuetan egindako inbertsioak, epe laburrera
(Enpresentzako kredituak)” epigrafean erregistratuta
zeuden ekarpen horiek, eta, 2024ko ekitaldian, izena
eman ondoren, erantsitako balantzearen “Epe luzerako
taldeko enpresetan eta enpresa elkartuetan egindako
inbertsioak - Ondare-tresnak”™ epigrafean birsailkatu
ziren.

2022ko uztailean, sozietateak Aiarako Ekian, A.LE.
enpresaren %30 erosi zuen, 900 eurotan. 2024ko
urriaren 10ean, bazkideek 11.600 euroko ekarpena
egitea adostu zuten, eta horietatik Sozietateak 3.480
euroko ekarpena egin zuen, enpresan zueh
partaidetzaren arabera. Halaber, 2025eko ekitaldian,
bazkideek Agrupazioaren funts propioctara egindako
aparteko ekarpen berriak onartu dituzte, guztira
365.999 euroko  zenbatekoan;  horrenbestez,
Sozietateari 109.800 euroko ekarpena egokitu zaio,
entitatearen  kapital sozialean duen %30eko
partaidetzaren arabera.

2024ko uztailaren 15ean, bazkide laguntzaile izateko
kontratua sinatu zuten Elkarteak eta Egutera S.-k.
Coop.; honen bidez, lehen eta bigarren mugarria
ordaintzeko eskatu zen, guztira 826.962 euro. Halaber,
10 euroko hasierako nahitaezko ekarpena ordaindu zen
bazkide laguntzaile izaera eskuratzeko. Ondoren,
2024ko abenduan, hirugarren mugarria ordaindu zen,
159.878 euro.

Halaber, 2025eko ekitaldian, aipatutako bazkide
laguntzailearen kontratuaren esparruan, Sozietateak
laugarren mugarriari dagokion ordainketa egin du,
zeinaren zenbatekoa 133.696 eurokoa izan den.
Ondoren, gastuen ziurtagiri berrien ondorioz, 110.207
euroko zenbateko gehigarria eskatu da.

2024ko abuztuaren lean, Lea Artibaiko Ekian-ekin
bazkide laguntzaile izateko akordioa sinatu zen, cta
2024ko irailaren 10ean, lehenengo mugarria ordaindu
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su participacién. Al 31 de diciembre de 2023 la
mercantil no estaba inscrita en el Registro
Mercantil, por lo tanto, dichas aportaciones
figuraban registradas en el epigrafe “Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
Créditos a empresas” del balance adjunto y en el
ejercicio 2024, tras la inscripcion, se reclasificé al
epigrafe “Inversiones en empresas de grupo y
asociadas a largo plazo- Instrumentos de
patrimonio” del balance adjunto.

En julio de 2022 la Sociedad adquiri6 el 30% de la
mercantil “Aiarako Ekian, A.ILE” por importe de
900 euros. Con fecha 10 de octubre de 2024, los
socios acordaron realizar una aportaciéon por un
importe total de 11.600 euros, de la cual la
Sociedad efectud una aportacion de 3.480 euros, en
funcién de su porcentaje de participacion en dicha
mercantil. Asimismo, durante el ejercicio 2025, los
socios han aprobado nuevas aportaciones
extraordinarias a los fondos propios de la
Agrupacion, por un importe total conjunto de
365.999 euros, correspondiendo a la Sociedad una
aportacion de 109.800 euros, en proporcion a su
participacion del 30% en el capital social de la
entidad.

Con fecha 15 de julio de 2024, se suscribié un
contrato de socio colaborador entre la Sociedad y
Egutera S. Coop., mediante el cual se solicitd el
pago del primer y segundo hito por un importe total
de 826.962 euros. Asimismo, se desembolséd la
aportacion obligatoria inicial de 10 euros para
adquirir la condicion de Socio Colaborador.
Posteriormente, en diciembre de 2024, se efectud
el pago del tercer hito por un importe de 159.878
curos.

Asimismo, durante el ejercicio 2025, en el marco
del citado contrato de socio colaborador, la
Sociedad ha atendido el  desembolso
correspondiente al cuarto hito, el importe a
desembolsar ascendié a 133.696 euros.
Posteriormente, tras nuevas certificaciones de
gasto, se ha solicitado un importe adicional de
110.207 euros.

Con fecha 1 de agosto de 2024 se suscribié un
acuerdo de socio colaborador con Lea Artibaiko
Ekian y el 10 de septiembre de 2024, se llevo a
cabo el desembolso del primer hito por un importe



zen, 493.688 euro ordainduta. Gainera, bazkide
laguntzailearen kuota 10 euro ordaindu zen.

Halaber, 2025¢ko ekitaldian, Sozietateak bigarren
mugarriari dagokion ordainketa egin du, 294.589
euroko zenbatekoan.

Fra berean, 2024ko abuztuaren lean, bazkide
laguntzaile izateko akordio bat sinatu zen Urretxuko
Ekiola elkartearekin, 10 euroko kuota jartzeko, eta
2024ko urriaren 29an, lehenengo mugarria ordaindu
zen, 331.356 euro, Urretxuko Ekiola elkartearentzat.
Halaber, 2025¢ko ekitaldian, Sozietateak bigarren
mugarriari dagokion ordainketa egin du, 306.235
euroko zenbatekoan.

Gainera, egindako inbertsio berriak egiaztatu ondoren,
Sozietateak hirugarren mugarriari dagokion ordainketa
egin du, 540.712 euroko zenbatekoan.

2025¢eko otsailaren 28an, Sozietateak “Ekian Berri,
ALE.” Interes Ekonomikoko Elkartearen eraketan
parte hartu du, euro bateko balio nominala duten 1.500
partaidetza sozial harpidetuz, zeinak entitatearen
kapital sozialaren %50 ordezkatzen duten, guztira
1.500 euroko zenbatekoan, eta eraketaren unean osorik
ordainduta.

Halaber, 2025¢ko ekitaldian, Sozietateak
Agrupazioaren funts propioetara egindako bazkideen
hainbat ekarpenetan parte hartu du, eta, bere %50eko
partaidetzaren  arabera, Sozietateari dagokion
zenbatekoa 88.741 eurokoa izan da.

Gainera, 2025eko martxoaren 20an, Sozietateak
kreditu bat formalizatu du Elkartearekin, 788.160
euroko zenbatekoarekin, epe luzerako epemugarekin.
Kreditu  horren  berreskurapena  Elkartearen
partaidetzen salmentari lotuta dago.

Aiarako Ekiola, S. Coop.-ekin sinatutako bazkide
laguntzailearen kontratuaren esparruan, 2025eko
urtarrilaren 23an onartua, Sozietateak 10 euroko
Bazkide Laguntzailearen kuotaren ordainketa egin
zuen. Halaber, 2025eko ekitaldian zehar, mugarri
desberdinei dagozkien ordainketak egin ditu:
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de 493.688 ecuros. Ademas, se realizé un
desembolso de la cuota del Socio Colaborador por
un importe de 10 euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2025, la Sociedad
ha atendido el desembolso correspondiente al
segundo hito por importe de 294.589 euros.

Asimismo, el 1 de agosto de 2024 suscribié un
acuerdo de Socio Colaborador con Urretxuko
Ekiola aportando el importe de 10 euros de cuota
y con fecha 29 de octubre de 2024, se llevé a cabo
el desembolso del primer hito, por un importe de
331.356 euros para la sociedad Urretxuko Ekiola.

Asimismo, durante el ejercicio 2025, la Sociedad
ha atendido el desembolso correspondiente al
segundo hito por importe de 306.235 euros.
Adicionalmente, tras la acreditacion de nuevas
inversiones ejecutadas, la Sociedad ha atendido el
desembolso correspondiente al tercer hito por
importe de 540.712 euros.

Con fecha 28 de febrero de 2025, la Sociedad
participa en la constitucion de la Agrupacion de
Interés Econdmico “Ekian Berri, A.LE.”,
suscribiendo 1.500 participaciones sociales de un
euro de valor nominal cada una de ellas, lo que
representa el 50% del capital social de la entidad,
por un importe total de 1.500 euros, desembolsado
integramente en el momento de la constitucion.

Asimismo, durante el ejercicio 2025, ha
participado en diversas aportaciones de socios a los
fondos propios de la Agrupacion, correspondiendo
a la Sociedad, en funcién de su participacion del
50%, un importe de 88.741 euros.

Adicionalmente, con fecha 20 de marzo de 2025,
la Sociedad ha formalizado un crédito con la
Agrupacion por importe de 788.160 euros con
vencimiento estimado en el largo plazo. La
recuperacion de dicho crédito esta vinculado a la
venta de participaciones de la Agrupacion.

En el marco del contrato de socio colaborador
suscrito con Aiarako Ekiola, S. Coop., aprobado
con fecha 23 de enero de 2025, la Sociedad realizo
el desembolso de la cuota de Socio Colaborador
por importe de 10 euros. Asimismo, durante el
gjercicio 2025 ha atendido los desembolsos



lehenengo mugarriari dagokiona, 305.614 eurokoa,
2025¢ko uztailean ordaindu zen; bigarren mugarriari
dagokiona, 261.461 eurokoa, 2025¢ko azaroan; eta
hirugarren mugarriari dagokiona, 52.166 eurokoa,
2025¢eko abenduan.

Elgoibar eta Mendaroko Ekiola, S. Coop.-ekin
sinatutako bazkide laguntzailearen kontratuaren
esparruan, 2025¢ko maiatzaren 22an onartua,
Sozietateak 10 euroko Bazkide Laguntzailearen
kuotaren ordainketa egin zuen. Halaber, 2025¢ko
ekitaldian zehar, mugarri desberdinei dagozkien
ordainketak egin ditu: lehenengo mugarriari
dagokiona, 226.043 eurokoa, 2025eko irailean
ordaindu zen; bigarren mugarriari dagokiona, 922.382
eurokoa, 2025¢ko abenduan; eta hirugarren mugarriari
dagokiona, 103.977 eurokoa, era berean 2025eko
abenduan.

Azkenik, “Taldeko enpresetan eta epe laburreko
elkartuetan egindako inbertsioak — Enpresetarako
kredituak” epigrafean, 2025eko abenduaren 31ko
saldoa jasotzen da, Eusko Jaurlaritzak eta banku-
erakunde batek sinatutako funtsak zentralizatzeko
kontratuari atxikitzeko Baltzua Eusko Jaurlaritzaren
Diruzaintza  Korporatiboaren  kudeaketa-ereduan
sartzen baita, “Cash Pooling” ereduarekin.

Taldeko enpresak eta elkartuak, eta haiekin zerikusia
duen informazioa 2025¢ko eta 2024ko abenduaren
31n, honako hau da:
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correspondientes a los distintos hitos: el primer
hito, por importe de 305.614 euros, fue
desembolsado en julio de 2025; el segundo hito,
por importe de 261.461 euros, en noviembre de
2025; y el tercer hito, por importe de 52.166 euros,
en diciembre de 2025.

En el marco del contrato de socio colaborador
suscrito con Elgoibar eta Mendaroko Ekiola, S.
Coop., aprobado con fecha 22 de mayo de 2025, la
Sociedad realizd el desembolso de la cuota de
Socio Colaborador por importe de 10 euros.
Asimismo, durante el ejercicio 2025 ha atendido
los desembolsos correspondientes a los distintos
hitos: el primer hito, por importe de 226.043 euros,
fue desembolsado en septiembre de 2025; el
segundo hito, por importe de 922.382 euros, en
diciembre de 2025; y el tercer hito, por importe de
103.977 euros, igualmente en diciembre de 2025.

Finalmente, el epigrafe “Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a
empresas” recoge el saldo al 31 de diciembre de
2025 correspondiente a la adhesion por parte de la
Sociedad al contrato de centralizacion de fondos
firmado entre el Gobierno Vasco y una entidad
bancaria, por la que la Sociedad entra a formar
parte del modelo de gestion de la Tesoreria
Corporativa del Gobierno Vasco bajo €l modelo de
“Cash Pooling”.

Las empresas del grupo y asociadas y vinculadas, asi
como la informacion relacionada con las mismas al
31 de diciembre de 2025 y 2024, son las siguientes:
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(8) Finantza-tresnen izaerari eta arrisku

mailari buruzko informazioa

Sozictatearen finantza-arriskuen kudeaketa EEE
taldeko Finantza Zuzendaritzaren esku dago (kapital
publikoa du), sozietatea haren kidea baita (1.
oharra); eta behar diren mekanismoak ezarrita ditu
interes-tasetan aldaketak izateko eta kreditu- eta
likidezia-arriskuak pairatzeko aukerak kontrolpean
izateko. Hona hemen sozietatean eragina izan
dezaketen finantza-arrisku nagusiak.

a) Kreditu- eta likidezia-arriskua:
- Likidezia-arriskua:

Sozietateak finantza-tresna batean behar bezain
azkar desinbertitzeko zailtasunak izateko arriskua,
kostu gehigarri esanguratsurik izan gabe, edo
ordainketa-betebeharrei aurre egin behar zaien
unean likideziarik ez izateko arriskua.

Maniobra-funtsaren (aktibo korronteak ken pasibo
arruntak) kontrol zorrotz batek, ezein finantza-
erakundetan arrisku-kontzentrazio handiegirik ez
egoteak eta zorpetze-mailen eta funtsen sorreraren
etengabeko jarraipenak negozioaren likidezia-
arriskua behar bezala kontrolatzea ahalbidetzen
dute.

Zuzendaritzak sozietatearen likidezia-erreserbaren
aurreikuspenen jarraipena egiten du, eskudirua eta
eskudiruaren baliokideak barne (9. oharra), baita
Eusko Jaurlaritzaren “Cash Pooling” ereduko
saldo erabilgarria ere, espero diren diru-fluxuen
arabera. Likidezia ziurtatzeko eta bere jardueraren
ondoriozko  ordainketa-konpromiso  guztiei
erantzun ahal izateko, Sozietateak bere balantzea
erakusten duen diruzaintza eta maniobra-funtsa
ditu.
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Informacién Sobre la Naturaleza y Nivel
de Riesgo de los Instrumentos Financieros

®

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad
estd centralizada en la Direccion Financiera del
Grupo EVE (de capital publico) al que la Sociedad
pertenece (Nota 1), la cual tiene establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicion
a las variaciones en los tipos de interés, asi como a
los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se
indican los principales riesgos financieros con
impacto en la Sociedad.

a) Riesgo de crédito y liquidez:
- Riesgo de liquidez:

Se refiere al riesgo de que la Sociedad encuentre
dificultades para desinvertir en un instrumento
financiero con la suficiente rapidez sin incurrir en
costes adicionales significativos, o al riesgo
asociado a no disponer de liquidez en el momento
en el que se tiene que hacer frente a las
obligaciones de pago.

Un control exhaustivo del fondo de maniobra
(activos corrientes menos pasivos corrientes), la
ausencia de una excesiva concentracion de riesgo
en ninguna entidad financiera y el seguimiento
permanente de los niveles de endeudamiento y
generacion de fondos, permiten controlar
adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio.

La Direccién realiza un seguimiento de las
previsiones de la reserva de liquidez de la
Sociedad, que comprende ¢l efectivo y
equivalentes al efectivo (Nota 9), asi como el saldo
disponible bajo el modelo de “Cash Pooling” del
Gobiemo Vasco en funcion de los flujos de
efectivo esperados. Con el fin de asegurar la
liquidez y poder atender todos los compromisos de
pago que se derivan de su actividad, la Sociedad
dispone de la tesoreria centralizada con el
Gobiemo Vasco y el fondo de maniobra que
muestra su balance.



- Kreditu arviskua

Sozietateak ez du kreditu-arriskuko kontzentrazio

esanguratsurik.  Fragiketak  kreditu-kalifikazio
handiko finantza-erakundeckin baino ez dira
formalizatzen. Edozein finantza-erakunderekin

arriskuaren zenbatekoa mugatzeko politikak ditu
sozietateak.

Horrez gain, adierazi behar da hirugarrenekiko
kreditu-arriskuaren Kontzentrazio esanguratsurik
ez dagoela.

b) Merkatu-arriskua (interes-tasaren arriskua
eta bestelako prezio-arriskuak barne):

Finantza-tresna baten etorkizuneko arrazoizko
balioa edo diru-fluxuak aldatu ahal izateko
arriskua da, interes-tasetan (interes-tasaren
arriskua), kanbio-tasan edo prezio- eta eskaintza-
arriskuetan izandako aldaketen ondorioz.

Arrisku horrek barnean hartzen ditu interes-
tasaren, kanbio-tasaren eta beste prezio-arrisku
batzuen arriskua.

- Prezio arriskua

Gizartearen diru-sarrerak, neurri handi batean,
energiaren kotizazio-prezioaren mende daude
zeharka; izan ere, sortutako energiaren mende
daude sozietatearen diru-sarrerak, eta
elektrizitatearen handizkako merkatu-prezioan
saltzen da.

- Kanbio tasa arriskua

Ez dago kanbio-tasaren arrisku handirik, eragiketa
guztiak eurotan egiten baitira.

- Interes tasa arriskua

Sozietateak ez duenez aktibo ordaindu
garrantzitsurik, sozietatearen ustiapen-jardueren
diru-sarrerak eta diru-fluxuak independenteak dira
merkatuko interes-tasen aldaketekiko.
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- Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones
significativas de riesgo de crédito. Las operaciones
solamente se formalizan con instituciones
financieras de alta calificacion crediticia y el
Gobierno Vasco. La Sociedad dispone de politicas
para limitar el importe del riesgo con cualquier
institucion financiera.

Adicionalmente, hay que indicar que no existe una
concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros.

b) Riesgo de mercado (incluye riesgo de tipo de
interés y otros riesgos de precio):

Se define como el riesgo de que el valor razonable
o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan variar debido a los cambios en
los tipos de interés (riesgo de tipo de interés), el
tipo de cambio u otros riesgos de precio y oferta.

Este riesgo incluye el riesgo de tipo de interés, de
tipo de cambio y otros riesgos de precio.

- Riesgo de precio

Los ingresos de la Sociedad se encuentran
expuestas indirectamente en gran medida al precio
de cotizacion de la energia, puesto que los ingresos
de de 1a Sociedad dependen de la energia generada
siendo esta vendida al precio de mercado
mayorista de la electricidad.

- Riesgo de tipo de cambio

No existe un riesgo muy significativo de tipo de
cambio porque la totalidad de las operaciones se
realizan en euros.

- Riesgo de tipo de interés

Como la Sociedad no posee activos remunerados
importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de
las actividades de explotacion de la Sociedad son
en su mayoria independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.



EEE Taldeko Finantza Zuzendaritzak arriskuon
jarraipena egiten du. Hala, arriskuok neurtu eta
inpaktu potentzialak kontuan izaten ditu.

®

Eskudirua eta bestelako aktibo likido
baliokideak

Epigrafe hau 2025eko eta 2024ko abenduaren
31ko balantzeen (erantsita doaz) «Diru-kutxa»
kontuaren saldoari dagokio. Aipatu kontua honela
dago osatuta:

Diruzaintza /Tesoreria:

La Direccién Financiera del Grupo EVE lleva a
cabo un seguimiento de estos riesgos en cuanto a
su medicion e impacto potencial.

(9) Efectivo y Otres Actives Liquidos

Equivalentes

Este epigrafe corresponde al saldo de la cuenta
“Tesoreria” de los balances al 31 de diciembre de
2025 y 2024 adjuntos. La composiciéon de dicha
cuenta es la siguiente:

Banku eta kreditu-erakundeak (eurotan)

Bancos e instituciones de crédito (euros)

2021eko ekitaldian, sozictateak bat egin zuen Eusko
Jaurlaritzak eta banku-erakunde batek funtsak
zentralizatzeko sinatutako kontratuarekin. Kontratu
horren bidez, Eusko Jaurlaritzaren Diruzaintza
Korporatiboaren kudeaketa-ereduan eta haren Cash
Pooling-en ereduan sartzen da (13. oharra).

(10) Funts propioak

2025¢eko eta 2024ko abenduaren 31n amaitutako
urteko ekitaldietan "Funts Propioak” kapituluaren
epigrafeetan mugimendu hauek egin dira:
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Eurotan /Euros
31.12.2025  31.12.2024
493.117 71.989
493.117 71.989

En el ejercicio 2021 la Sociedad se adhiri6 al
contrato de centralizacién de fondos firmado entre
¢l Gobierno Vasco y una entidad bancaria por la
que la misma entra a formar parte del modelo de
gestion de la Tesoreria Corporativa del Gobierno
Vasco y su modelo de “Cash Pooling” (Nota 13).

(10) Fondos Propios

Los movimientos habidos en los diferentes
epigrafes del capitulo "Fondos Propios" durante
los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, han sido los siguientes:



Eurotan /Euros

Beste erreserba batzuk/

Otras Reservas
Kapital Legezko Kapitala eurotan  Aurreke ekitaldien Borondatezko Ekitaldiaren
eskrituratua / erreserba / izendatzea / emaitzak/ erreserbak / emaitza /
Resultado
Capital Reserva Redenominacion Resultados de Reservas del
2025¢ko Ekitaldia /Ejercicio 2025: Escriturado legal del Capital al curo  gjercicios anteriores voluntarias ejercicio
2024ko abenduaren 31ko saldoak /
Saldos al 31 de diciembre de 2024 43.806.000 131.146 6 (256.763) 84.203 (149.623)
Kapital gehikuntza /
Ampliacion de capital - - - - -
2024ko ekitaldiko emaitzaren banaketa
Distribucion del resultado del - - - (65.423) (84.200) 149.623
ejercicio 2024
2025¢ko ekitaldiko emaitza /
Resultado del ejercicio 2025 - - - - - 29.103
Bestelako mugimenduak/
Otros movimientos - - 3 - 3)
2025¢ko abenduaren 31ko saldoak /
Saldos al 31 de diciembre de 2025 43.806.000 131.146 9 (322.186) - 29.103
Eurotan /Euros
Beste erreserba batzuk/
Otras Reservas
Kapital Legezko Kapitala eurotan  Aurreko ekitaldien Borondatezko Ekitaldiaren
eskrituratua / erreserba / izendatzea / emaitzak/ erreserbak / emaitza /
Resultado
Capital Reserva Redenominacion Resultados de Reservas del
2024ko Ekitaldia /Ejercicio 2024: Escriturado legal del Capital al euro  ejercicios anteriores voluntarias ejercicio
2023ko abenduaren 31ko saldoak /
Saldos al 31 de diciembre de 2023 3.746.000 131.146 6 - 84.203 (256.763)
Kapital gehikuntza /
Ampliacién de capital 40.060.000 - - - - -
2023ko ekitaldiko emaitzaren banaketa
Distribucién del resultado del - - - (256.763) - 256.763
ejercicio 2023
2024ko ekitaldiko emaitza /
Resultado del ejercicio 2024 - - - - - (149.623)
2024ko abenduaren 31ko saldoak /
Saldos al 31 de diciembre de 2024 43.806.000 131.146 6 (256.763) 84.203 (149.623)

Kapital eskrituratua-

Capital escriturado-

2023eko abenduaren 31n, kapital soziala 400 euroko
balio nominaleko 9.365 akziok osatzen zuten,
bakoitza erabat harpidetuta eta ordainduta.

2024ko maiatzaren 2an, Akziodun Bakarrak
17.750.000 euroko kapital-ekarpena egin zuen, 400
euroko balio nominaleko 44.375 akzio jaulkita.
Halaber, 2024ko abenduaren 27an, Akziodun
Bakarrak 22.310.000 euroko kapital-ekarpena egin
zuen, 400 euroko balio nominaleko 55.775 akzio
jaulkita.
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Al 31 de diciembre de 2023, el capital social estaba
representado por 9.365 acciones de 400 euros de
valor nominal cada una totalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 2 de mayo de 2024, el Accionista Unico
realizd una aportacion de capital por importe de
17.750.000 euros, mediante la emision de 44.375
acciones de 400 euros de valor nominal.

Asimismo, con fecha 27 de diciembre de 2024, el
Accionista Unico realizé una aportacion de capital
por importe de 22.310.000 euros, mediante la



Horrenbestez, 2025¢ko eta 2024ko abenduaren 31n,
kapital soziala 400 euroko balio nominaleko
109.515 akziok osatzen dute, bakoitza erabat
harpidetuta eta ordainduta.

Legezko erreserba-

Kapital Sozietateen Legearen 274. artikuluarekin
bat, sozietateek ekitaldiko mozkinaren %10aren
berdina den zifra bat bideratuko dute legezko
erreserbara, erreserba kapital sozialaren %20ra,
gutxienez, iritsi arte.

Handitutako kapitalaren %10 gainditzen duen
saldoaren zatian kapitala handitzeko lege-
erreserba erabili ahal izango da. Aipatutako
helburua betetzeko izan ezik, eta kapital sozialaren
% 20 gainditzen ez den bitartean, erreserba hori
galerak konpentsatzeko baino ezingo da erabili,
betiere, helburu horretarako nahiko erreserba ez
badago.

Kapitala eurotara egokitzearen aldeak-

Euroa sartzeari buruzko abenduaren 17ko 46/1998
Legean ezarritakoa betez, kapital sozialaren
murrizketaren ondorengo erreserba hau ez da
erabilgarria izango.

Borondatezko erreserbak-

Borondatezko erreserbak erabilera librekoak dira.

(11) Finantza-pasiboak kategorien arabera

Finantza-pasiboen kategoriak-

2025¢eko eta 2024ko abenduaren 31n, kategoria eta
klaseen araberako finantza-pasiboen sailkapena,
taldeko enpresekin eta elkartuekin dituzten zorrak
kontuan hartu gabe (13. oharra), eta horien liburu-
balioa, ondoren zehazten da:

emision de 55.775 acciones de 400 euros de valor
nominal.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2025 y
2024, el capital social estd representado por
109.515 acciones de 400 euros de valor nominal
cada una totalmente suscritas y desembolsadas.

Reserva legal-

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, las sociedades destinaran a
la reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio hasta que dicha reserva alcance, al
menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Diferencias por ajuste del capital a euros-

En cumplimiento de lo establecido en la Ley
46/1998 de 17 de diciembre sobre la introduccion
del euro, esta reserva por la reduccion del capital
social, tendra caracter indisponible.

Reservas voluntarias-

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(11) Pasivos Financieros por Categorias

Categorias de pasivos financieros-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la clasificacion
de los pasivos financieros por categorias y clases,
sin tener en cuenta las deudas con empresas del
grupo y asociadas (Nota 13), asi como el valor en
libros de los mismos, se detalla a continuacion:



Eurotan /Euros

Pasivos financieros a corto plazo /Epe laburreko finantza-

pasiboak
Hartzekodun komertzialak
eta ordaindu beharreko
Epe laburrerako zorrak/ bestelako kontuak /

Deudas a Acreedores comerciales
Kategoria /Categoria corto plazo y otras cuentas a pagar
31.12.2025  31.12.2024  31.12.2025 31.12.2024
kostu amortizatuko finantza-pasiboak /
Pasivos financieros a coste amortizado - 8.233 43.096 18.131

Aurretik banakatutako pasibo finantzarioek 12
hilabete baino gutxiagoko epemuga dute.

Bestalde, 2025¢ko ekitaldian eta aurreko
ekitaldian bezala, ez da izan finantza-pasiboen
kategoria desberdinetatik eratorritako galerarik
eta/edo irabazi garbirik, interes-tasa efektiboaren
metodoa aplikatuta.

(12) Informacion sobre los Aplazamientos de
Pago Efectuados a Proveedores

Merkataritzako eragiketen berankortasunaren
aurka borroka egiteko neurriak ezartzen dituen
abenduaren 29ko 3/2004 Legea aldatzen duen
uztailaren Seko 15/2010 Legeak eta Kontabilitate
eta Kontu Auditoretzarako Institutuaren (ICAC)
2016ko  urtarrilaren 29ko  Ebazpenak -
merkataritza-eragiketetan hornitzaileei
ordaintzeko batez besteko epeari buruz urteko
kontuen txostenean sartu beharreko informazioari
buruzkoa da— dioenei jarraituz, (iragaitzazko
merkantzia eta jaso gabeko fakturak kontuan hartu
gabe) ondoren zehazten dira 2025 eta 2024.
ekitaldetan hornitzaileei ordaintzean izan diren
batez besteko epeari buruzko informazioa:
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Los pasivos financieros desglosados anteriormente
tienen un vencimiento inferior a 12 meses.

Por otra parte, durante el ejercicio 2025 y al igual
que en el gjercicio anterior, no se han producido
pérdidas y/o ganancias netas procedentes de las
distintas categorias de pasivos financieros
mostrados aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

(12) Informacion sobre los Aplazamientos de
Pago Efectuados a Proveedores

De acuerdo con lo establecido en la Ley 15/2010,
de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y en la Resolucion de 29
de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC), sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacion con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones
comerciales, se detalla a continuaciéon la
informacién sobre el periodo medio de pago a
proveedores (sin considerar la mercancia en
transito y las facturas pendientes de recibir)
durante los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024:



Hornitzaileei ordaintzeko batez besteko epea /

Periodo medio de pago a proveedores
Ordaindutako eragiketen ratioa /

Ratio de las operaciones pagadas
Ordaintzeke dauden eragiketen ratioa /

Ratio de las operaciones pendientes de pago

Egindako ordainketak orotara /
Total pagos realizados
Ordaindu gabeak orotara /
Total pagos pendientes

Hornitzailetzat hartuko dira, ICACen ebazpen
horretan aurreikusitako informazioa emateko
soilik, ondasunen edo zerbitzuen
hornitzaileekiko zorrengatik balantzearen pasibo
korrontean sartutako hartzekodun komertzialak.

Era berean, “Hornitzaileei ordaintzeko batez
besteko epea” da ondasunak ematen direnetik
edo homitzailearen kontura zerbitzuak ematen
direnetik eta eragiketaren ordainketa materiala
egiten denetik igarotzen den epea.

Gainera, Ley 15/2010-en hirugarren xedapen
gehigarrian  ezarritakoaren arabera, jarraian
zehazten da berankortasunari buruzko araudian
ezarritako gehieneko epea baino laburragoan
ordaindutako fakturen bolumen monetarioari eta
kopuruari buruzko informazioa, bai eta horiek
hornitzaileei egindako ordainketa guztien faktura
kopuru osoaren eta zenbateko osoaren gainean

duten chunckoa ere, 2025eko eta 2024ko
abenduaren 3ln  amaitutako ekitaldiei
dagokienez.:
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Egunak /Dias

2025 2024
10 12
10 12
2 1
Euroak /Euros
2025 2024
121.984 52.069
1.369 363

Se consideran proveedores, a los exclusivos
efectos de dar la informacién prevista en la citada
Resoluciéon del ICAC, a los acreedores
comerciales incluidos en el pasivo corriente del
balance por deudas con suministradores de
bienes o servicios.

Asimismo, se entiende por “Periodo medio de
pago a proveedores” el plazo que transcurre
desde 1a entrega de los bienes o la prestacion de
los servicios a cargo del proveedor y el pago
material de la operacion.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido
en la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, a continuacién, se detalla la
informacion relativa al volumen monetario y
nimero de facturas pagadas en un periodo
inferior al maximo establecido en la normativa de
morosidad, y el porcentaje que suponen sobre €l
nimero total de facturas y sobre el total
monetario de los pagos a sus proveedores,
correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024:



Hornitzaileei ordaindutake fakturak, legezko gehienekoa baino epe laburragoan
Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al maximo legal

Euroak Zenbakia Ordainketa guztien % Fakturen kopuru osoaren %
Euros Niimero % sobre el total de pagos % sobre el n° total de facturas
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
103.577 37.267 32 41 85% 72% 89% 77%
Merkataritza-eragiketetan berankortasunaren El plazo médximo legal de pago aplicable a la

aurka borrokatzeko neurriak ezartzen dituen
abenduaren 29ko 3/2004 Legearen arabera,
2025eko abenduaren 31n amaitutako urteko
ckitaldian  Sozietateari  aplika  dakiokeen
gehienezko ordainketa-epea 30 egunekoa da.

(13) Alderdi_elkartuekin izandako eragiketak
eta saldoak

Alderdi elkartuekin izandako saldoak eta

eragiketak

2025eko abenduaren 31n ez dago saldorik taldeko
enpresekin eta enpresa elkartuekin, 7. oharrean
deskribatutako saldoak .

Operaciones con partes vinculadas-

Taldeko eta lotutako enpresekin egindako
eragiketa nagusiak, batez ere, Ekian lotutako
sozietateak jaulkitako faktura baten ondorioz
ekitaldian sortutako finantza-gastuei dagozkie,
1.358 eurokoak izan direnak (2024ko ekitaldian,
taldeko eta lotutako enpresekin egindako eragiketa
nagusiak, batez ere, Energiaren Euskal
Erakundearekin formalizatutako kreditu-
kontratuari lotutako finantza-gastuei zegozkien,
199.424 eurokoak izan zirenak), eta, bestalde,
Sozictateak 2025e¢ko  ekitaldian emandako
maileguek sortutako finantza-sarrerei, 36.626
eurokoak izan direnak (89.353 euro 2024ko
ekitaldian).
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Sociedad en el gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025 segtin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias.

con _ Partes

(13) Operaciones v Saldos
Vinculadas

Saldos y operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2025 no existen saldos con
empresas del grupo y asociadas, a excepcion de los
saldos descritos en la Nota 7.

Operaciones con partes vinculadas-

Las principales operaciones realizadas con
empresas del grupo y asociadas se corresponden,
principalmente, con los gastos financieros
devengados en el ejercicio derivados de una
factura emitida por la sociedad vinculada Ekian,
que han ascendido a 1.358 euros, (en el gjercicio
2024, las principales operaciones trealizadas con
empresas del grupo y asociadas, se correspondian,
principalmente con los gastos financieros
vinculados al contrato de crédito formalizado con
el Ente Vasco de la Energia que han ascendido a
199.424 euros) y con los ingresos financieros
devengados por los préstamos concedidos por la
Sociedad en el ejercicio 2025, que han ascendido a
36.626 euros (89.353 euros en el ejercicio 2024).



Halaber, Sozietateak emandako maileguek
Bestalde, Arasur proiektuaren  esparruan,
Sozietateak “Ustiapencko beste gastu batzuk™
kontzeptuan gastuak erregistratu ditu Ekian
Fotovoltaica, A.LE. lotutako entitatearekin,
23.982 euroko zenbatekoan (17.068 euro 2024ko
ekitaldian), eta, era berean, “Negozio-zifraren
zenbateko  garbia”  kontzeptuan  sarrerak
erregistratu  ditu  36.626 euroko zenbatekoan
(46.492 euro 2024ko ekitaldian).

Administratzaileen  eta  goi-zuzendaritzaren
ordainsariak eta bestelako prestazioak

Sozietatearen goi-zuzendaritza Energiaren Euskal
Erakundearen akziodun bakarra den plantillatik
egiten da. Sozietateak ez dio zenbatekorik
ordaintzen akziodunari kontzeptu horrengatik.

Kontseilari kargua ez denez ordaindua, 2025¢eko
eta 2024ko ekitaldietan ez da ordainsaririk sortu
sozietatearen administratzaile bakarraren alde.
Sozietateak, orobat, ez dauka administratzaileari
mailegurik emanda, ez eta harekin betebeharrik
hitzartuta ere pentsio kontuan.

Kapital Sozietateen Legearen 229.3 artikuluan
aurreikusitakoa kontuan, jakitera ematen da
2025¢ko ekitaldian ez sozietatearen
administratzaile bakarrak ez hari lotutako
pertsonek ez dutela gatazka-egoerarik sortu
sozietatearen interesen kontra.

Taldearen finantza-egitura-

1.0Oharrean aipaizen den bezala, EEE Taldearen
barruan dago Sozietatea. Hona hemen aipatu
taldearen finantza-egitura 2024ko abenduaren 31n
eta 2023ko abenduaren 31n:
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Por otra parte, en el marco del proyecto Arasur, la
Sociedad ha registrado gastos, en concepto de
“Otros gastos de explotaciéon”, con la entidad
vinculada Ekian Fotovoltaica, A.LE., por importe
de 23.982 euros (17.068 euros durante el gjercicio
2024) e ingresos en concepto de “Importe neto de
la cifra de negocios” por importe de 36.626 euros
(46.492 euros durante el ejercicio 2024).

Retribuciones y otras prestaciones a los

Administradores y a la alta direccion-

La alta direccién de la Sociedad se ejerce desde la
plantilla del Gnico accionista, Ente Vasco de la
Energia. La Sociedad no abona ningin importe a
su accionista por este concepto.

Dado que el cargo de Consejero no es retribuido,
durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha
devengado retribucion alguna a favor de los
Administradores de la Sociedad. Asimismo, la
Sociedad no tiene préstamos concedidos ni
obligaciones contraidas con los Administradores
en materia de pensiones.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 229.3 de
la Ley de Sociedades de Capital, se informa de que
durante el ejercicio 2025 ni los Administradores de
la Sociedad ni las personas vinculadas a ellos han
tenido situacién alguna de conflicto, directo o
indirecto, con el interés de la Sociedad.

Estructura financiera del Grupo —

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad
pertenece al Grupo EVE. La estructura financiera
de dicho Grupo al 31 de diciembre de 2024, Gltimo
ejercicio aprobado, y al 31 de diciembre de 2023,
es la siguiente:



Berezko funtsak /Fondos propios
Kanpoko bazkideak /Socios externos

Balio-aldaketen doikuntzak /
Ajustes por cambio de valor

Dasotako diru-laguntzak, dohaintzak

Milaka eurotan /

eta legatuak /Subvenciones, donaciones

y legados recibidos

Pasibo ez arrunta /Pasivo no corriente
Pasibo arrunta /Pasivo corriente

(14) Zerga egoera

Sozietateak azken lau ekitaldiak zabalik dizkio
izaecra orokorrez zerga ikuskaritzari, aplika
zaizkiokeen zerga guztietarako.

Hona hemen administrazio publikoekiko saldoek
dituzten kontzeptuak 2025eko eta 2024ko
abenduaren 31n:

Miles de Euros
2024 2023
316.562 309.786
3.219 3.440
(343) 112
2.004 1.591
59.406 71.033
220.634 234904
601.482 620.866

(14) Situacion Fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal, con
carécter general, los cuatro ultimos ejercicios para
todos los impuestos que le son aplicables.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos con
las Administraciones Piblicas presentan los
siguientes conceptos:

Eurotan /Euros

31.12.2025 31.12.2024
Zorduna / Hartezekoduna Zorduma/ Hartezekoduna
Deudor /(Acreedor) Deudor /(Acreedor)
Korrontea /Corriente-
Zerga korronteengatik pasiboak /Pasivos por impuesto corriente- - (512) - -
Bestelako kredituak (zorrak) administrazio publikoekin /
Otros créditos (deudas) con las Administraciones
Publicas-
Ogasun publikoa, zordun (hartzekodun) atxikipenak eta konturako ordainketengatik /
Hacienda Publica, deudora (acreedora) por retenciones y pagos a cuenta - - 1.852 -
Ogasun publikoa, IGIGgatik zordun (hartzekodun) /Hacienda Publica, deudora
(acreedora) por IGIG - - - -
Ogasun publikoa, BEZagatik zordun /Hacienda Piblica, deudora
(acreedora) por LV.A. 11.762 - 258 -
Ogasun publikoa, prakatikatutako atxikipenengatik hartzekodun /
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas - (109) - (181)
11.762 (109) 2.110 (181)
11.762 (109) 2.110 (181)
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2025¢eko eta 2024ko ekitaldietako diru-sarreren eta
gastuen zenbateko garbien eta ekitaldi horietako
sozietateen gaineko =zergaren zerga-oinarrien
arteko adostasuna, honako hau da:

Las conciliaciones entre los importes netos de los
ingresos y gastos de los ejercicios 2025 y 2024 con
las bases imponibles del Impuesto sobre
Sociedades de dichos ejercicios, se muestran a

2025eko Ekitaldia /Ejercicio 2025:

continuacion:

Eurotan /Euros

Undare garbiari
egotzitako

Galdu-irabazien kontua / diru-sarrerak eta gastuak Guztira /
/
Cuenta de Pérdidas y Ingresos y gastos imputadas
Ganancias al patrimonio neto Total
Ekitaldiko diru-sarrerak eta gastuen saldoa /
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 29.103 - 29.103
Sozietateen gaineko zerga /
Impuesto sobre sociedades 2.579 - 2.579
gehikuntzak - AIE zerga-oinarri
Bases imponibles por las AIE (1.346) - (1.346)
Zerga-oinarri negatiboen konpentsazioa /
Compensacion de bases imponibles negativas (15.168) - (15.168)
Zerga-oinarria (emaitza fiskala) /
Base Imponible (Resultado Fiscal) 15.168 - 15.168
2024ke Ekitaldia /Ejercicio 2024:
Eurotan /Euros
Ondare garbiari
Galdu-irabazien kontua / . egotzitako Guztira /
diru-sarrerak eta gastuak
/
Cuenta de Pérdidas y Ingresos y gastos imputadas
Ganancias al patrimonio neto Total
Ekitaldiko diru-sarrerak eta gastuen saldoa /
Saldo ingresos y gastos del ejercicio (149.623) - (149.623)
Sozietateen gaineko zerga /
Impuesto sobre sociedades - - -
gheikuntzak - AIE zerga-oinarri
Bases imponibles por las AIE (530) - (530)
Zerga-oinarria (emaitza fiskala) /
Base Imponible (Resultado Fiscal) (150.153) - (150.153)

Hona hemen sozietateen gaineko zergagatiko
gastuen eta kontabilizatutako diru-sarrera eta gastu
guztien arteko 2025eko eta 2024ko ekitaldietako
kontziliazioak:
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Las conciliaciones entre los gastos por Impuesto
sobre Sociedades y el total de ingresos y gastos
reconocidos en los ejercicios 2025 y 2024, se
muestran a continuacion:



2025ko Ekitaldia /Ejercicio 2025:

Kontabilizatutako sarrerak eta gastuak, guztira (zerga aurrekoak) /
Total ingresos y gastos reconocidos (antes de impuestos)

Kuota % 24 /Cuota al 24%

Desberdintasun iraunkorren eragina /Efecto diferencias permanentes

Zerga oinarrien konpentsazioa aktibatu gabe/

Compensacion de bases imponibles no activadas

Deducciones aplicadas no activadas en ejercicios anteriores

Deducciones aplicadas no activadas en ejercicios anteriores
Mozkinen gaineko zerga /Impuesto sobre beneficios

2024ko Ekitaldia /Ejcrcicio 2024:

Kontabilizatutako sarrerak eta gastuak, guztira (zerga aurrekoak) /
Total ingresos y gastos reconocidos (antes de impuestos)

Kuota % 24 /Cuota al 24%
Mozkinen gaineko zerga /Impuesto sobre beneficios

Eurotan /Euros

Ondare garbiari egotzitako

Galdu-irabazien kontua / diru-sarrera eta gastuak / Guztira/
Cuenta de Pérdidas y Ingresos y gastos imputados al
Ganancias patrimonio neto Total
31.682 - 31.682
7.604 - 7.604
(323) - (323)
(3.640) - (3.640)
(1.061) - (1.061)
2.579 - 6.220
Eurotan /Euros
Ondare garbiari egotzitako
Galdu-irabazien kontua / diru-sarrera eta gastuak / Guztira/
Cuenta de Pérdidas y Ingresos y gastos imputados al
Ganancias patrimonio neto Total
(149.623) - (149.623)

2025¢eko abenduaren 31n, zerga oinarriak aplikatu
gabe zeuden 2024, 2023, 2021 eta 2020ko
ekitaldian sortutako 1.030 mila euro, xehetasun

honen arabera:

2020ko Ekitaldia /Ejercicio 2020
2021eko Ekitaldia /Ejercicio 2021
2023ko Ekitaldia /Ejercicio 2023
2024ko Ekitaldia /Ejercicio 2024

Bestalde, 2025¢ko abenduaren 31n aplikatzeko
geratzen ziren inbertsioengatik lortutako kenkariak
eta beste hainbat kontzeptu, eta horien zenbatekoa,
guztira, 884 mila euro ingurukoa da. Nagusiki,

honako ekitaldi hauetan sortu ziren
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Al 31 de diciembre de 2025 quedaban pendientes
de aplicacion bases imponibles por un importe
total de 1.030 miles de euros generadas en los
ejercicios 2024, 2023, 2021 y 2020, segun el
siguiente detalle:

Euro /Euros
132.993
489.954
256.763
150.153

1.029.863

Por su parte, al 31 de diciembre de 2025 quedaban
pendientes de aplicacion deducciones por
inversiones y otros conceptos por un importe total
de 884 miles de euros, aproximadamente,
generadas en los siguientes ejercicios:



2002ko Ekialdia /Ejercicio 2002
2004ko Ekitaldia /Ejercicio 2004
2007ko Ekitaldia /Ejercicio 2007
2008ko Ekitaldia /Ejercicio 2008
2009ko Ekitaldia /Ejercicio 2009
2010¢ko Ekitaldia /Ejercicio 2010
2011ko Ekitaldia /Ejercicio 2011
2012ko Ekitaldia /Ejercicio 2012
2013ko Ekitaldia /Ejercicio 2013
2019ko Ekitaldia /Ejercicio 2019

2025¢ko abenduaren 31n Sozietateak ez dauka
kreditu  fiskalak  aktibatutak, etorkizunean
berreskuratuko den zihur ez egoteagatik.

Kengarriak 30 urte gehieneko epea egongo da
sortzen diren ekitalditik zenbatzen hasita.

Indarrean dagoen legeriak ezartzen duenez, zergak
ezin dira behin betiko likidatutzat hartu
aurkeztutako  aitorpenak  zerga  agintariek
ikuskatuak izan arte edo lau urteko preskripzio
epea igarotzen den arte. Sozietatearen
administratzaileek ez du espero ikuskaritza egiten
bada garrantzizko pasibo gehigarririk agertuko
denik.

(15) Diru-sarrerak eta gastuak

Jarraian, 2025eko abenduaren 31n amaitutako
urteko ekitaldiko galdu-irabazien kontuko epigrafe
batzuen edukia banakatu dugu:

Negozio-zifraren zenbateko garbia-

2025¢eko eta 2024ko abenduaren 31n amaitutako
urteko  ekitaldiei  dagokien galdu-irabazien
kontuko “Negozio-zifraren zenbateko garbia”
epigrafeak oso-osorik biltzen ditu errentamenduak
Ekian Fotovoltaica, A.LE. Elkarteari sortutako
diru-sarrerak. energia ekoizten duten instalazioena
(1. eta 5. oharrak)
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Euro /Euros
399.124
240.499

2.108
3918
4.843
3.207
3.968
2.460
455
219.460
880.042

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no tiene
activados créditos ficales al considerar que existen
dudas sobre su recuperacion futura.

Las deducciones podran aplicarse en los 30 afios
siguientes al de su generacion.

Segln establece la legislacion vigente, los
impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas
hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. Los Administradores
de la Sociedad no espera que, en caso de
inspeccion, surjan pasivos adicionales de
importancia.

(15) Ingresos v gastos

A continuacidn, se desglosa el contenido de
algunos epigrafes de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025:

Importe neto de la cifra de negocios-

El epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2025 y 2024 adjunta, recoge integramente, los
ingresos devengados por el arrendamiento a la
Agrupacion Ekian Fotovoltaica, ALE. de las
instalaciones productoras de energia (Notas 1 y 5).



Bezeroekiko kontratuen saldoak

Kobratzeko kontuen hasierako eta amaierako
saldoak “Bezeroak salmentengatik eta zerbitzu-
emateengatik — Zordun komertzialak eta
kobratzeko beste kontu batzuk” epigrafean
aurkezten dira. Saldo horiek 2025 eta 2024
ekitaldien amaieran barne hartzen dituzte,
hurrenez hurren, 4,5 mila euroko zenbatekoan,
oraindik jaulki gabe dauden fakturak, ekitaldi
bakoitzeko azaro eta abenduko alokairuei
dagozkienak; horien zenbatekoa alokatutako
instalazioek epe horietan sortutako energia
elektrikoaren arabera kalkulatu da (1. oharra).
Sozietateak alokairua fakturatzen du sortutako
energia elektrikoa ezagutzen denean, hileko
epeetan eta 30 eguneko epemugarekin.

Ez dago errentamendu kontratu horri lotutako
pasiborik.

(16) Ingurumenari buruzko informazioa

Sozietatearen jarduerek ez dute eragin kaltegarririk
ingurumenean, eta, beraz, sozietateak ez du halako
ondorioak gutxitzeko inbertsio-kosturik bere gain
hartu beharrik.

(17) Bestelako informazioa

Langileak-

2025 eta 2024 ekitaldietan, ez eta urte horietako
abenduaren 31n ere, Sozietateak ez zuen langilerik
plantillan.

Auditoretzaren zerbitzu-sariak

2025¢eko ekitaldiko urteko kontuen auditoretzaren
zerbitzu-sarien zenbatekoa 10.000 euro izan da
(2024. ckitaldian 6.500 euro izan zen), cta
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Saldos de contratos con clientes -

Los saldos de apertura y cierre de las cuentas a
cobrar se presentan en el epigrafe “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar-Clientes por
ventas y prestaciones de servicios”. Dichos saldos
incluyen al cierre de los ejercicios 2025 y 2024,
por importe de 4,5 miles euros y 4,5 miles de euros,
respectivamente, facturas pendientes de emitir
correspondientes al arrendamiento de los meses de
noviembre y diciembre de cada ejercicio cuya
cuantificacién ha sido realizada en base a la
energia eléctrica generada en dichos periodos por
las instalaciones arrendadas (Nota 1). La Sociedad
factura el arrendamiento, una vez conocida la
energia eléctrica generada, por periodos mensuales
y con vencimiento a 30 dias.

No existen pasivos vinculados al citado contrato de
arrendamiento.

(16) Informacion sobre Medio Ambiente

Las actividades de la Sociedad no provocan
impactos negativos de caracter medioambiental,
no incurriendo la Sociedad, en consecuencia, en
costes de inversiones cuya finalidad sea mitigar
dichos posibles impactos.

(17) Otra Informacion

Plantilla-

Durante los ejercicios 2025 y 2024, ni al 31 de
diciembre de dichos afios la Sociedad tenia
personal en plantilla.

Honorarios de auditoria-

Los honorarios correspondientes a la auditoria de
las cuentas anuales del ejercicio 2025 han
ascendido a 10.000 euros (6.500 euros en el



auditoreak edo berari lotutako sozietateek ez dute
jaso sari gehigarririk kontzeptu horrengatik edo
beste zerbitzu profesional batzuengatik.

(18) Berotegi  efektuko  gas  isurketen

eskubideei buruzko informazioa

Sozietateak ez du berotegi-efektuko gasak
isurtzeko eskubiderik izan 2025¢ko eta 2024ko
ekitaldietan.

(19) Geroko gertacrak

Ez da gertacra garrantzitsurik izan 2025eko
ekitaldia itxi ondoren, baldin eta urteko kontu
hauetan aurreko oharretan aipatutakoaz bestelako
informaziorik ematen bada.
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ejercicio 2024), no habiéndose percibido por parte
del auditor ni por sociedades pertenecientes a la
misma red, cantidad adicional alguna por este
concepto u otros servicios profesionales.

(18) Informacién _sobre los Derechos de
Emision de Gases de Efecto Invernadero

La Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024 no
ha dispuesto de derechos de emision de gases de
efecto invernadero.

(19) Hechos posteriores

No se ha producido ningiin hecho relevante con
posterioridad al cierre del ejercicio 2025 que sea
susceptible de informarse en las presentes cuentas
anuales distinto de lo comentado en las notas
anteriores.
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CENTRO PARA FL AHORRO Y DESARROLLO
ENERGETICO Y MINERO, S.A.U. (CADEM)

KUDEAKETA TXOSTENA 2025¢ko
EKITALDIA

1. Elkartearen garapena

Aktibo nagusi gisa, CADEM, S.Ak hainbat
partaidetza sozietario ditu, eta horien xede sozial
nagusia energia berriztagarrien bidez elektrizitatea
ekoiztea da.

Partaidetza sozietario horick, CADEM, S.A.ren
bidez, EVE Taldeak gauzatutako ekimenen parte
dira, EAEko Energia Estrategiaren helburu eta
konpromisoak betetzeko, energia-iturri
berriztagarrien dibertsifikazioari eta
aprobetxamenduari dagokionez eredu jasangarriago
baterantz aurrera  eginez. Halaber, Energia
Trantsizioaren eta Klima Aldaketaren Legearen eta
Euskadi 2030 Industria Planaren esparruan kokatzen
dira.

Sozietate ezberdinei lotutako proiektuak sustapen-,
ustiapen- edo exekuzio-fase desberdinetan daude.

AIXEINDAR, S.A., parke eolikoen garapenerako
sozietatea (CADEM, S.A. %25 eta EOLICAS DE
EUSKADI, S.A.U. %75). 2025ean zehar, Labraza
eta Azaceta parke eolikoen proiektuen izapidetze
sektoriala (ingurumenekoa eta industriala) eta
hirigintzakoa aurrera eramaten jarraitu da; halaber,
Labrazako parkearen eraikuntza hasi da, eta
2026aren amaierarako martxan jartzea aurreikusten
da.

EKIAN FOTOVOLTAICA, ALE. (CADEM, S.A.
%4,167), instalazioaren ustiapen-fasean dago.
Ekitaldi honetan zchar, gorabehera txiki batzuekin,
funtzionamendua egokia izan da, errendimendu-
maila onak lortuz eta CADEMen 1 MW-ari dagokion
1.307 MWh inguruko energia garbia sortuz.

EKIENEA, S.L. lankidetza publiko-pribatuan
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CENTRO PARA EL AHORRO Y DESARROLLO
ENERGETICO Y MINERO, S.A.U. (CADEM)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025

1. Evolucion de la Sociedad

Como principal activo, CADEM, S.A. cuenta con
distintas participaciones societarias, cuyos objetos
sociales lo constituyen, principalmente, las
producciones de electricidad mediante fuentes de
energia renovables.

Las participaciones societarias, a través de CADEM,
S.A., forman parte de las iniciativas, llevadas a cabo
por el Grupo EVE, para hacer realidad los objetivos y
compromisos de la Estrategia Energética de la
CAPV, hacia un modelo mas sostenible, en lo que a
diversificacion y aprovechamiento de fuentes
renovables se refiere. Y se enmarcan en la Ley de
Transicién Energética y Cambio Climatico y en el
Plan de Industria Euskadi 2030.

Los proyectos ligados a las diferentes sociedades
estan en promocion, explotacion o en diferentes fases
de ejecucion.

AIXEINDAR, SA, para el desarrollo de diferentes
parques eolicos, CADEM, S.A. (25%) y EOLICAS
DE EUSKADI, S.A.U. (75%). A lo largo de 2025 se
ha continuado con la tramitacién, tanto sectorial
(ambiental e industrial) y urbanistica, de los
proyectos de parques edlicos de Labraza y Azaceta; y
se ha iniciado la construccion del de Labraza estando
prevista su puesta en operacion a finales de afio 2026.

EKIAN FOTOVOLTAICA, AIE, (CADEM, S.A.
4,167%), en fase de explotacion de la instalacion,. El
funcionamiento a lo largo del presente ejercicio, con
pequefias incidencias, se considera mas que
aceptable, alcanzando valores de rendimiento
apropiado, y una generacion de energia neta de
alrededor 1307 MWh correspondiente a la
instalacion de | MW de CADEM.

EKIENEA, S.L., en colaboracion Publico-Privada,



(CADEM, S.A. %18), 100 MWp-ko potentzia
nominala izango duen eguzki-instalazio fotovoltaiko
baten eraikuntza eta ustiapena aurreikusten ditu.
2025ean zehar, administrazio-izapideei (ingurumena,
industria eta hirigintza) lotutako lanak garatu dira,
baita energia ebakuatzeko soluzioa eta inguruko

kontsumitzaileentzako autokontsumo aukerak
zehazteko lanak ere.
EKIOLA ENERGIA SUSTAPENAK, S.L.

(CADEM, S.A. %25), Euskadin herritarren energia-
komunitateak sustatzeko, 1 MW eta 5 MW arteko
instalazio fotovoltaikoen bidez, non jabetza
komunitateko kideen artean partekatua den.

Martxan daude: Arabako Mendialdeko Ekiola, S.
Coop.; Leintz Bailarako Ekiola, S. Coop.; Azpeitia-
Ekindar, S. Coop.; Gorbeialdeko Ekiola, S. Coop.;
Lea Artibaiko Ekiola, S. Coop. eta Arabako
Lautadako Ekiola, S. Coop.

2025ean eraikuntza amaitu dute: Zumaia-Egutera, S.
Coop.; Aiarako Ekiola, S. Coop.; Urretxuko Ekiola,
S. Coop. eta Elgoibar eta Mendaroko Ekiola, S.
Coop.

BEC SOLAR, S.L. (baliabide propioa) (CADEM,
S.A. %50), honako instalazio fotovoltaikoak ditu
martxan: 90 kW-ko instalazio bat sarera konektatua
(tarifa arautua) eta 1.440 kW-ko autokontsumorako
instalazioa (BEC-i salmenta). 2025ean, 1.400 kW-ko
instalazio berri baten lizitazioa egin da, bateriekin
(1.200 kWh), eta 2026an sartuko da martxan,
autokontsumorako.

INDARBERRI, S.L. (CADEM, S.A. %25), eguzki-
energia fotovoltaikoko proiektuak sustatu, garatu cta
ustiatzeko sortua. Gaur egun, eraiki gabe dauden bi
parke fotovoltaikoren izapidetzean eta garapenean
dihardu: “Vitoria Solar 1” (35 MW), Vitoria-Gasteiz
eta Arratzua-Ubarrundia udalerrietan, eta “Vitoria
Solar 2” (35 MW), Vitoria-Gasteiz, Elburgo eta
Barrundia udalerrietan.

con una participacion de CADEM, S.A. del 18%,
contempla la construccién y explotaciéon de una
instalacion solar fotovoltaica con una potencia
nominal prevista de 100 MWp. A lo largo de 2025 ha
venido desarrollando aspectos del proyecto ligados a
tramitaciones administrativas (medio ambiente,
industria y urbanismo), asi como determinacion de la
soluciéon de evacuacion de energia y soluciones de
autoconsumo a posibles consumidores cercanos.

EKIOLA ENERGIA SUSTAPENAK, S.L,
(CADEM, S.A. 25%), para la promocién de
comunidades energéticas ciudadanas en Euskadi,
mediante plantas fotovoltaicas entre | MW y 5 MW,
cuya propiedad sea compartida entre los
ciudadanos/as miembros de la comunidad energética.

Estan en funcionamiento: Arabako mendialdeko
ekiola, S.coop; Leintz bailarako ekiola, S.coop;
Azpeitia-ekindar, S.coop; Gorbeialdeko ekiola,
S.coop; Lea artibaiko ekiola, S.coop y Arabako
lautadako ekiola, S.coop.

Han finalizado su construcciéon en 2025: Zumaia -
egutera, S.coop; Aiarako ekiola, S.coop; Urretxuko
ekiola, S.coop y Elgoibar eta mendaroko ekiola,
S.coop.

BEC SOLAR, S.L. Medio Propio. (CADEM, S.A.
50%). Dispone de las siguientes instalaciones solares
fotovoltaicas en operacion: 1. 90 kW conectada a red
(tarifa regulada); 2. Instalacion de 1.440 kW de
autoconsumo (venta a BEC). En 2025 se ha licitado
una hueva instalacion de 1400 kW con
almacenamiento en baterias (1.200 kWh) que entrara
en funcionamiento en 2026 también para
autoconsumo en BEC.

INDARBERRI, S.L., con una participacion de
CADEM, S.A. del 25%, tiene como objeto principal
la promocion, desarrollo, gestion y explotacion de
proyectos de solar fotovoltaica en Euskadi, y
actualmente su labor se centra en la tramitacion
(medio ambiente, industria y urbanismo) y desarrollo
de dos parques fotovoltaicos, atin no construidos,
denominados «Vitoria Solar 1» (35 MW) en los
términos municipales de Vitoria-Gasteiz y Arratzua-
Ubarrundia (Alava) y «Vitoria Solar 2» (35 MW) en
los términos municipales de Vitoria-Gasteiz, Elburgo
y Barrundia.



AJARAKO EKIAN, A.LE. (CADEM, S.A. %30), 6
MW-ko eguzki-instalazio fotovoltaiko bat sustatu eta
garatzea aurreikusten du Aiaraldean, kontsumitzaile
publiko zein pribatuak hornitzeko eta proiektuaren
exekuziorako beharrezko osagai eta instalazioen
hornitzaile diren euskal enpresen jarduera sustatzeko.

Gaur egun, proiektuak sareko konexioa eta lurzorua
ditu, eta sustapen- eta izapidetze-fasean dago.

EGUZKIND, S.L., 2022ko abenduan eratutako
sozietatea (CADEM %50, SIDENOR %S50),
Katalunian eguzki-parke fotovoltaikoak eraikitzeko
sortua, ondoren sortutako energia elektrikoa
SIDENORI hornitzeko PPA kontratu bidez.

Urte amaieran Torregrosa 2 martxan jartzearekin
batera, 4 instalaziotan 16,2 MW-ko potentzia
instalatua  lortuta, Eguzkinden aurreikusitako
instalazio guztien eraikuntza amaitutzat eman da.
Hemendik aurrera, jarduera ekoizpena optimizatzera
eta fakturazioa maximizatzera bideratuko da.

METABARRI, S.A. (CADEM, S.A. %25), Bizkaiko
edukiontzi  marroiko  hondakin  organikoen
tratamendua du helburu, biometanizazio planta bidez
biometanoa ekoiztuz.

2025ean apirilean hasi dira obrak, urtebeteko
iraupena aurreikusiz; instalazioa 2026ko bigarren
hiruhilekoan martxan jartzea eta biometanoaren
lehen injekzioa urtearen azken lauhilekoan egitea
aurreikusten da.

ZURBEROA ENERGIA, S.L. (GIROA eta CADEM
%50), energia berriztagarrietan  oinarritutako
berokuntza eta ur bero sanitarioaren sorkuntza eta
hornidura  kolektiborako instalazioen diseinu,
eraikuntza, ustiapen eta mantentzea du xede.

AJIARAKO EKIAN, AIE, Con una participacion de
CADEM, S.A. del 30% , el proyecto contempla
promover y desarrollar una instalacioén de generacion
de energia solar fotovoltaica de 6 MW en Aiaraldea
para suministrar a empresas consumidoras, piblicas o
privadas, y a la vez fomentar la actividad de las
empresas vascas suministradoras de las instalaciones
y componentes necesarios para la ejecucion del
proyecto.

Hoy en dia el proyecto cuenta con conexion a red y
terreno para su instalacion, se encuentra en fase de
promocion y tramitacion.

EGUZKIND S.L., constituida en dic-2022 (50%
CADEM, 50% SIDENOR), cuyo objetivo es la
construcciéon de parques solares fotovoltaicos en
Catalufia que posteriormente suministrarian la
energia eléctrica generada a SIDENOR, mediante un
acuerdo directo de contrato de suministro PPA.

Con la puesta en marcha de Torregrosa 2, a finales de
afio, lo que hace una potencia total instalada de 16,2
MW en 4 instalaciones, se da por terminada la
construccion de todas las instalaciones previstas por
Eguzkind. A partir de ahora los trabajos se centraran
en optimizar la produccion y maximizar la
facturacion.

METABARRI, S.A. con una participacion del 25%,
tiene por objeto el tratamiento del contenedor marrén
de Bizkaia (residuos organicos) via produccién de
biometano en planta de biometanizacion.

En 2025 se han dado inicio de las obras en abril, cuya
duracion estd prevista dure 1 afio, siendo su puesta en
marcha en el segundo trimestre del afio 2026, y la
inyeccion de la primera molécula de biometano en el
ultimo cuatrimestre del afio.

ZURBEROA ENERGIA, S.L. nparticipada por
GIROA y CADEM al 50%, con el objeto social de
“el disefio, construccién, puesta en marcha,
explotacion y mantenimiento de instalaciones
colectivas de generacidn y suministro de servicios de
calefaccién y agua caliente sanitaria, a partir del uso
de energias renovables, para el suministro de
calefaccion y agua caliente sanitaria a viviendas y a
otros edificios consumidores”.



Banaketa-sareak beroa eskaintzen die 500 etxebizitza
ingururi (31 jabe-erkidego) eta zerbitzu-sektoreko
craikin bati. Jarduera komertziala ecta ustiapena
mantentzen dira, sare termikoa handitzeko
helburuarekin.

MEDUSA, ALTERNATIVAS DE SUMINISTRO
ELECTRICO, S.L., lehendik dauden sare elektrikoak
(trenbidekoak edo  bestelakoak) aprobetxatuz
zerbitzu osagarriak emateko sortua, azpiegitura
horien erabilera optimizatzeko eta ibilgailu
elektrikoen  flotentzako karga adimenduneko
zerbitzuak eskaintzeko.

Gaur egun, Bilboko Udalaren autobus flotako 14
autobuserentzako karga adimenduneko proicktua
garatuta dago, Metro Bilbaoren sare elektrikoan
oinarrituta. Laster ETSn antzeko instalazio baten
obrak hastea aurreikusten da, eta aldi berean
merkataritza-lanak egiten ari da (AENA, ADIF,
etab.).

BASQUE HYDROGEN, S.L., Bilboko portuan 10
MW-ko elektrolizagailu baten bidez hidrogeno
berdea ekoizteko sortutako sozietatea. 2022ko
apirilean eratu zen, eta CADEMen partaidetza
%24.5¢koa da (ENAGAS %24,5 eta PETRONOR
%S51).

2025ean obrak hasi dira, eta 2026an martxan jartzea
aurreikusten da.

itxieraren
gertatutako

ondoren
gertakizun

2. Ekitaldiaren
elkartearentzat

garrantzitsuak

Ekitaldia itxi ondoren ez da gertaera aipagarririk izan
sozietatearentzat, memorian adierazitakoa izan ezik.

La red de distribucién ofrece calor a cerca de 500
viviendas (31 comunidades de propietarios) y un
edificio del sector servicios. Se sigue con la actividad
de explotacién y comercializacion del suministro de
calor a otros posibles usuarios, con el fin de aumentar
la red de calor.

MEDUSA, ALTERNATIVAS DE SUMINISTRO
ELECTRICO, S.L., sociedad constituida con el
objetivo de la utilizacion de redes eléctricas
existentes, ferroviarias o de otro tipo de
consumidores eléctricos, para la prestacion de
servicios complementarios que optimicen el uso de
estas infraestructuras y de los contratos de suministro
eléctrico asociados a las mismas, asi como la
Prestacion de servicios de recarga inteligente de
flotas de vehiculos eléctricos, mediante su conexién
preferente a infraestructuras eléctricas ferroviarias, a
otros consumidores con potencia disponible.

Actualmente cuenta con el desarrollo completo del
proyecto de servicio de recarga eléctrica inteligente a
14 autobuses de la flota del Ayto de Bilbao, a partir
de la red eléctrica de Metro Bilbao.

Proximamente esta previsto el inicio de obras para
realizar una instalacién similar en ETS. En paralelo
estd realizando labores comerciales: AENA, ADIF,

BASQUE HYDROGEN, S.L., sociedad constituida
para el desarrollo de un Electrolizador, en Puerto de
Bilbao, de 10 MW de potencia, para la produccién de
H2 verde. Constituida en abril 2022, cuenta con una
participacion de CADEM del 24,5% (ENAGAS
24,5% y PETRONOR 51%).

En 2025 se han iniciado las obras estando prevista su
puesta en marcha en 2026.

2. Acontecimientos importantes para la Sociedad
ocurridos después del cierre del ejercicio

No se han producido hechos resefiables para la
Sociedad con posterioridad al cierre de ejercicio,
salvo por lo indicado en la memoria.



3. Beste intereseko gaiak

Sozietateak, 2025¢ko ekitaldian, ez du inolako
transakziorik egin akzio propioekin.

Halaber, ez da ikerketa- eta garapen-lanik egin 2025
ekitaldian.

4. Hornitzaileei ordainketen epeak

Ordaintzeko batez besteko epealdia araudian ezarrita
dagonenaren araberakoa da, eta ordaintzeko batez
besteko denbora hau da: 10 egun gutxi gorabehera

3. Otros aspectos de interés

La Sociedad durante el ejercicio 2025 no ha realizado
operaciones con acciones propias.

Asimismo, no se han realizado labores de
investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2025.

4. Plazos de pago a proveedores

El periodo medio de pago se ajusta a lo establecido
en la normativa siendo la media de pago de 10 dias,
aproximadamente



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2025/2025KO EKITALDIKO URTEKO KONTUEN FORMULAZIOA

D?. Irantzu Allende Fernandez de Eribe And.

Iker Alafia Zorrilla Jauna, CENTRO PARA EL AHORRO
Y EL DESARROLLO ENERGETICO Y MINERO, S.A.U.
(CADEM), Administrazio Kontseiluko idazkaria (ez-
kontseilaria), sozietatearen Administratzaileen aurreko
sinadurak bere presentzian zigilatu egin direla eta
dokumentu honek 2025ko ekitaldiko Urteko Kontuak
eta Kudeaketa txostena biltzen duela ziurtatzen du.
Dokumentazio hori, gaurko egunez ospatu den
batzarrean Konpainiaren Administrazio Kontseiluak
formulatu egin du eta, hortaz,
Kapital Sozietateen Legearen testu bategina onartzen
duen uztailaren 2ko 1/2010 Legegintzako Errege
Dekretuaren 253. artikuluak ezartzen duen epearen
barruan eta paper arrunteko 61 orritan, alde bakar
batetik idatzita, bete dena, orri guztiak bere
sinadurarekin.

Bilbon, 2026ko Martxoaren 31an

D. Mikel Amundarain Leibar Jn.

D. Javier Marqués Gonzalez Jn.

z

D. Alvaro Sden allana Jn.

D. lker Alafa Zorrilla Secretario (No Consejero) del
Consejo de Administracion de CENTRO PARA EL
AHORRO Y EL DESARROLLO ENERGETICO Y
MINERO, S.A.U. (CADEM), certifica que las anteriores
firmas de los Administradores de la Sociedad han sido
estampadas en su presencia y que el presente
documento comprende las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestion correspondientes al Ejercicio 2025,
documentacién que ha sido formulada por el Consejo
de Administracion de la Sociedad en reunion celebrada
en esta fecha y por lo tanto dentro del plazo previsto
en el articulo 253 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital y que se encuentra
extendida en 61 folios de papel comdn, escritos a una
sola cara, todos ellos con su rubrica.

Bilbao, 31 de marzo de 2026

El Secretario (no Consgjero) del Consejo de
Administracion/ Adminisgrazio kontseiluko
Idazkaria (ez kontseilaria)

D. lker Alaia Zorrilla Jn.



