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SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE
EUSKADI, S.A.U.

2025. EKITALDEKO URTEKO KONTUAK ETA KUDEAKETA TXOSTENA, AUDITORE
INDEPENDENTE BATEK EGINDAKO IKUSKARITZA TXOSTENAREKIN BATERA

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025, JUNTO CON EL
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE




AUDITORE INDEPENDENTE BATEK
EGINDAKO URTEKO KONTUEN
AUDITORETZA-TXOSTENA

SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE
EUSKADI, S.A.U. sozietatearen akziodunari
Administrazio Kontseiluaren aginduz:

Iritzia

SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE EUSKAD],
S.A.U..ren (Sozietatea) urteko kontuak ikuskatu ditugu.
Urteko kontu hauek, 2025eko abenduaren 31lko
balantzeak, eta aipatutako datan bukatutako ekitaldiari
dagozkion galdu-irabazien kontuak, ondare garbiaren
aldaketen egoera-orriak, diru-fluxuen egoera-orriak eta
memoriak osatzen dituzte.

Gure iritziz, erantsitako urteko kontuek, arlo
esanguratsu  guztietan, Sozietatearen  2025eko
abenduaren 3 1ko ondarearen eta egoera finantzarioaren
irudi fidela adierazten dute, baita data horretan bukatu
den ekitaldiari dagozkion emaitzen eta diru-fluxuena
ere, aplikagarria zaion informazio finantzarioaren
araudiarekin bat etorriz (memoriaren 2.1 Oharrean
adierazten dena), eta, bereziki, bertan agertzen diren
kontabilitate-printzipio eta -arauekin.

Iritzia emateko oinarria

Ikuskaritza lana, Espainian indarrean dagoen
ikuskaritzaren arautegia jarraituz egin dugu. Arau
horien arabera dagozkigun erantzukizunak, Kontu-
ikuskariaren erantzukizuna urteko kontuen ikuskaritza
dela eta atalean zehazten dira.

Sozietatetik independenteak gara, Espainiako urteko
kontuen ikuskaritzan jarraitu beharreko  etika
eskakizunen arabera (independentzia eskakizuna
barne), ikuskaritzaren arautegian xedatutakoarekin bat.
Zentzu horretan, ez dugu kontu-ikuskaritza ez den beste
zerbitzurik eman, eta ez da inongo egoerarik gertatu
zeinak aipatutako araudi-erregulatzailearen arabera
ezinbestekoa den independentzia arriskuan jarri
zezakeen.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS
ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista de SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS
DE EUSKADI, S.A.U. por encargo del Consejo de
Administracién:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de SOCIEDAD DE
HIDROCARBUROS DE EUSKADI, S.A.U. (la
Sociedad), que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, laimagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacidn (que se identifica en la Nota 2.1 de
la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad
con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria
de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa
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Lortutako ikuskaritza ebidentziak gure ikuskaritza
iritzirako nahikoa eta egokia den oinarria ematen digula
deritzogu.

Ikuskaritzaren alderdirik garrantzitsuenak

Gure iritzi profesionalaren arabera, ikuskaritzaren
alderdirik garrantzitsuenak ekitaldi honetako urteko
kontuen ikuskaritzan hutsegite garrantzitsuak egoteko
arrisku esanguratsutzat hartutakoak dira. Arrisku hauek,
gure ikuskaritzaren testuinguruan urteko kontuen
osotasunean hartu dira kontuan, baita horiei buruzko
gure iritzian ere, eta ez dugu arrisku hauei buruzko iritzi
bereizirik ematen.

Gure txostenean adierazi beharreko ikuskaritzan
kontsideratutako arrisku esanguratzurik ez dagoela
erabaki dugu.

Bestelako informazioa: kudeaketa-txostena

Bestelako informazioak 2025 ekitaldiko kudeaketa-
txostena  soilik  biltzen du; berau egitea
Administratzaileen erantzukizuna da eta ez dago urteko
kontuen barne.

Urteko kontuei buruzko gure ikuskaritza iritziak ez du
kudeaketa-txostena kontuan hartzen. Gure
erantzukizuna kudeaketa-txostena dela eta, Espainian
indarrean dagoen kontu-ikuskaritzaren araudiaren
arabera, hauxe da: kudeaketa-txostena eta urteko
kontuak bat datozen aztertzea eta horri buruz
informatzea, aipatutako urteko kontuen ikuskaritzan
lortutako sozietatearen ezagupenean oinarrituz eta
inongo informazio gehigarririk kontuan izan gabe.
Halaber, gure erantzukizuna, kudeaketa-txostenaren
edukia eta aurkezpena jarraitu beharreko araudiarekin
bat datozen ebaluatzea eta informatzea da. Hutsegite
esanguratsuren bat dagoela ondorioztatzen badugu,
egindako lanean oinarrituz, horren berri eman behar
dugu.

Aurreko paragrafoan deskribatutakoaren arabera
egindako lanean oinatrituz, kudeaketa-txostenak biltzen
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reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto

comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son
aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién
material m4s significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinién sobre €stas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas
significativos considerados en la auditoria que se deban
comunicar en nuestro informe.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el
informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién  es  responsabilidad  de los
Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas
anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de
conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia
del informe de gestién con las cuentas anuales, a
partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi
como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestién son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito
en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
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duen informazioa 2025. ekitaldiko urteko kontuekin bat
dator eta bere edukia eta aurkezpenak aplikagarria den
araudia jarraitzen dute.

Urteko kontuen Administratzaileen

erantzukizuna

inguruan,

Administratzaileen erantzukizuna da erantsitako urteko
kontuak egitea, Sozietatearen ondarearen, egoera
finantzarioaren eta emaitzen irudi fidela adieraziz,
sozietateari aplikatu behar zajion Espainian indarrean
dagoen informazio finantzarioaren araudia jarraituz eta
baita iruzurrengatik edo errakuntzengatik hutsegite
esanguratsurik gabeko urteko kontuak prestatzeko
beraien ustez egokia den barne kontrola ere.

Urteko kontuak prestatzean, Administratzaileen
erantzukizuna Sozietateak funtzionamenduan dagoen
enpresa moduan jarraitzeko duen gaitasuna balioztatzea
da, dagokionaren arabera, funtzionamenduan dagoen
enpresarekin zerikusia duten gaiak adieraziz eta
funtzionamenduan dagoen enpresaren kontabilitate-
printzipioa erabiliz, Administratzaileek sozietatea
likidatzeko edo eragiketak amaitzeko asmoa dutenean
edo beste aukera errealistarik ez dagoenean izan ezik

Kontu-ikuskariaren erantzukizuna urteko kontuen
ikuskaritza dela eta

Gure helburuak urteko kontuek, haien osotasunean
hartuta, iruzurrengatik edota errakuntzengatik hutsegite
esanguratsurik ez duten arrazoizko segurtasuna lortzea
eta gure iritzia barneratzen duen ikuskaritza txosten bat
igortzea dira.

Arrazoizko segurtasuna ziurtasun maila altua da, baina
horrek ez du bermatzen Espainian indarrean dagoen
kontu-ikuskaritzaren araudia jarraituz  egindako
ikuskaritzak existitu daitekeen hutsegite esanguratsu bat
beti antzeman dezakeenik. Hutsegiteak iruzurrengatik
edota errakuntzengatik sor daitezke, eta garrantzitsutzat
hartuko dira, bai banaka bai batuta hartuta, urteko
kontuetan oinarrituz erabiltzaileek hartzen dituzten
erabaki ekonomikoetan eragingo dutela aurreikusten
bada.

Ikuskaritza txosten honen 1. eranskinean, urteko
kontuen ikuskaritzari dagokionez ditugun
erantzukizunen deskribapen zehatzagoa ematen da.
Frantsita doazen 5. eta 6. orrialdetan dagoen
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informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en
relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular
las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informaci6én
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los
Administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si
los Administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccion  material cuando  existe.  Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditorfa se incluye
una descripcion méas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales. Esta descripciéon que se encuentra
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en las paginas 5 y 6 siguientes es parte integrante de

deskribapen hau gure ikuskaritza txostenaren atal bat
nuestro informe de auditoria.

da.

AUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
OE CUENTAS DE ESPANA

PKF ATTEST SERVICIOS
EMPRESARIALES, S.L,

B ROAC-en iz andakoa 20.010 zk.
U, o fmeeEm Inscrito en elROAC con el N°20.010
Bt g crenigs sl 1 de abril de 2026
....... fretana e 2026ko apirilaren 1an
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Gure ikuskaritza txostenaren 1. eranskina

Gure ikuskaritza txostenean esandakoaz gain, Eranskin
honetan urteko kontuen ikuskaritzari dagokionean
ditugun erantzukizunak biltzen ditugu.

Kontu-ikuskariaren erantzukizuna urteko kontuen
ikuskaritza dela eta

Espainian indarrean dagoen kontuen.ikuskaritzaren
arautegia jarraituz egindako ikuskaritzan, eszeptizismoz
eta irizpen profesionala ezarriz jardun dugu. Baita ere:

e Urteko kontuetan, iruzurrengatik edo
errakuntzengatik, hutsegite esanguratsuak
egoteko arriskuak identifikatu eta balioztatu
egiten ditugu; arrisku horiei erantzuna
emateko prozedurak diseinatzen eta aplikatzen
ditugu; eta ebidentzia nahikoa eta egokia
lortzen dugu gure iritzia emateko oinarria
izateko. Iruzurragatik gerta daitekeen hutsegite
esanguratsua ez antzemateko  arriskua,
errakuntzagatik eman daitekeen hutsegite
esanguratsua ez antzematekoa baino altuagoa
da, izan ere iruzurrak kolusioaren,
faltsutzearen, nahita egindako ez-egitearen,
nahita egindako adierazpen okerren, edo
barne-kontrolaren saihespenaren ondorioz izan
daitezke.

o Ikuskaritzarako garrantzitsua den barne-
kontrolaren ezagupena lortzen dugu, egoeraren
arabera egokiak diren ikuskaritza-prozedurak
diseinatzeko helburuarekin; eta ez,
erakundearen barne-kontrolaren
eraginkortasunari buruzko iritzia emateko
helburuarekin.

o Aplikatutako kontabilitate-politikak egokiak
diren balioztatzen dugu; baita kontabilitate-

estimazioen arrazoigarritasuna eta
Administratzaileek emandako informazioa
ere.

¢ Administratzaileek funtzionamenduan dagoen
enpresaren  kontabilitate-printzipioa egoki
erabili duten ondorioztatzen dugu; eta
lortutako ikuskaritza ebidentzian oinarrituz,
funtzionamenduan dagoen enpresa moduan
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de
auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas
anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditorfa de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de
incorrecci6bn material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno
relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcién de las circunstancias, y no con Ia
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno de la entidad.

¢  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son
adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién
revelada por los Administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion,
por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material
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jarraitzeko Sozietateak daukan gaitasuna
zalantzan jar dezakeen gertaera edo
baldintzekin zerikusia duen ziurgabetasun
esanguratsurik dagoen edo ez ondorioztatzen
dugu. Ziurgabetasun esanguratsua dagoela
ondorioztatzen badugu, gure ikuskaritza
txostenean urteko kontuetan honi buruz
ematen den informazioari arreta jarri behar
izaten diogu edo, emandako informazioa ez
bada egokia, iritzi-aldatua eman behar izaten
dugu. Gure ondorioak, ikuskaritza txosteneko
datara arte lortutako ikuskaritza-ebidentzian
oinarritzen dira. Hala ere, -etorkizuneko
gertaeren edo baldintzen ondorioz, Sozietateak
funtzionamenduan dagoen enpresa izateari utz
diezaioke.

e Urteko kontuen aurkezpen orokorra, egitura,
edukia eta emandako informazioa balioztatzen
ditugu, baita urteko kontuek transakzioak eta
azpiko gertaerak irudi fidela erakusteko
moduan jasotzen dituzten ere.

Erakundeko Administratzaileekin harremanetan jartzen
gara, besteak beste, planifikatutako ikuskaritzaren
irismena eta egite datak, eta ikuskaritzan azaldutako

arlo esanguratsuak jakinarazteko, baita barne-
kontrolean antzemandako balizko gabezia
esanguratsuak jakinarazteko ere.

Administratzaileei  jakinarazi  zaizkien  arrisku
esanguratsuen artean, egungo urteko kontuen
ikuskaritzan adierazgarrienak direnak zehazten ditugu,
hauek izanik, ondorioz, gure ustez arriskurik
garrantzitsuenak.

Arrisku hauek gure ikuskaritza txostenean deskribatzen
ditugu, baldin eta legezko edo erregelamenduzko
xedapenek gaia argitaratzea debekatzen ez badute.
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relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de
auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

¢  Evaluamos la presentacién global, la estructura y
el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales
representan  las  transacciones y  hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad
en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de
comunicacién a los Administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L. + Alameda de Recalde, 36 + 48009 BILBAO

PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L. — Alameda de Recalde, 36 8° 48009 Bilbao - Reg. Merc. Biz., Tomo 4205, Sec 8, Hoja 34713, Folic 112, Incs 1* C.|.F. B-85221271

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el N° $1520. Inscrita en el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Esparia (ICJCE)
PKF ATTEST es miembro de PKF Global, la red de firmas miembro de PKF International Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada
e independiente y no acepta ninguna responsabilidad u obligacién por las acciones o inacciones de cualquier miembro individual o firma(s)
corresponsal(es).



SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE EUSKADI, S.A.U.

2025. EKITALDIKO URTEKO KONTUAK ETA

KUDEAKETA TXOSTENA

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

DEL EJERCICIO 2025




*STOT 3P S1QWALIIP 9P [ [# asur{uq [2p dueaiajur s)red TELIo) BUN{pE BUOWIAW ¥ UD SEPM{SUL [ @ | SEION 58]
renp 3)1ed UIIBIZIUBIEQ OY[€ UIIBNPUIGE OHISTOZ HEONIIR BI' [T M| *HELIEYO UIIP TJELIIX] USLIOWIW OYEIPIXIY

8L6'T19'T1 YROIPETL JAISV A OLAN OINOWRILYd “TV.LIOL 8L6'ZI9°T PRO‘IVE'TE DALLDY TVLOLVONZILZND NTHVOFLLNV
/VONMZILZOD NTHVOdISVd VLA NAHVISH VD AAvVaANO

TLY'TL66'T YRV 608" 2JUILLIOY) DALY [B)0] / BONZRZNT UIIEIUOLIOY 0qIsed

Sop'6€1 - oze|d opos e ssuoesyipouad seazyeyyrporiad oxasinge| adg

85'65T°1 66L°STT'L

196'8€ PIS 1Y {1 ®oN) sedtiand

SOUOISBHSIUNUPY SB| U0D SEPNIP SeinQ
H(B11%Y0 "p[) YELI0Z 0}B[3359q DDIRIBONIGNG OIZBNSTUILIPY

9LY'8E $09°€S (oded ap szuaipuad sauoidrIuUNIUay) [EUOSIAG
1 Oy ¥ uapnsp 10) yrapBuer]
EETTTOL T9E00°1 SOLIBA SDI0P33IOY / HEUNPORIZIIEY 3)59g
SS8°SH - (€1 e10N) SepRr A odws3 13p d P d
J(ateyo "£1) yenjappizeq €19 Jesaadua oyap[e) Yeapiszijuiol
L5091 8SO°LT SAI0PIIA0I]
Psafen a0y
(1 =moN) refied v 8L6'TI9'TL P8O IPELE SJUILLIOD OANDY [E10] AM0NZHZNS UaLEIUOLION OqUYY
SBIUAND 5RO A SI[RLAIAWOI SAOPIIIY 8ST°011 SIS'E0L 8LI51083] 1 EURZNIQ
J(v1reqo'z]) ynzjeq Myuoy 35aq 0YILIEYIQ NPUEPID B} HRUNPONIZIIRY BZILINIENIIN (6 B1ON) s21u3]eAInba sopinbi) soAnse sono £ 0AnI
Aes1vyo *g) YeIppiofreq OPD(I| OGN E 0XE[2153q )2 ENIPRYST
£89°1 - SOIAIOUBUY SOAIDT SO1(0)
S89°E69°1 SRY'E69°T (et 210N)) ®1U3A ] BIed SOPIUSIURLL SHUILLIOD OU SOATIOE € SOPE[NIULA SOAISE] iRy g 0qUYE OYBSIF
/(1580 ¥'p) Yroqised o)EINIO] UP[IIUNIIE-Z3 OqIIHE OHEINPUIUBLE ONIZI[BS ~(9 vjoN) oze|d 01100 B SRIAIIURLI} SIUOISIIAU]
HLNAHOD OAISYd/ VALNOYION OHISVd /(81180 *9) sjEosLIaqUI-EZyUBUY OYA.LengE] ddy
R6E'LEC'L 601°78S'L (£1 moN) sesazdwa e sonpasry ( #1184 Q "€1) NENIPAIY oxepusway asdadwy
-(g1 moN) oze1d ouod B sepeIooss 4 odiuF jap sesorduis ud SIUOISIAAUY,
£PEE0L EPE'E0L QUSLLIOY) ON 0AISHJ [E10],/ HONZNZNS UIIBAUOLI0N-ZI OqISE] {e21eyQ *£1) NeoIs)aqu oydange| 3dd uvjaniaex]2 ¥32 urjasardwa oyIpieL
EPEEOL £PEEOL (1 @0N) opudyp oysondwi Jod soassed $00°9€8 TIRLLE
/(e1sEgop]) yeoqised oxzopopus vompeacsad vdaz 062519 £56°0L (1 ©ION) SUOI(qY ] SOUOIIUNSILILPY SB] U0D SONPYLD SO
ALNATRIOD ON OAISVd / VALNOWHOM-ZH OHISVd AE118Y0 “p[) Yun}paIY 0¥E]3)S3] BDJAIRONLGNY OIZENSIUIPY
61 Wy SuarLeo oysandwi 10d 0ANIY/ YHOGINE UIIBIJULIDY €317
0oy's 008’1 [euos1g YA BusT
£96'916'8 LST'STR'R 01N otuowag (2101 7 voyzyznd uaseiqied aaepug 679 zIs'TS SOLITA 5210PNa(] / ROIIZIQ OYBIISIY
L09°595°1 L09°895°1 (11 #10N) soptqiaas sopedag £ p q! 6ST°Sk1 €65°681 {€1 moN) sepeidose £ adrud [op sesardus “sayuarg)
J(a18YO *TT) HBLIBWI ¥)2 y 3p (B118y0 "£}) yenlaexp vsaadua &3 esaadua oxappe) yeosazog
9SE'ISE'L 059'790°L 6169 27921 SOIOIAIAS 3P sauotavysaud £ seyuaa sod sajuard
(808'€SL'T) (90.'88) (£ ©I0N) 015121305 [3p OPEIINSIY /(BLIBYO'E) EZJ[BILD UIIWIPIINE i 197 ¥)2 N fes Yeotazag
(67959¢'R) werstron $IIOLIIIUR SO1] ap soprynsoy/ oyarny ~(9 #10N) JRIGOD € SLIUIND SENO £ SI|RINII0 SAAOPNI(]
128'95€°91 178'95€°91 SBAIASIY / BQADSIALY J(Bravy0 ‘9) NNzIuq NIU0Y 3)53q 0NIALIBYI] TYBIYOH B)D YBUNPIOZ BZI|IBIEYIIN
TLTPITT (124419 opeamussa [ende)) ; wpepdeyy SE9°LIEY SE9LIEP 2Ju3A e] eied SOPIUAUB SANUILLION OU SOAIIY/ BIUTNLLIE 23 GGRNE OYMINPUIUBW 0HIZ)[BS
(01 ®0N) sordoxd sopuoy / (e11ur0°Q[) YEsjun oyzasag FINAITIOD OALLDY / VALNOHHOM OFLLIV
OL:AN OINOWINLVd/ VIEYVD HUVANO
r70t §707 JAISVd A OLIAN OINOWRLVd ' VOHISVd VILE VIGdVD TAVANO 20t b14114 OAILDV 7 OHITAV
(somg)usioany)

$20T A STOT 40 TAIWAIDIQ 90 1€7TV SIONVIVE
DIVAZINVIVE ONI¢ NAUVIIANAIV OMPT07 V1 ONAST0T

V'S TAvSNd Ad SOANYdYOOIUIH 30 avaiaIdos



SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE EUSKADI, S.A.U.

GALERA ETA IRABAZIEN KONTUAK, 2025EKO ETA 2024KO ABENDUAREN 31N AMAITUTAKO URTEKO
EKITALDIEI BURUZKOAK / CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Eurotan) / (Euros)

2025 2024

ERAGIKETA JARRAITUAK / OPERACIONES CONTINUADAS:

Negozio-zifraren zenbateko garbia (15.0harra)/
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15)-

Salmentak/ Ventas 363 159
Hornikutzak/ Aprovisionamientos-

Salgaien kontsumoa / Consumo de mercaderias 3) ®)
Bestelako ustiapen sarrerak/ Otros ingresos de explotacién-

Sarrera osagarriak eta kudeaketa arruntaren bestelako sarrerak (15.oharra) /

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente (Nota 15) 378.985 145.259
Langileek eragindako gastuak /Gastos de personal-

Soldatak, lansariak eta baliokidetuak /

Sueldos, salarios y asimilados (433.684) (395.745)
Gizarte Kargak (15.0harra)/
Cargas sociales (Nota 15) (166.097) (156.466)
(599.781) (552.211)
Bestelako ustiapen gastuak (15.o0harra) /Otros gastos de explotacién (Nota 15)-
Kanpo zerbitzuak / Servicios exteriores (80.292) (1.232.715)
Zergak/Tributos (49.587) (179.235)
Merkataritza eragketako galerak, narraidurak eta hornidura-aldaketak (5. Oharra) /
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (Nota 5) 261.456 68.299
131.577 (1.343.651)
Ibilgetuaren amortizazioa (5. Oharra)/
Amortizacion del inmovilizado (Nota 5) - (3.345)
USTIAPEN EMAITZA /RESULTADO DE EXPLOTACION (88.859) (1.753.797)

Sarrerak finantzariaok / Ingresos financieros-
De valores negociables y otros instrumentos financieros-

Hirugarrenekiko (6. eta 9. oharra)/ De terceros (Notas 6 y 9) 2.277 1.259

Gastu finantzarioak/ Gastos financieros-
Kanbio diferentziak /Diferencias de cambio (2.124) (1.270)
FINANTZA EMAITZA /RESULTADO FINANCIERO 153 (11)
EMAITZA, ZERGEN AURRETIK /RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (88.706) (1.753.808)

Mozkinen gaineko zergak (14. oharra) /Impuestos sobre beneficios (Nota 14) - -
ERATORRITAKOA/ RESULTADO DEL EJERCICIO

PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (88.706) (1.753.808)
EKITALDIAREN EMAITZA /RESULTADO DEL EJERCICIO (88.706) (1.753.808)

Atxitako memoriako oharrak,1.tik 21.era artekoak, galera eta irabazien kontuaren parte dira, 2025¢ko abenduaren 31n amaitutako urteko
ekitaldiko kontuarenak / Las Notas 1 a 21 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.



SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE EUSKADI, S.A.U.

ONDARE GARBIAREN ALDAKETEN EGOERA ORRIAK, 2025EKO ETA 2024KO ABENDUAREN 31N AMAITUTAKO EKITALDIEI

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

A) AITORTUTAKO SARREREN ETA GASTUEN EGOERA ORRIAK 2025EKO ETA 2024K0O ABENDUAREN 31N
AMAITUTAKO EKITALDIEI BURUZKOAK/
A)ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Eurotan / Euros

2025 2024
Galera eta irabazien kontuaren emaitza /
Resultados de las cuentas de pérdidas y ganancias (88.706) (1.753.808)
Aitortutako sarreren eta gastuen guztizkoa/
Total de ingresos y gastos reconocidos (88.706) (1.753.808)

B) ONDARE GARBIAREN ALDAKETA GUZTIEN EGOERA ORRIAK 2025EKO ETA 2024KO ABENDUAREN 3IN
AMAITUTAKO EKITALDIEI BURUZKOA /
B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Eurotan / Euros

Diru-
Aurreko I laguntzak
Kapitala/  Erreserbak/ ekitaldien Ekltalfllaren dog:aintzai( Guztizkoa/
emaitzak/ emaitza/ eta
legatuak/
Resultados de Resultado Subvenciones,
Capital ejercicios del donaciones y
Escriturado Rescrvas anteriores ejercicio legados Total
2023ko abenduaren 31ko saldoa /
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.114.272 16.356.521 - (8.365.629) 1.565.607 10.670.771
Aitortutako sarreren eta gastuen guztizkoa/
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - = -
Resultado del ejercicio/
Resultado del ejercicio/ - - - (1.753.808) - (1.753.808)
Ondare garbiaren bestelako aldaketak/
Otras variaciones del patrimonio neto-
2023ko ekitaldi emaitzaren ezarpena /
Aplicacion del resultado del ejercicio 2023 - - (8.365.629) 8.365.629 - -
2024ko abenduaren 31ko saldoa /
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1.114.272 16.356.521 (8.365.629) (1.753.808) 1.565.607 8.916.963
Aitortutako sarreren eta gastuen guztizkoa/
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - S -
Resultado del ejercicie/
Resultado del gjercicio/ - - - (88.706) - (88.706)
Ondare garbiaren bestelako aldaketak/
Otras variaciones del patrimonio neto-
2024ko ekitaldi emaitzaren ezarpena /
Aplicacion del resultado del gjercicio 2024 - - (1.753.808) 1.753.808 - -
2025¢ko abenduaren 31ko saldoa /
Saldo al 31 de diciembre de 2025 1.114.272 16.356.521 (10.119.437) (88.706) 1.565.607 8.828.257
Atxikitako memoriako oharrak, 1.tik 21.era artekoak, ondare garbiaren aldaketen 2025¢ko abenduaren

31n amaitutako ekitaldiari buruzko egoera orriaren parte dira /
Las Notas 1 a 21 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al cjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.



SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE EUSKADL S.A.U.

ESKUDIRUZKO FLUXUEN EGOERA ORRIAK, 2025EKOQ ETA 2024K0O ABENDUAREN 31N AMAITUTAKO EKITALDIEI BURUZKOAK /ESTADOS DE
FLUIOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 3t DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

RIS D e e V) U R R S N N L S A A S o A L A L A s e e e 2

(Eurotan) / (Euros)

USTIAPEN JARDUEREN ESKUDIRUZKO FLUXUAK/
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Ekitaldiaren emaitza, zergen aurretik / Resultado del ejercicio antes de impuestos
Emaitzaren doikuntzak /Ajustes del resultado-
Ibilgetuaren amortizazioa (5. Oharra)/
Amortizacién del inmovilizado (Notas 5)
Narriaduragatiko balerazio-zuzenketak /
Correcciones valorativas por deterioro
Sarrera finantziarioak / Ingresos financieros
Kambio-diferentziak / Diferencias de cambio

Kapital korrontearen aldaketak/ Cambios en el capital corriente-
Zordunak eta kobratu beharreko beste kontu batzuk /
Deudores y otras cuentas a cobrar
Bestelako aktibo korronteak / Otros activos corrientes
Hartzekodunak eta ordaindu beharreko beste kontu batzuk /
Acreedores y otras cuentas a pagar
Bestelako pasibe korronteak / Otros pasivos corrientes

Ustiapen jardueren bestelako eskudiruzko fluxuak/

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién-
Interes kobrantzak / Cobros de intereses
Sozietateen errentaren gaineko zergaren ordainketak (14.charra)/
Pagos por impuesto sobre beneficios (Nota 14)

INBERTSIO JARDUEREN ESKUDIRUZKO FLUXUAK/
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inbertsioen ondoriozko ordainketak/ Pagos por inversiones-
Taldeko enpresak eta enpresa bazkideak / Empresas del grupo y asociadas

Desinbertsioengatik egi kobrantzak / -Cobros por desinversiones-

Taldeko enpresak eta enpresa bazkideak / Empresas del grupo y asociadas

FINANTZIAZIO JARDUEREN ESKUDIRUZKO FLUXUAK/

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Finantza pasiboko tresnen ondoriozko kobrantzak eta ordainketak/
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-

Enpresa taldekiko eta bazkidetuekike zorrak/
Beste zorrak/ Otras deudas

EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO/
KANBIO-TASEN ALDAKETEN ERAGINA
ESKUDIRUAREN EDO BALIOKIDEEN GEHIKUNTZA (MURRIZKETA) GARBIA

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Eskudirua edo baliokideak ekitaldiaren hasieran /
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Eskudirua edo baliokideak ekitaldiaren amaieran /
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2025 2024
(88.706) (1.753.808)
- 3.345

(261.456) (68.299)
2.277) (1.259)
2.124 1.270
(261.609) (64.943)
508.432 229.584
1.683 76.536
217.673 907.438
(139.405) 139.405
538.383 1.352.963
2271 1.259
(250) (164.192)
2.027 (162.933)
240,095 (628.721)
(999.302) (509.053)
(999.302) (509.053)
754.591 1.221.849
(244.711) 712.796
= (1.664)
= (1.664)
(2.124) (1.270)
(6.740) 81.141
110.258 29.117
103.518 110.258

Atxikitako memoriako oharrak, 1.tik 21.era artekoak, eskudiruzko fluxuen 2025eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiari buruzke egoera orriaren

parte dira/

Las Notas 1 a 21 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.



EUSKADIKOQ HIDROKARBUROEN
SOZIETATEA, SAU.

2025EKO ABENDUAREN 31N
AMAITUTAKO URTEKO EKITALDIAREN
MEMORIA

) Sozietatearen izaera eta jarduera

EUSKADIKO HIDROKARBUROEN
SOZIETATEA SAUK (aurrerantzean, sozietatea)
honako jarduera nagusi hau dauka estatutuetan
zehaztuta: hidrokarburo likidoen bilaketa, ikerketa
eta ustiaketa, eta haiekin zerikusia duten garraio-,
biltegiratze-, arazte- eta fintze-jarduera guztiak, eta,
horrez  gain, 12/2007 Legeak aldatutako
Hidrokarburoen Sektoreko Legean (wrriaren 7ko
34/1998) izaera arautua ez daukaten hidrokarburo
gaseosoen ustiaketa, ikerketa eta ckoizpena.

2018ko uztaliaren 24an, Sozietateak bere
estatutuak aldatu zuen, bere objektu soziala

zabalduz, gas natural-komertzializatzaile
bezala jarduera baimentzeko, eta  aipaturiko
komertzializatzaileei  baimendutako  jardueren
errealizazioa, hidrokarburoetako indarreko

araudiaren arabera, behin, bere kasuan, baimen
administratibo  egokiak  lortuta,  aipaturiko
araudiaren araututa dauden jarduera guztien
baztertuz. Oro har, hidrokarburoak beste bazkide
batzuekin batera ustiatu, ikertu eta ekoizten ditu
sozietateak, haiekin  sinatutako lankidetza-
hitzarmenen esparruan betiere.

Alde horretatik, sozietateak, beste batzuekin
batera, 2025¢ko eta 2024ko abenduaren 31n
hidrokarburoak ikertzeko zenbait baimen zituen.
Hona hemen nabarmenenak:

SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE
EUSKADI, S.A.U.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025

)] Naturaleza v Actividad de la Sociedad

SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE
EUSKADI, S.A.U. (en adelante la Sociedad) tiene
como principal actividad, de acuerdo con los
estatutos sociales, la exploracion e investigacion de
hidrocarburos liquidos, asi como todas las
actividades de transporte, almacenamiento,
depuracion y refino relacionadas con los mismos y,
por otro lado, la exploracion, investigacion y
produccion de hidrocarburos gaseosos que no
tengan caricter regulado conforme a la Ley
34/1998 del Sector de Hidrocarburos modificada
por la Ley 12/2007.

Con fecha 24 de julio de 2018, la Sociedad
modifico sus estatutos ampliando su objeto social
para permitir la actuacion como comercializador de
gas natural y la realizacion de las actividades
permitidas a dichos comercializadores segin la
normativa vigente en materia de hidrocarburos, una
vez obtenidas, en su caso, las pertinentes
autorizaciones administrativas, con  expresa
exclusion de todas aquellas actividades
consideradas reguladas por dicha normativa. Por lo
general, la actividad relativa a la exploracion,
investigacion y produccion de hidrocarburos es
desarrollada por parte de la Sociedad en
colaboracién con otros socios, en el marco de
acuerdos de colaboracion formalizados con los
mismos.

En este sentido la Sociedad al 31 de diciembre de
2025 y de 2024 era coparticipe de diversos
permisos de investigacion de hidrocarburos, siendo
los méas destacados los que se muestran a
continuacion:



31.12.2024
Permisos "Cameros 2" y /eta "Ebro A" Baimenak %

Euskadiko Hidrokarburoen Sozietatea, S.A.U

Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. 37,69%

Unién Fenosa Gas Exploracién y Produccién, S.A. (*) 58.,80%

Oil & Gas Skills, S.A. 3,51%

TOTAL 100%

(*) Sozietateak operadore gisa jardun zuen /Sociedad que actuaba como operad

31.12.2024

Permisos "Ebro B", "Ebro C","Ebro D" y / eta "Ebro E" Baimenak %
Euskadiko Hidrokarburoen Sozietatea, S.A.U.
Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. (*) 37,69%
Union Fenosa Gas Exploracion y Produccion, S.A. 58,80%
Oil & Gas Skills, S.A. 351%
TOTAL 100%

(*) Sozietateak operadore gisa jardun zuen /Sociedad que actuaba como operador

31.12.2024 | | 31.12.2025
0,

Permisos "Enara", "Usoa","Mirua" y /eta "Usapal" Baimenak %
Euskadiko Hidrokarburoen Sezietatea, S.A.U

Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. (*) 44,00% 44.00%
Petrichor Euskadi Céoperatief U.A., Sucursal en Espafia 36,00% 36,00%
Cambria Europe, INC., Sucursal en Espaia 20,00% 20,00%
TOTAL 100% 100%

(*) Sozietateak operadore gisa jardun du /Sociedad que actia como operador.

31.12.2024 | [31.12.2025

Permiso "Angosto 1" Baimena %
Euskadiko Hidrokarburoen Seozietatea, S.A.U

Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. (*) 44,00% 44,00%
Petrichor Euskadi Céoperatief U.A., Sucursal en Espaiia 36,00% 36,00%
Cambria Europe, INC., Sucursal en Espaiia 20,00% 20,00%
TOTAL 100% 100%

(*) Sozietateak operadore gisa jardun du /Sociedad que actia como operador.



31.12.2024 || 31.12.2025

Viura ustiatzeko baimena/ Concesién de Explotacion "Viura"

%

Euskadiko Hidrokarburoen Sozietatea, S.A.U

Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. 37,69% 37,69%
Unién Fenosa Gas Exploracion y Produccion, S.A. (¥) - -
Qil & Gas Skills, S.A. 3,51% 3,51%
Heyco Energy Iberia, S.L. (*) 58,80% 58,80%
TOTAL 100% 100%

31.12.2024 || 31.12.2025

»1

"Lore”, “Landarre” y “Sustraia

Lore”, “Landarre” eta “Sustraia”ustiatzeko baimenak / Permisos

%

Euskadiko Hidrokarburoen Sozietatea, S.A.U

Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. 50,00% 50,00%
Petrichor Euskadi Cooperatief U.A., Sucursal en Espafia 50,00% 50,00%
TOTAL 100% 100%

(*) Sozietateak operadore gisa jardun du /Sociedad que actiia como operador.

2021eko maiatzean onartu zen 7/2021 Legea,
maiatzaren 20koa, Klima Aldaketari eta Energia
Trantsizioari buruzkoa (LCCYTE), lege honek
etorkizuneko ikerketa eta, hala badagokio,
hidrokarburoen ustiapena eragozten ditu. Lege
honek atzeraeraginezko izaeraz mugatzen ditu
lehendik dauden hidrokarburoak  ikertzeko
baimenen gaineko eskubideak; izan ere, baimen
horiek aurkituz gero, etorkizunean garatzea
eragotziko luke.

LCCYTE legea indarrean sartu arren, 2023ko
ekitaldian, Sozietateak ikerketa- eta ekoizpen-
proiektuetan parte hartzen jarraitu zuen Euskal-
Kantauriar Arroan eta mugakideetan, nahiz eta bi
jarduera-aldi ondo bereiziak izan Legea indarrean
sartu zenean.

Aurrez aipatutako ikerketa-baimenen harira,
nagusiki, honako hauek izan dira 2025eko
ekitaldiko jarduerak:

En mayo de 2021 se aprobd la Ley 7/2021, de 20
de mayo, de Cambio Climatico y Transicion
Energética (LCCYTE), la cual impide la futura
investigacién y, en su caso, explotacion de
hidrocarburos. Esta ley cercena con caracter
retroactivo  derechos sobre permisos de
investigacion de hidrocarburos preexistentes, ya
que, en caso de hallazgos en los mismos,
imposibilitaria su desarrollo futuro.

A pesar de la entrada en vigor de la LCCYTE,
durante el ejercicio 2023, la Sociedad continué
participando en proyectos de investigacion y
produccion en la Cuenca Vasco-Cantibrica y
limitrofes, si bien con dos periodos de actividad
bien diferenciados por la entrada en vigor de la
Ley.

Las principales actividades desarrolladas a lo
largo del ejercicio 2025 en los permisos de
investigacién detallados con anterioridad, han
sido las siguientes:



Hidrokarburo Kameros-2 / Ebro-A
ikertzeko baimenen ondoriozko
“Viura” izeneko ustiapen-emakida.

“Viura” ustiapen-emakida eman ondoren,
Cameros-2 eta Ebro-A  ikerketa-
baimenak, ustiapen-emakida  bihurtu
direnez, 2025e¢ko urtarrilaren 31lko
TED/154/2025 Aginduaren bidez
azkendu dira; agindu horren bidez
azkentzen dira «Cameros-2» (1153/1995
Errege Dekretuaren bidez emandakoa) eta
«Ebro-A» (1401/2006 Errege
Dekretuaren bidez emandakoa)
hidrokarburoen ikerketa-baimenak, eta
2025¢eko otsailaren 17ko 41. zkko
Estatuko Aldizkari Ofizialean (BOE)
argitaratu zen.

Gainera, SHESAk aipatutako emakidan
titular izateari utzi dio, bere partaidetza
Heyco Energy lberia, S.L.-ri lagatzeko
administrazio-baimena lortu ondoren,
2025¢ko uztailaren 8ko TED/828/2025
Aginduaren bidez (2025¢ko abuztuaren
leko BOE, 184. zk.).

Gainera, eta  2025eko abuztuan
Ministerioak baimendutako eskualdaketa
osatu eta amaitzeko, 2026ko otsailean
eskualdaketa hori eta hari lotutako
aktiboak notario aurrean formalizatu dira.

Ebro-B, Ebro-C, Ebro-D eta Ebro-E
ikerketa-baimenak

Baimen horiek ofizialki azkendu ditu
Trantsizio Ekologikorako eta Erronka
Demografikorako Ministerioak, 2025eko
maiatzaren 16ko TED/593/2025
Aginduaren bidez; agindu horren bidez
azkentzen dira «Ebro-B», «Ebro-C»,
«Ebro-D» eta «Ebro-E» hidrokarburoen
ikerketa-baimenak, 2011ko irailaren 16ko
1302/2011 Errege Dekretuaren bidez
emandakoak, eta 2025eko ekainaren 9ko
138. zk.ko Estatuko Aldizkari Ofizialean

Concesiéon de Explotaciéon “Viura”
derivada de los Permisos de
investigacion de Hidrocarburos
Cameros-2 / Ebre-A

Una vez otorgada la Concesion de
Explotacién “Viura”, los permisos de
investigacién Cameros-2 y Ebro-A, dado
que éstos se han transformado en
Concesion de Explotaciéon, se han
extinguido mediante Orden
TED/154/2025, de 31 de enero, por la que
se extinguen los permisos de
investigacion de hidrocarburos
«Cameros-2», otorgado por Real Decreto
1153/1995, y «Ebro-A», otorgado por
Real Decreto 1401/2006, publicada en el
Boletin Oficial del Estado (BOE) n° 41 de
fecha 17 de febrero de 2025.

Adicionalmente, SHESA ha dejado de ser
titular en la citada concesion tras la
autorizacion administrativa de la cesion
de su participacion a Heyco Energy
Iberia, S.L., mediante Orden
TED/828/2025, de 8 de julio (BOE n° 184
de 1 de agosto de 2025).

Adicionalmente, y para completar y
finalizar la transmision autorizada por el
Ministerio en agosto de 2025, en el mes
de febrero de 2026 se ha escriturado
notarialmente dicha transmision junto con
sus activos asociados.

Permisos de investigacion Ebro-B,
Ebro-C, Ebro-D y Ebro-E

Estos permisos han sido extinguidos
oficialmente por el Ministerio para la
Transicion Ecologica y el Reto
Demografico a través de la Orden
TED/593/2025, de 16 de mayo, por la que
se extinguen los permisos de
investigacion de hidrocarburos «Ebro-B»,
«Ebro-C», «Ebro-D» y «Ebro-Ep,
otorgados por el Real Decreto 1302/2011,
de 16 de septiembre, publicada en el BOE
n° 138 de fecha 9 de junio de 2025.



(BOE) argitaratu zen.

“Angosto 1” ikerketa-baimenak
2016ko uztailean aurkeztu zen eskatutako
luzapenari eta baimenaren indarraldia
iraungitzearen ondoriozko iraungitze-
eskaerari uko egiteko eskaera, egun
izapidetzen ari dena.

Enara, Usapal, Usoa eta Mirua
ikertzeko baimenak

2021eko maiatzean LCCyTE onartu
zenetik, Sozietateak eta Petrichorrek
baimen horietan beren eskubideak
defendatzeko egin ditzaketen ekintzak
aztertu dira. Ekintza horiek 2022an egin
dira, eta Administrazioaren erantzunaren
zain daude. Bestalde, lehen azaldu den
bezala, LCCyTE legea betetzeak erregai
fosilak esploratu, ustiatu, findu edo
prozesatzera  bideratutako edozein
sozietate, enpresa, ekimen edo
proicktutan  parte  hartzeari uztera
behartzen du, eta, nolanahi ere, 2030a
baino lehen. Hori dela eta, SHESAk
hitzarmen bat sinatu zuen 2024ko lehen
hiruhilekoan Baimen horietako bazkide
batzuekin, Baimen horietan zuen
partaidetza transferitzeko.
Hidrokarburoen Sektoreko Legea betez,
akordio hori Trantsizio Ekologikorako eta
Erronka Demografikorako Ministerioan
aurkeztu zen, 2024ko apirilaren hasieran,
nahitaezko administrazio-baimena
lortzeko, zeina izapidetzen ari baitira.

Sustraia, Landarre eta Lore ikertzeko
baimena

Sustraia, Landarre eta Lore baimenak
2018ko urrian eman zituzten.
Indarraldiko lehen urtean, eta egindako
lehen azterketa geologiko eta geofisikoen
ondoren, borondatezko uko partzial bat
eskatu zen, Euskal Herriko

Permiso de investigacién “Angosto 1”
En julio de 2016 se presento el
desistimiento a la prorroga solicitada y a
la solicitud de extincién por caducidad
del plazo de vigencia del permiso,
actualmente en tramite.

Permisos de investigacién Enara,
Usapal, Usoa y Mirua

Desde la aprobacion, en mayo de 2021,
de la LCCyTE, se han analizado las
potenciales acciones a llevar a cabo por
parte de la Sociedad y Petrichor en
defensa de sus derechos en estos
permisos, realizando las mismas a lo
largo de 2022, estando a la espera de
respuesta por parte de la Administracion.
Por otro lado, tal y como se ha descrito
anteriormente, el cumplimiento de la
LCCyTE obliga a dejar de participar, y en
todo caso antes de 2030 en cualquier tipo
de sociedad, empresa, iniciativa o
proyecto orientado a explorar, explotar,
refinar o procesar combustibles fdsiles
por lo que SHESA suscribié un acuerdo
en el primer trimestre de 2024 con unos
de los socios de estos Permisos para
transferirle su participacion en estos
Permisos. En cumplimiento de la Ley del
Sector de Hidrocarburos, dicho acuerdo
fue presentado ante el Ministerio para la
Transicion Ecolégica y el Reto
Demografico, 2 comienzos del mes de
abril de 2024, para obtener la preceptiva
autorizacion administrativa, la cual se
encuentra en tramitacion.

Permiso de investigacién Sustraia,
Landarre y Lore

Los permisos Sustraia, Landarre y Lore
fueron otorgados en octubre de 2018.
Dentro de su primer afio de vigencia, y
tras los primeros estudios geoldgicos y
geofisicos realizados, se solicitdé una
renuncia parcial voluntaria autorizada



Agintaritzaren  Aldizkarian (EHAA)
argitaratuta, 2020ko urtarrilaren 16an,
honako agindu honen bidez: Agindua,
2019ko abenduaren 9koa, Ekonomiaren
Garapeneko eta Azpiegituretako
sailburuarena, Euskal Autonomia
Erkidegoko «Sustrlore» Euskal
Autonomia Erkidegoko Hidrokarburoak
Ikertzcko  Borondatezko  Baimenen
Borondatezko Uko Egite Partziala
baimentzen duena. 2021leko maiatzean
LCCyTE onartu zenetik, Sozietateak eta
Petrichorrek  baimen horietan beren
eskubideak defendatzeko egin ditzaketen
ekintzak aztertu dira. Ekintza horiek
2022an egin dira, eta Administrazioaren
erantzunaren zain daude. Bestalde,
2024ko wurrian iraungi egin ziren
baimenak indarraldia amaitzeagatik (6
urte). Hori dela eta, Eusko Jaurlaritzari
eskatu zaio iraungitzeko, eta, gaur egun,
izapideak egiten ari dira.

2023ko abenduaren 31n, Sozietateak “Saltzeko
mantendutako  aktibo  ez-korronteak”  eta
“Saltzeko mantendutako aktibo ez-korronteei
lotutako pasiboak” gisa erregistratu zituen
“Viura’ren ustiapenari lotutako aktibo eta
pasiboko elementuak, berreskurapena
salmentaren bidez egingo dela wuste baitu,
crabilera jarraituaren bidez egin beharrean (5.
oharra).

2026ko otsailaren 12an, Sozietateak “Viura”
hidrokarburoen ustiapen-emakidan duen
%37,6901¢eko partaidetzaren salmenta gauzatu du
HEYCO Energy Iberia, S.L.U.ri, eta eragiketa
horri dagokion faktura jaulki da. Halaber, 2026ko
otsailaren 12an, bi aldeck -erosketa-salmenta
kontratuan aurreikusitako likidazio-prozesutik

eratorritako  bateratze-zenbatekoari  buruzko
akordioa sinatu dute.
Sozietatearen  egoitza soziala eta fiskala

mediante publicacion en el Boletin
Oficial del Pais Vasco (BOPV) n° 10 de
fecha 16 de enero de 2020 de la ORDEN
de 9 de diciembre de 2019, de la
Consejera de Desarrollo Econémico ¢
Infraestructuras, por la que se autoriza la
renuncia parcial voluntaria de los
permisos de investigacion de
hidrocarburos  denominados  «Lore»,
«Landarre» y «Sustraia», situados en la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco.
Desde la aprobacién, en mayo de 2021,
de la LCCyTE, se han analizado las
potenciales acciones a llevar a cabo por
parte de la Sociedad y Petrichor en
defensa de sus derechos en estos
permisos, realizando las mismas a lo
largo de 2022, estando a la espera de
respuesta por parte de la Administracion.
Por otro lado, tras la caducidad de los
Permisos por finalizacion de su plazo de
vigencia (6 afios) producida en octubre de
2024, se ha solicitado al Gobierno Vasco
su extincion encontrindose, actualmente,
en tramitacion.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad
procedi6 a registrar como “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” y “Pasivos vinculados
a activos no corrientes mantenidos para la venta”,
los elementos de activo y pasivo vinculados a la
explotacion de “Viura” al considerar que su
recuperacion se realizard a través de su venta, en
lugar de por su uso continuado (Nota 5).

Con fecha 12 de febrero de 2026, la Sociedad ha
materializado la venta de su participacion del
37,6901% en la concesion de explotacion de
hidrocarburos “Viura” a HEYCO Energy Iberia,
S.L.U., habiéndose emitido la correspondiente
factura por dicha operacion. Asimismo, con fecha
12 de febrero de 2026, ambas partes suscribieron
el acuerdo relativo al importe de conciliacion
derivado del proceso de liquidacion previsto en el
contrato de compraventa.

El domicilio social y fiscal de la Sociedad, se



Bilbondago, Eusko Jaurlaritzaren eraikin batean.

Sozietatea EEE Taldearen barruan dago, eta
horren buru eta erakunde nagusia Energiaren
Euskal Erakundea da (aurrerantzean, EEE).
Erakunde horrek Bilbon du egoitza soziala.

EEEko administratzaileek taldearen 2025eko
ekitaldiko urteko kontu bateratuak egin asmo
dituzte 2026ko apirilan. 2024ko ckitaldiko urteko
kontu bateratuak 2025¢ko maiatzaren 7an onartu
zituzten. EEE Taldeak ez du zertan bere urteko
kontuak Merkataritza Erregistroan utzi, erakunde
publiko bat baita.

Taldeko enpresekiko saldoak eta transakzioak
txosten honen 13. oharrean daude ikusgai.

2025¢ko abenduaren 31n, sozietatearen akzio
guztiak Energiaren Euskal Erakundearen jabetza
dira (10. oharra); pertsona bakarreko izaera du,

hortaz. Kapital Sozietateen Legearen 13.
artikuluarekin bat etorriz, sozietateak
merkataritza-erregistroan  dauka  inskribatuta

izaera hori.

Beharrezkoa izatekotan, Sozietateak finantza-
bitarteko zehatzak eskuratzen zituen interes
orokorreko jarduera zehatzak egiteko, azkiodun
bakarrak emandako diruzko kapital - eta
ustiapena-laguntzen bitartez (11. eta 13. oharrak).

Urteko kontuak eurotan aurkezten  dira,
sozietatearen diru funtzionala eta aurkezpen-dirua
baita.

encuentra en Bilbao en un edificio propiedad del
Gobierno Vasco.

La Sociedad forma parte del Grupo EVE, el cual
esta encabezado por el Ente Vasco de la Energia
(en adelante EVE) como entidad dominante
ultima. Esta entidad tiene su domicilio social en
Bilbao.

Los Administradores de EVE tienen previsto
formular en el mes de abril de 2026 las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2025 del
Grupo. Las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2024 fueron aprobadas con fecha 7 de
mayo de 2025. El Grupo EVE, por ser un Ente
Piliblico, no tiene obligacion de depositar sus
cuentas anuales en el Registro Mercantil.

Los saldos y las transacciones con empresas del
Grupo se muestran en la Nota 13 de esta
memoria.

Al 31 de diciembre de 2025, la totalidad de las
acciones de la Sociedad son propiedad del Ente
Vasco de la Energia (Nota 10), por lo que la
misma tiene caracter unipersonal. De acuerdo con
el articulo 13 de la Ley de Sociedades de Capital,
la Sociedad tiene inscrita tal condicion en el
Registro Mercantil.

En el caso de ser necesario, la Sociedad obtiene
los recursos financieros precisos para la
realizacion de actividades concretas de interés
general, por medio de subvenciones de capital y
de explotacion concedidas por su accionista iinico
(Notas 11y 13).

Las presentes cuentas anuales se presentan en
euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.



(2) Urteko kontuak aurkezteko oinarria

2.1 Irudi zehatza-

Sozietateari  aplikatu ~ beharreko  finantza-
informazioaren arau-esparrua honako hauetan
ezatritakoa da:

a) Merkataritzako Kodea eta merkataritzako
gainerako legeria.

b) 1514/2007 Errege Dekretuak onartutako
Kontabilitate Plan Orokorra eta haren
aldaketak eta egokitzapenak.

¢) Kontabilitate Plan Orokorraren eta haren
arau osagarrien garapenean Kontabilitate
eta Kontu Ikuskaritzako Institutuak
onartutako eta nahitaez bete beharreko
arauak.

d) Kapital Sozietateen Legea.

€) Aplikatzekoak diren Espainiako gainerako
kontabilitate-arauak.

Sozietatearen kontabilitate-erregistroetan oinarrituta
prestatu dira 2025¢ko ekitaldiko urteko kontuak, eta
bertako administratzaileek prestatu dituzte, aplikatu
beharreko finantza-informazioari buruzko arau-
esparruarekin bat etorriz eta, bereziki, bertan
jasotako kontabilitateko printzipio eta irizpideak
aintzat hartuta, sozictatearen ondarearen eta
finantzen egoera zehatza erakusteko asmoz, bai eta
ekitaldian haren eragiketek eta eskudiru-fluxuek
izandako emaitzena erakusteko asmoz ere, betiere
esandako datan amaitutako ekitaldiari loturik.

Urteko kontu horiek 2026ko martxoaren 3lan
prestatu zituzten, eta Akziodunen Batzar Nagusiak
onartu zain daude. Nolanahi ere, sozietatearen
administratzaileen ustez, ez da aldaketa nabarmenik
izango berresteko prozesuan. 2024ko ekitaldiko
urteko kontuak, bestalde, 2025¢ko ekainaren 24ko
ohiko bilkuran onartu zituen Sozietateko
Akziodunen Batzar Nagusiak.

(2) Bases _de Presentacion de las Cuentas
Anuales

2.1  Imagen fiel-

El marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion a la Sociedad es el establecido
en:

a) El Codigo de Comercio y la restante
legislacion mercantil.

b) El Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007 y sus
modificaciones y adaptaciones.

c) Las normas de obligado cumplimiento
aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas (ICAC) en
desarrollo del Plan  General de
Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) LaLey de Sociedades de Capital.

e) El resto de la normativa contable espafiola
que resulta de aplicacion.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 han sido
preparadas a partir de los registros contables de la
Sociedad, y han sido formuladas por los
Administradores de la misma con objeto de
mostrar, mediante la aplicacién de los principios de
contabilidad generalmente aceptados recogidos en
la legislacion mercantil en vigor, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio, asi como
de los resultados de sus operaciones y de sus flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales que han sido formuladas
con fecha 31 de marzo de 2026 se encuentran
pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas. No obstante, los Administradores de la
Sociedad no esperan que se produzcan
modificaciones significativas en el proceso de
ratificacion. Por su parte, las cuentas anuales del
gjercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad en su
reunion ordinaria de 24 de junio de 2025.



2.2  Kontabilitate-printzipioak-

2025¢ko ekitaldiko urteko kontuak egiteko
orduan, aplikatu beharreko finantza-
informazioaren arau-esparrukoa bete da; bereziki,
4, oharrean azaldutako erregistro- eta balorazio-
arauak bete dira. Administratzaileek nahitaez
aplikatu beharreko kontabilitate-printzipio eta -
arau guztiak —eragin nabarmena dutenak—
kontuan harturik egin dituzte urteko kontu hauek.
Nahitaezko kontabilitate-printzipio guzti-guztiak
aplikatu dituzte urteko kontuak egiteko orduan.
Halaber, ez dute aplikatu nahitaezkoa ez den
kontabilitate-printzipiorik.

2.3 Ziurgabetasunaren balorazioari eta
estimazioari buruzko alderdi kritikoak-

2025¢ko ekitaldiko urteko kontuetan, judizioak eta
zenbatespenak  egin  dituzte  sozietatearen
administratzaileek horictan erregistratuta dauden
aktibo, pasibo, sarrera, gastu eta konpromisoetako
batzuk kuantifikatzeko. Zenbatespen horiek
esperientzia historikoan eta egungo egoeran
zentzuzkotzat jotako beste hainbat faktoretan
oinarrituta daude. Aipatutako zenbatespen horick
2025¢ko ekitaldiaren itxieran aztertutako egitateei
buruz eskura zegoen informazio onenaren arabera
eginda ere, baliteke etorkizuncko gertaerek
hurrengo ekitaldietan horiek aldatzera behartzea;
halakorik gertatuz gero, era prospektibo batez
egingo litzateke aldaketa hori.

Hauek dira etorkizunari buruzko kasu giltzarriak
eta ekitaldiaren itxiera-datan ziurgabetasunaren
zenbatespenari buruzko beste datu garrantzitsu
batzuk, hurrengo ckitaldian aktiboen eta pasiboen
balioan aldaketa nabarmenak eragin ditzakeen
arrisku garrantzitsu bat dakartenak

fiskalen
ebaluatzeko

. kreditu
berreskuragarritasuna

2.2 Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales del
ejercicio 2025 se ha seguido el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion
y, especialmente, se han seguido las normas de
registro y valoracion descritas en la Nota 4. Los
Administradores han formulado estas cuentas
anuales teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en
dichas cuentas anuales. No existe ningun
principio contable que, siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse en la elaboracion de estas
cuentas anuales. Asimismo, no se han aplicado
principios contables no obligatorios.

2.3  Aspectos criticos de la valoracion y
estimacion de la incertidumbre-

En la preparacion de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2025 se han utilizado
juicios y estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad, para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas.
Dichas estimaciones estin basadas en la
experiencia historica y en otros factores que se
consideran razonables bajo las circunstancias
actuales. Si bien las citadas estimaciones se han
realizado en funcién de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2025 sobre los
hechos analizados, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como
otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio,
que lleva asociado un riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente, son:

e las estimaciones e hipdtesis utilizadas
para evaluar la recuperabilidad de los



erabilitako zenbatespen eta hipotesiak.
Zentzu horretan, Sozietateak kreditu
fiskalen berreskuragarritasuna ebaluatzen
du  etorkizuneko  emaitza fiskalen
zenbatespenen arabera, eta, horren arabera,
aktibo horien erregistroa kontuan hartzen
du (14. oharra).

e homiduren estimazioa.

. “Viura”  ustiategiari  lotutako
elementu-multzoari dagokion arrazoizko
balioaren zenbatespena, hirugarren
independenteen  txosten  teknikoetan
oinarrituta egina.

Horrez gain, 1. oharrean aipatzen den bezala,
2021eko maiatzean 21batean, onartu zen 7/2021
Legea, maiatzaren 20koa, Klima Aldaketari eta
Energia Trantsizioari buruzkoa (LCCYTE), lege
honek etorkizuneko ikerketa eta, hala badagokio,
hidrokarburoen ustiapena eragozten ditu. Lege
honek atzeraeraginezko izaeraz mugatzen ditu
lehendik dauden hidrokarburoak ikertzeko
baimenen gaineko eskubideak; izan ere, baimen
horiek aurkituz gero, etorkizunean garatzea
eragotziko luke.

LCCYTE onetsi zenetik, lege horrek ukitutako
ikerketa baimenetan titularrek beren eskubideak
defendatzeko egin ditzaketen ekintzak aztertu dira.
Arlo administratiboan indarrean dagoen araudiaren
arabera, gehienez ere urtebeteko epea dago, indarra
hartzen duenetik hasita, horri buruz egin nahi den
edozein erreklamazio hasteko. Ildo horretan,
Sozietateak eta baimenen gainerako bazkideek,
2022ko ekitaldian, 4,9 milioi euroko bi
erreklamazio administratibo aurkeztu dituzte, eta,
ezarritako epearen barruan, 2,1 milioi euroko
zenbatekoa egotzi ahal zaio Sozietateari, interes
sendoak defendatzeko, batez ere Sozietatea
titularkide duten ikerketa-baimenetan sortutako
gastuak berreskuratzeko. Sozietateko
administratzaileen ustez, lehen auzialdi honetan
(administrazio-bidea) ez da oso litekeena
erreklamazio horrek arrakasta izatea; beraz,
Sozietateak beste bide batzuetatik erreklamazio-
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créditos fiscales. En este sentido, la
Sociedad evalua la recuperabilidad de los
créditos fiscales en base a las estimaciones
de resultados fiscales futuros y, en funcién
de ello, considera el registro o no de dichos
activos (Nota 14).

e la estimacion de las provisiones.

e la estimacién del valor razonable
relativo al grupo de elementos vinculados a
la explotacion de “Viura” realizado en base
a informes técnicos de terceros
independientes.

Adicionalmente, tal y como se menciona en la Nota
1, el 21 de mayo de 2021 se aprobo la Ley 7/2021,
de 20 de mayo, de Cambio Climético y Transicién
Energética (LCCYTE) la cual impide la futura
investigacion y, en su caso, explotacion de
hidrocarburos. Esta ley cercena con caracter
retroactivo  derechos  sobre  permisos  de
investigacion de hidrocarburos preexistentes, ya
que, en caso de hallazgos en los mismos,
imposibilitaria su desarrollo futuro.

Desde la aprobacion de la LCCYTE, se han venido
analizando las posibles acciones a llevar a cabo por
parte de los titulares en defensa de sus derechos en
los permisos de investigacion afectados por la
citada Ley. Conforme a la normativa vigente en
materia administrativa, existe un plazo maximo de
un afio desde su entrada en vigor para iniciar
cualquier reclamacion que se quiera plantear a este
respecto. En este sentido, la Sociedad y el resto de
socios de los permisos durante el ejercicio 2022
presentaron dos reclamaciones administrativas por
importe total de 4,9 millones euros, siendo la
cantidad imputable a la Sociedad de 2,1 millones
de euros, dentro del plazo establecido, para
defender sus intereses consistentes, principalmente,
en la recuperacion de los gastos incurridos en los
permisos de investigacion de los que la Sociedad es
cotitular. Los Administradores de la Sociedad
consideran poco probable el éxito de dicha



prozesuarckin  jarraitzeko aukerak aztertuko

lituzke.

2.4 Informazioa konparatzea-

Urteko kontuetan, 2025ko ekitaldiko zifrak eta
2024ko ekitaldikoak honako hauekin alderatu
dira:  balantzeko sailekin, galdu-irabazien
kontuarekin, ondare garbian gertatutako aldaketen
egoerarckin eta efektibo-fluxuen egoerarekin.
2025¢ko ekitaldiari dagokion memoria honetan
jasotako  informazioa  2024ko  ekitaldiko
informazioarekin alderatuta aurkezten da. Era
berean, memoria honetan 2024ko ekitaldiari

buruz jasotako informazioa aurkezten da,
2025¢ko ekitaldiko informazioarekin
konparatzeko.

2.5 Kontabilitate-irizpideen aldaketak-

Kontabilitate-irizpideetan ez da aldaketa handirik
gertatu  2025¢ko ekitaldian, 2024ko ekitaldian
aplikatutako irizpideekin alderatuta.

2.6 Akatsen zuzenketa-

Erantsitako urteko kontuak egiteko orduan ez da
huts nabarmenik atzeman, eta ez dira, beraz,
aurreko ekitaldiko urteko kontuetan jasotako
zenbatekoak berriro adierazi behar izan.

2.7 GarrantZi erlatiboa-

Memoria honetan finantza-egoeren edo beste gai
batzuen partidei buruz xchatu  beharreko
informazioa zchaztean, sozietateak 2025¢ko
kontuekiko garrantzi erlatiboa hartu du aintzat,
Kontabilitate Plan  Orokorraren  kontzeptu-
esparruarekin bat.
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reclamacion en esta primera instancia (via
administrativa) por lo que, en su caso, la Sociedad
estudiaria las alternativas para continuar el proceso
de reclamacion por otras vias.

2.4 Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademads de las cifras
del ejercicio 2025, las correspondientes al
gjercicio 2024. Asimismo, la informacion
contenida en esta memoria referida al ejercicio
2024, se presenta, a efectos comparativos con la
informacion del ejercicio 2025.

2.5 Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2025 no se han producido
cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio
2024.

2.6 Correccion de errores-

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas
no se ha detectado ningln error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes
incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
anterior.

2.7 Importancia relativa-

Al determinar la informacion a desglosar en la
presente memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad,
de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan
General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacion con las cuentas
anuales del ejercicio 2025.



A3 Emaitzen banaketa

Honakoa da Administrazio Kontsiluak egindako
2025¢ko  ekitaldiko  emaitzen  banaketa
proposamena:

2025. Ekitaldia/Ejercicio 2025

Aurreko ekitaldien emaitzak /
Resultado de ejercicios anteriores

Bestalde, 2024ko ekitaldiko emaitza, 2025eko
ekainaren 24ko Akziodunen Batzar Orokorrak
onartua, honela banatu zen:

2024. Ekitaldia/Ejercicio 2024

Aurreko ekitaldien emaitzak /
Resultado de ejercicios anteriores

“@ Erregistro- eta balorazio-arauak

2025eko ekitaldiko urteko kontuak egiteko
orduan aplikatutako erregistro- eta balorazio-arau
nabarmenenak laburbildurik daude hemen:

Distribucién del Resultado

€))

La propuesta de aplicacion del resultado del
gjercicio 2025 formulada por los miembros del
Consejo de Administracion, es la siguiente:

Euroak /Euros

88.706
88.706

Por su parte, la distribucién del resultado del
gjercicio 2024, aprobado por la Junta General de
Accionistas de 24 de junio de 2025, fue la
siguiente:

Euroak /Euros

1.753.808
1753808

“) Normas de Registro y Valoracién

A continuacién, se resumen las normas de
registro y valoracion mas significativas que se
han aplicado en la preparacion de las cuentas
anuales del ejercicio 2025:
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a)  Ibilgetu materiala-

Ibilgetu  materialean  jasotako  ondasunak
eskuratze-prezioaren edo ekoizpen-prozesuaren
arabera baloratu dira hasieran, eta, ondoren,
kostu-balio  garbiaren  arabera,  dagokien
amortizazio metatua kenduta eta narriadurak
eraginda izan litzaketen galerak kenduta.

Ibilgetu materialaren zenbatekoa zehazteko,
esandako aktiboa erretiratzeak, eraisteak edo
tankerakoek eraginda bere gain hartutako
obligazioen egungo balioaren estimazioa ere
kontuan hartzen da, hala nola gainazaleko
instalazioak desegitea eta putzuak ixtea eta uztea
segurtasun-neurriak beteta (hori guztia, kasu
honetan,  Viura  proiektuarekin  loturik).
Eraistearen ondoriozko kostu horien zenbateko
zenbatetsi  baliokidea 1.693.685 eurokoa da
2025¢eko eta 2024ko abenduaren 31In. Zenbateko
hori 2023ko ckitaldian birsailkatu zen, haren
izaera dela eta, erantsitako balantzearen “Saltzeko
mantendutako aktibo ez-korronteei lotutako
pasiboak” epigrafean. Kostu horien balorazioa
sozietatearen estimazio onenaren arabera egin da,
lortutako azterketa teknikoen arabera
kalkulatutako kostu eguneratuan oinarrituta.

Ibilgetu materialeko ondasunak berritu, zabaldu
edo hobetzeko kostuak aktiboari erantsi zaizkio,
ondasunaren balio handiago moduan, aldaketak
berritu diren ondasunaren ahalmena edo
produktibitatea emendatu baditu edo balio-bizitza
luzatu badu, eta ordeztu edo berritu diren
elementuak kontabilitatetik kendu dira.

Aktiboen erabilera hobetzen ez duten edo haien
bizitza baliagarria luzatzen ez duten mantentze-,
zaintze- eta konpontze-gastuak emaitzetan sartu
dira, sortzapenaren printzipioari jarraikiz,
izandako ekitaldiko kostu modura.

13

a) Inmovilizado material-

Los bienes comprendidos en el inmovilizado
material son valorados inicialmente por su precio
de adquisicion o su coste de produccion, y
posteriormente se valoran a su valor de coste neto
de su correspondiente amortizacion acumulada y
de las eventuales pérdidas por deterioro que
hayan experimentado.

En la determinacion del importe del inmovilizado
material se tiene en cuenta la estimacion del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
citado activo, tales como el desmantelamiento de
las instalaciones de superficie y el taponado y
abandono en condiciones de seguridad de los
pozos, todo ello, en este caso, referente al
proyecto Viura. El importe estimado equivalente
a estos costes derivados del desmantelamiento, al
31 de diciembre de 2025 y 2024 asciende a
1.693.685 euros, dicho importe fue reclasificado
en el ejercicio 2023 por su naturaleza al epigrafe
“Pasivos vinculados a los activos no corrientes
mantenidos para la venta” del balance adjunto. La
valoracion de estos costes se ha realizado
conforme a la mejor estimacion de la Sociedad,
en base al coste actualizado calculado en funcion
de estudios técnicos obtenidos.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de
los bienes de inmovilizado material son
incorporados al activo como mayor valor del bien
en la medida en que supongan un aumento de su
capacidad, productividad, o alargamiento de su
vida util, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos de mantenimiento, conservacion y
reparacion que no mejoran la utilizacion ni
prolongan la vida 1til de los activos, se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengo,
como coste del ejercicio en que se incurren.



Sozietatearen administratzaileen arabera, aktiboen
kontabilitateko balioak ez du haien balio
berreskuragarria gainditzen, hori 4.c atalean
azaldutakoari jarraikiz kalkulaturik.

Aktibo horien narriadurak eragindako galerak —
eta aurreko ekitaldietan izandako narriatzeagatiko
galeren berreskuratu badira, berreskuratze hori
ere— aintzatesteko irizpideak 4.b oharrean daude
azalduta.

Aktibo horien narriaduragatiko galerak eta, hala
badagokio, aurrcko ekitaldietan erregistratutako
narriaduragatiko galeren berreskuratzeak
ezagutzeko irizpideak 4.b oharrean deskribatzen
dira.

Ibilgetu ukiezin eta materialaren balio-
narriadura-

b)

Sozictateak, gutxienez ekitaldi bakoitza ixtean,
ibilgetu ukiezin eta materialaren balio-
narriaduragatiko galeren zantzurik ba ote den
ebaluatzen du, bai eta, horien ondorioz, aktibo
horien balio berreskuragarria kontabilitateko
balioaren zenbatekoa baino txikiagoa den ere.
Halakoen zantzurik izanez gero, aktiboaren
zenbateko berreskuragarria balioesten da, balio-
narriadurak eragindako galera zenbaterainokoa
den zehazteko. Beste aktibo edo aktibo-talde
batzuekiko independentea den eskudiru-fluxurik
sortzen ez badu aktiboak, aktiboa parte den
Eskudirua Sortzen duen Unitatearen balio
berreskuragarria kalkulatzen du sozietateak.

Zenbateko berreskuragarri estimatua aktiboaren
kontabilitateko balio garbia baino txikiagoa bada,
narriadurak eragindako galera erregistratuko da,
galdu-irabazien kontuan zordunduta, aktiboaren
kontabilitateko balioa zenbateko
berreskuragarriraino murriztuta.

Narriaduragatiko ~ balorazio-zuzenketa  egin
ostean, hurrengo ckitaldietako amortizazioak
kontabilitateko balio berriaren arabera doitu behar
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Adicionalmente, a la fecha de cierre o siempre
que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos, se compara el
valor recuperable de los mismos con el valor neto
contable.

Los Administradores de la Sociedad consideran
que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos, calculando éste
en base a lo explicado en el apartado 4.b. de esta
Nota.

Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores, se
describen en la Nota 4.b.

Deterioro de valor del inmovilizado
intangible y material-

b)

La Sociedad evalia al menos al cierre de cada
gjercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado intangible y
material, que reduzcan el valor recuperable de
dichos activos a un importe inferior al de su valor
en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el
valor recuperable del activo con el objeto de
determinar el alcance de la eventual pérdida por
deterioro de valor. En caso de que el activo no
genere flujos de efectivo que sean independientes
de otros activos o grupos de activos, la Sociedad
calcula el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece
el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado
sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo a su
importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por
deterioro, se ajustan las amortizaciones de los
gjercicios siguientes considerando el nuevo valor



dira.

Hala eta guztiz ere, aktiboen zirkunstantzia
espezifikoen ondorioz izaera galera konponezin
bat gertatzen bada, galera hori zuzenean galdu-
irabazien kontuko ibilgetuen galeretan aitortzen
da.

¢ Errentamenduak-

Errentamenduak  finantza-errentamendu  gisa
sailkatzen dira, baldin eta errentamenduaren
baldintzetatik ondorioztatzen bada maizterrari
transferitzen zaizkiola, batik bat, kontratuaren
xede den aktiboaren jabeari dagozkion arriskuak
eta  onurak. Gainerako errentamenduak
errentamendu operatibo gisa sailkatzen dira.

Errentamendu operatiboak-

Errentamendu operatiboko eragiketetan,
errentatzailearena izango da errentan emandako
ondasunaren jabetza, eta bere gain izango ditu
ondasunari dagozkion arrisku eta abantaila

guztiak.

Sozietatea errentari denean, errentamendu
operatiboko hitzarmenetatik datozen gastuak
galera eta irabazien kontuan kargatzen dira,
sortzen diren ekitaldian.

d) Finantza-tresnak-

Finantza-tresna enpresa batean aktibo finantzario
bat eta, aldi berean, beste enpresa batean pasibo
finantzario bat edo ondare-tresna bat sortzen
dituen kontratu bat da.

Finantza-tresnak, hasieran aintzatesten direnean,
aktibo finantzario, pasibo finantzario edo ondare
propioko tresna gisa sailkatzen dira, kontratu-
akordioaren funts ekonomikoaren eta aktibo
finantzarioaren, pasibo finantzarioaren edo
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contable.

No obstante, o anterior, si de las circunstancias
especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se
reconoce directamente en pérdidas procedentes
del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢)  Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como
arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se
transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demads
arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Arrendamientos operativos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, la
propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el
bien, los tiene el arrendador.

Cuando la Sociedad acthia como arrendataria, los
gastos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan.

d) Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es un contrato que da
lugar a un activo financiero en una empresa y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en el
momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un
instrumento  de  patrimonio  propio, de
conformidad con el fondo econdémico del acuerdo



ondare-tresnaren definizioen arabera.

Finantza-tresnak kontabilizatzen dira sozietatea
kontratuaren edo negozio juridikoaren nahitaezko
alderdi bihurtzen denean, kontratuaren xedapenen
arabera, dela jaulkitzaile gisa, dela edukitzaile
edo eskuratzaile gisa.

Balora daitezen, Sozietateak honako kategoria
hauetan sailkatzen ditu finantza-tresnak: galdu-
irabazien bidez arrazoizko balioan baloratutako
aktibo eta pasibo finantzarioak; ondare garbian
aldaketak izan dituzten arrazoizko balioan
baloratutako  aktibo  finantzarioak;  aktibo
finantzarioak, ondare garbiaren bidez arrazoizko
balioan balioetsitako aktibo finantzarioak; eta
aktibo finantzario gisa izendatutako gainerako
ondare-tresnak eta kostu gisa baloratutako
gainerako aktiboak. Sozietateak  kostu
amortizatuko eta arrazoizko balioko aktibo
finantzarioak sailkatzen ditu ondare garbian
aldaketak eginda, izendatutako ondare-tresnak
izan ezik, negozio-ereduaren eta kontratu-fluxuen
ezaugarrien arabera. Sozietateak honela sailkatzen
ditu pasibo finantzarioak: kostu amortizatuan
baloratuak, galdu-irabazien bidez arrazoizko
balioan  izendatutakoak eta  negoziatzeko
mantendutakoak izan ezik.

Fiantza aktiboak
Sailkapena-

Baloratzeko, sozietateak dituen aktibo
finantzarioak kategoria honetan sailkatzen dira:
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contractual y con las definiciones de activo
financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.

Los instrumentos financieros se reconocen
cuando la Sociedad se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme
a las disposiciones del mismo, bien como emisor
o como tenedor o adquirente de aquél.

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica
los instrumentos financieros en las categorias de
activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
separando aquellos designados inicialmente de
aquellos mantenidos para negociar y los
valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias;
activos y pasivos financieros valorados a coste
amortizado; activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto,
separando los instrumentos de patrimonio
designados como tales del resto de activos
financieros; y activos financieros valorados a
coste. La Sociedad clasifica los activos
financieros a coste amortizado y a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto, excepto los
instrumentos de patrimonio designados, de
acuerdo con el modelo de negocio y las
caracteristicas de los flujos contractuales. La
Sociedad clasifica los pasivos financieros como
valorados a coste amortizado, excepto aquellos
designados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y aquellos
mantenidos para negociar.

Activos financieros
Clasificacion-

A efectos de su valoracion, los activos financieros
que posee la Sociedad se clasifican en la siguiente
categoria:



1 Kostu amortizatuko aktibo finantziarioak

Aktibo finantzario bat kategoria honetan sartzen
da, merkatu antolatu batean negoziatzeko onartuta
dagoenean ere, baldin eta kontratua gauzatzetik
eratorritako diru-fluxuak jasotzeko inbertsioari

eustea helburu duen negozio-eredu baten
esparruan  mantentzen bada, eta  aktibo
finantzarioaren kontratu-baldintzek, zehaztutako
datetan, diru-fluxuak sortzen dituzte,

printzipalaren kobrantzak eta ordaindu gabeko
printzipalaren zenbatekoaren gaineko interesak
baino ez direnak.

Egiteke dagoen printzipalaren zenbatekoaren
gaineko printzipala eta interesa baino ez duten
kontratuzko diru-fluxuak mailegu arrunt edo
erkide izaera duen akordio baten berezkoak dira,
eragiketa zero interes-tasan edo merkatutik
beherako interes-tasan adostearen kalterik gabe.

Aktibo finantzarioen talde bat bere kontratu-
fluxuak lortzeko kudeatzeak ez du esan nahi
sozietateak tresna guztiei eutsi behar dienik
mugaegunera arte; aktibo finantzarioak helburu
horrekin kudeatzen direla jo ahal izango da,
etorkizunean salmentak gertatu badira edo espero
badira ere. Horretarako, sozietateak kontuan
hartzen ditu aurreko ekitaldietako salmenten
maiztasuna, zenbatekoa eta egutegia, salmenta
horien arrazoiak eta etorkizuneko salmenten
jarduerarekiko igurikimenak. Sozietateak
inbertsio horien inguruan egiten duen kudeaketa
egitatezko kontua da, eta ez dago bere asmoen
mende banakako tresna batentzat.

Oro har, kategoria honetan sartzen dira
merkataritza-eragiketengatiko kredituak
(kobrantza geroratua duen sozietatearen trafiko-
eragiketengatik ondasunak saltzean eta zerbitzuak
ematean sortzen diren finantza-aktiboak) eta
eragiketa ez-komertzialengatiko kredituak
(ondare-tresnak edo deribatuak ez izan arren,
merkataritza-jatorririk ez duten eta zenbateko
jakin edo zehaztagarriko kobrantzak dituzten
finantza-aktiboak, sozietateak emandako mailegu-
edo kreditu-eragiketetatik datozenak).

1. Activos financieros a coste amortizado:
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Un activo financiero se incluye en esta categoria,
incluso cuando esti admitido a negociacion en un
mercado organizado, si se mantiene en €l marco
de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener la inversion para percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato y
las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son (nicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son
unicamente cobros de principal ¢ interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a
un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la
operacién se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

La gestion de un grupo de activos financieros
para obtener sus flujos contractuales no implica
que la Sociedad haya de mantener todos los
instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se
gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en
el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la
frecuencia, el importe y el calendario de las
ventas en ejercicios anteriores, los motivos de
esas ventas y las expectativas en relaciéon con la
actividad de ventas futuras. La gestion que realiza
la Sociedad de estas inversiones es una cuestion
de hecho y no depende de sus intenciones para un
instrumento individual.

Con caracter general, se incluyen en esta
categoria los créditos por operaciones comerciales
(aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacion de servicios por
operaciones de trifico de la Sociedad con cobro
aplazado), y los créditos por operaciones no
comerciales {(aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados,
no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que
proceden de operaciones de préstamo o crédito



Kategoria honetan sailkatutako aktibo
finantzarioak arrazoizko balioaren arabera
balioesten dira hasieran; kontrako ebidentziarik
ezean, transakzioaren prezioa da, hau da,
emandako kontraprestazioaren arrazoizko balioa
gehi zuzenean egotz dakizkiekeen transakzio-
kostuak. Ondoren, finantza-aktibo horiek kostu
amortizatuaren arabera baloratzen dira. Sortutako
interesak galdu-irabazien kontuan kontabilizatzen
dira, interes-tasa efektiboaren metodoa aplikatuta.

Hala ere, urtebete edo gutxiagoko epemuga duten
eta  kontratu-tasa  espliziturik ez  duten
merkataritza-eragiketengatiko kredituak, langileei
emandako  kredituak, kobratu  beharreko
dibidenduak eta ondare-tresnei buruz eskatutako
ordainketak, horien zenbatekoa epe laburrean
jasotzea espero bada, balio nominalaren arabera
balioetsiko dira, diru-fluxuak ez eguneratzearen
eragina esanguratsua ez denean.

Ekitaldi-itxieran, gutxienez, beharrezkoak diren
balio-zuzenketak egiten dira, baldin cta ebidentzia
objektiboa badago aktibo finantzario baten edo
antzeko arrisku-ezaugarriak dituzten aktibo
finantzarioen talde baten balioa narriatu egin dela
hasierako aintzatespenaren ondoren gertatu den
gertacra baten edo gehiagoren ondorioz, eta
horrek  etorkizuneko diru-fluxu zenbatetsiak
murriztea edo atzeratzea eragiten duela,
zordunaren kaudimengabeziaren ondorioz. Kasu
horretan, aktibo finantzario horien balio-
narriaduragatiko  galera liburu-balioaren eta
etorkizuneko diru-fluxuen balio eguneratuaren
arteko diferentzia da, hala badagokio, berme
errealak eta pertsonalak gauzatzetik datozenak
barne, hasieran  kontabilizatzen  direnean
kalkulatutako interes-tasa efektibora deskontatuta
sortuko dutela uste baita.

Ekitaldi-itxieran, gutxienez, beharrezkoak diren
balio-zuzenketak egiten dira, baldin eta ebidentzia
objektiboa badago narriaduragatiko  balio-
zuzenketa baten balioa eta galera horren
zenbatekoa ondorengo gertaera batekin lotutako
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concedidos por la Sociedad).

Los activos financieros clasificados en esta
categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas
los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Posteriormente estos
activos financieros se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tienen un tipo de interés contractual
explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se valoran por
su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las
correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o méas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y
que ocasionen una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.
En tal caso, la pérdida por deterioro del valor de
estos activos financieros es la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales
y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como
su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuye por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas



arrazoiengatik murrizten denean atzera itzultzea
gastu edo sarrera gisa aitortzen direla, hurrenez
hurren, galdu-irabazien kontuan. Narriaduraren
itzulketak aktiboaren kontabilitate-balioa du
mugatzat, balio-narriadurarik erregistratu izan ez
balitz lehengoratze-datan  aitortuta egongo
litzatekeena.

Sozietateak zuzenean murrizten du aktibo
finantzario baten zenbatekoa liburuetan, erabat
edo partzialki berreskuratzeko arrazoizko
itxaropenik ez duenean.

Bereziki, merkataritza-zordunen narriaduragatik
egindako balio-zuzenketak Zuzendaritzak iritzi
handia izatea eta saldo indibidualak berrikustea
dakar, bezeroen kreditu-kalitatean, merkatuaren
egungo joeretan eta kaudimengabezien analisi
historikoan (maila agregatuan) oinarrituta.
Ordaindu gabekoen esperientzia historikoaren
azterketa  agregatuaren ondoriozko  balio-
zuzenketari dagokionez, saldoen bolumena
murrizteak balio-zuzenketak murriztea dakar, eta
alderantziz.

Sozietateak merkataritza-zordunen narriaduraren
ebidentzia objektiboa dagoela zehazten du,
banakako azterketa baten bidez. Hala ere,
sozietateak ez du narriaduragatik egindako balio-
zuzenketarik aitortzen herri-administrazioekiko,
finantza-crakundeckiko eta berme eraginkorrekin
bermatutako saldoetarako.

Finantza aktiboen baja-

Aktibo finantzario bati edo haren zati bati baja
ematen dio sozietateak, aktibo finantzarioaren
diru-fluxuen  gainecko  kontratu-eskubideak
amaitzen direnean edo laga direnean, eta funtsean
transferitu direnean haren jabetzari datxezkion
arriskuak eta onurak, inguruabar horietan
ebaluatzen baita sozietatearen esposizioa,
lagapenaren aurretik eta ondoren, transferitutako
aktiboaren diru-fluxu garbien zenbatekoen eta
egutegiaren aldaketarekin alderatzen.

Aktibo finantzarioari baja ematen zaionean,
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y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado ¢l deterioro del valor.

La Sociedad reduce directamente el importe en
libros de un activo financiero cuando no tiene
expectativas razonables de recuperacion total o
parcial.

En particular, la correcciéon valorativa por
deterioro de deudores comerciales implica un
elevado juicio por la Direccion y la revision de
saldos individuales en base a la calidad crediticia
de los clientes, tendencias actuales del mercado y
andlisis histérico de las insolvencias a nivel
agregado. En relacion con la correccion valorativa
derivada del anilisis agregado de la experiencia
histérica de impagados, una reduccion en el
volumen de saldos implica una reduccion de las
correcciones valorativas y viceversa.

La Sociedad determina la existencia de evidencia
objetiva de deterioro de los deudores comerciales
mediante un andlisis individualizado. No
obstante, la Sociedad no reconoce correcciones
valorativas por deterioro para los saldos con
Administraciones Publicas, entidades financieras
y aquellos saldos garantizados con garantias
eficaces.

Baja de activos financieros-

La Sociedad da de baja un activo financiero, o
parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evalian comparando la exposicion de la
Sociedad, antes y después de la cesion, a la
variacion en los importes y en el calendario de los
flujos de efectivo netos del activo transferido.

Cuando el activo financiero se da de baja, la



transakzio-kostu cgozgarrictatik jasotako
kontraprestazio garbiaren (lortutako edozein
aktibo berri kontuan hartuta, bere gain hartutako
edozein pasibo berri kenduta) eta aktibo
finantzarioaren kontabilitate-balioaren  arteko
aldeak aktibo horri baja ematean sortutako
irabazia edo galera zehazten du, eta hori baja
ematen zaion ekitaldiko emaitzaren parte da.
Halaber, zuzenean ondare garbian metatutako
edozein irabazi edo galera galdu-irabazien
kontura birsailkatzen da.

Aitzitik, Sozietateak ez die baja ematen aktibo
finantzarioei, eta pasibo finantzario bat aitortzen
du, jasotako kontraprestazioaren zenbateko
berekoa, aktibo finantzarioen lagapenetan, baldin
eta aktibo finantzarioei atxikitzen bazaizkie
funtsean bere jabetzari datxezkion arriskuak eta
mozkinak, hala nola efektuen deskontuan,
baliabidedun faktoringean, berrerosteko ituna
duten aktibo finantzarioen salmentetan, prezio
finko batean edo salmenta-prezioan gehi interes
batean, eta aktibo finantzarioen beste mota bateko
berme finantzarioetan xurgatzen diren galerak.

Pasibo finantzarioak

Jaulkitako, egindako edo bere gain hartutako
finantza-tresnak pasibo finantzario gisa sailkatzen
dira, osorik edo zati batean, baldin eta, haien
errealitate ekonomikoaren arabera, Sozietateari
kontratuzko betebehar bat badakarkio, zuzena edo
zeharkakoa, eskudirua edo beste aktibo
finantzario bat emateko, edo hirugarrenekin
aktibo edo pasibo finantzarioak trukatzeko,
baldintza kaltegarrietan, hala nola jaulkitzailearen
nahitaeczko  berrerosketa aurrcikusten duen
finantza-tresna bat, edo jaulkitzaileari ordaindu
beharreko zenbateko bat edo eskubide jakin bat

ematen diona.
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diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles,
(considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier nuevo pasivo asumido), y el
valor en libros del activo financiero, determina la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, que forma parte del resultado del ejercicio
en que ésta se produce. Asimismo, cualquier
ganancia o pérdida acumulada directamente en el
patrimonio neto se reclasifica a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los
activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida, en las cesiones de
activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en el
descuento de efectos, el factoring con recurso, las
ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas
un interés y las titulizaciones de activos
financieros en los que la empresa cedente retenga
financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las
pérdidas esperadas.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos
o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes,
siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Sociedad una
obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en  condiciones  potencialmente
desfavorables, tal como un instrumento financiero
que prevea su recompra obligatoria por parte del
emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a
exigir al emisor su rescate en una fecha y por un
importe determinado o determinable, o a recibir
una remuneracién predeterminada siempre que
haya beneficios distribuibles, como serian
determinadas acciones rescatables y acciones o
participaciones sin voto.



Sailakapena eta balorazioa-

Baloratzeko, sozietateak dituen  pasibo
finantzarioak kategoria honetan sailkatzen dira:

Kostu amortizatuko pasibo finantziarioak:

Sozietateak kategoria honetan sailkatzen ditu
pasibo finantzario guztiak, galdu-irabazien bidez
arrazoizko balioan baloratu behar direnean izan
ezik.

Oro har, kategoria honetan sartzen dira
merkataritza-eragiketengatiko zorrak (ordainketa
geroratua duen enpresaren trafiko-eragiketengatik
ondasunak eta zerbitzuak erostean sortzen diren
finantza-pasiboak) eta merkataritzakoak ez diren
eragiketengatiko zorrak (tresna eratorriak izan
gabe, merkataritza-jatorria ez duten finantza-
pasiboak, sozietateak jasotako mailegu- edo
kreditu-eragiketetatik datozenak).

Kategoria honetan sartutako pasibo finantzarioak
arrazoizko balioaren arabera balioesten dira
hasieran; kontrako ebidentziarik  ezean,
transakzioaren prezioa da, hau da, jasotako
kontraprestazioaren arrazoizko balioa, zuzenean
egotz dakizkiekeen transakzio-kostuen arabera
doituta. Ondoren, finantza-pasibo horick kostu
amortizatuaren arabera baloratzen dira. Sortutako
interesak galdu-irabazien kontuan kontabilizatzen
dira, interes-tasa efektiboaren metodoa aplikatuta.

Hala ere, urtebete edo gutxiagoko epemuga duten
eta kontratuzko interes-tasarik ez duten
merkataritza-eragiketengatiko zorrak eta
partaidetzen gainean hirugarrenek eskatutako
ordainketak, zeinen zenbatekoa epe laburrean
ordaintzea espero baita, balio nominalaren
arabera baloratzen dira, diru-fluxuak ez
eguneratzearen ondorioa esanguratsua ez denean.

Pasibo fianantzieroen baja-

Sozietateak pasibo finantzario bati edo horren zati
bati baja ematen dio betebeharra iraungi denean;
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Clasificacion y valoracion-

A efectos de su valoracion, los pasivos
financieros que posee la Sociedad se clasifican en
la siguiente categoria:

Pasivos financieros a coste amortizado:

La Sociedad clasifica todos los pasivos
financieros en esta categoria excepto cuando
deben valorarse a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caricter genecral, se incluyen en esta
categoria los débitos por operaciones comerciales
(aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la empresa con pago aplazado), y los
débitos por operaciones no comerciales (aquellos
pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que
proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la Sociedad).

Los pasivos financieros incluidos en esta
categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién recibida ajustado
por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Posteriormente estos
pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tienen un tipo de interés contractual, asi
como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe s€ €spera pagar €n
el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Baja de pasivos financieros-

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o
parte del mismo, cuando la obligacion se ha



hau da, ordaindu, ezereztu edo iraungi denean.

Arrazoizko balioa

Arrazoizko balioa aktibo baten salmentagatik
jasoko litzatekeen prezioa da, edo balorazio-datan
merkatuko parte-hartzaileen artean antolatutako
transakzio baten bidez pasibo bat transferitzeko
edo ezeztatzeko ordainduko litzatekeena.
Arrazoizko balioa zehazteko, ez da inolako
kenketarik egin behar besterentzearen edo beste
bide batzuetatik xedatzearen ondorioz egin
daitezkeen transakzio-kostuengatik. Ez da inola
ere arrazoizko baliotzat hartuko bortxazko,
presazko edo nahigabeko likidazio-egoera baten
ondorioz egindako transakzio baten emaitza dena.

Merkataritzako eragiketengatiko kredituen eta

zorren liburu-balioa arrazoizko baliora hurbiltzen
dela onartzen da.

Emandako fidantzak

Betebehar jakin batzuen berme gisa eratutako
gordailuak edo fidantzak benetan ordaindutako
zenbatekoan balioetsiko dira, arrazoizko balioaren
alde handirik gabe.

Saltzeko mantendutako aktibo

korronteak-

ez-

)

Epigrafe honetan sailkatzen dira batez ere
salmentaren bidez berreskuratuko den
kontabilitate-balioa duten aktiboak, etengabe
erabili beharrean, eta baldintza hauek betetzen
badira:

- Berehala saltzeko prest egotea, saltzeko
ohiko eta ohiko baldintzen arabera; eta
- Saltzeko aukera handia dago.

Aktibo horiek beren kontabilitate-balioaren edo
arrazoizko balioaren arabera baloratzen dira,
saltzeko behar diren kostuak kenduta, txikiena.
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extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha,
cancelada o ha expirado.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por
la venta de un activo o se pagaria para transferir o
cancelar un pasivo mediante una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la
fecha de valoracion. El valor razonable se
determina sin practicar ninguna deduccion por los
costes de transaccidn en que pudiera incurrirse
por causa de enajenacién o disposicidn por otros
medios. No tiene en ninglin caso el caracter de
valor razonable el que sea resultado de una
transaccion forzada, urgente o como consecuencia
de una situacion de liquidacion involuntaria.

Se asume que el valor en libros de los créditos y
débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable.

Fianzas entregadas

Los depésitos o fianzas constituidas en garantia
de determinadas obligaciones se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere
significativamente de su valor razonable.

Activos no corrientes mantenidos para la
venta-

o

Se clasifican en este epigrafe aquellos activos
cuyo valor contable se va a recuperar
fundamentalmente a través de su venta, en lugar
de por su uso continuado, y siempre que se
cumplan los siguientes requisitos:

- Estén disponibles en sus condiciones
actuales para su venta inmediata, sujetos a los
términos usuales y habituales para su venta; y

- Su venta sea altamente probable.

Estos activos se valoran por su valor contable o su
valor razonable deducidos los costes necesarios
para la venta, el menor.



Saltzeko mantendutako ez-korrontetzat
sailkatutako aktiboak ez dira amortizatzen, baina
egoera-balantze bakoitzaren datan dagozkien
balio-zuzenketak egiten dira kontabilitate-balioak
arrazoizko balioa ken salmenta-kostuak gaindi ez
ditzan.

Saltzeko mantendutako elementuen multzo
besterengarria da zuzenean lotutako aktibo eta
pasiboen multzoa, transakzio bakar batean talde
gisa erabiliko dena. Baloratzeko, salmentarako
mantentzen diren aktibo ez-korronteetarako
aplikatzen diren arau berak aplikatuko dira.

Atzerri-dirutan egindako transakzioak
eta saldoak-

b/

Urteko kontu hauek eurotan daude emanda. Euroa
da sozietatearen diru funtzionala eta eurotan
aurkezten dira kontuak.

Atzerri-dirutan  egindako transakzioak diru
funtzionalera bihurtzen dira, betiere transakzioak
egiten diren datetan diru funtzionalaren eta
atzerri-diruaren arteko aldaketa-tasak aplikatuta.

Atzerri-dirutan izendatutako aktibo eta pasibo
monetarioak ekitaldiaren amaieran zen tasaren
arabera bihurtu dira eurotara; ez-monetarioak,
kostu  historikoaren  arabera  balioetsiak,
transakzioa egindako unean indarrean zen kanbio-
tasa aplikatuta bihurtzen dira.

Atzerri-dirutan egindako transakzioen likidazioan
agerian geratzen diren desberdintasunak eta
atzerri-dirutan izendatutako aktibo eta pasibo
monetarioak eurotara bihurtzeko prozesuan
agertzen direnak kontuan hartzen dira emaitzetan.
Era berean, emaitzetan aintzat hartzen dira
atzerri-dirutan izendatutako finantza-aktibo eta -
pasibo monetarioekin lotutako truke-aldeekin
izandako galerak edo irabaziak.

) Transacciones 'y
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Los activos clasificados como no corrientes
mantenidos para la venta no se amortizan, pero a
la fecha de cada balance de situacion se realizan
las correspondientes correcciones valorativas para
que el valor contable no exceda el valor razonable
menos los costes de venta.

Se entiende por grupo enajenable de elementos
mantenidos para la venta, el conjunto de activos y
pasivos directamente asociados de los que se va a
disponer de forma conjunta, como grupo, en una
finica transaccién. Para su valoracion se aplican
las mismas reglas que para los activos no
corrientes mantenidos para la venta.

saldos en moneda

extranjera-

Las presentes cuentas anuales se presentan en
euros. El euro es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional mediante la
aplicacién de los tipos de cambio de contado
entre la moneda funcional y la moneda extranjera
en las fechas en las que se efectan las
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio,
mientras que los no monetarios valorados a coste
historico, se convierten aplicando los tipos de
cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar
la transaccion.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la
liquidacién de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a euros de activos y
pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados. Las
pérdidas o ganancias por diferencias de cambio
relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen igualmente en resultados.



g Eskudirua eta bestelako aktibo likido
baliokideak-
Eskudiruaren eta bestelako aktibo likido

baliokideen barruan sartzen dira kutxan dagoen
eskudirua eta kreditu-erakundeetako ageriko
banku-gordailuak.

h) Mozkinen gaineko zerga-

Mozkinen gaineko zergagatiko gastuaren edo
diru-sarreraren barruan, zerga korronteagatiko
gastuari edo diru-sarrerari dagokion zatia eta
zerga geroratuagatiko gastuari edo diru-sarrerari
dagokion zatia sartzen dira.

Zerga korrontea sozietateak ekitaldi bateko
mozkinaren gaineko zergaren likidazio fiskalen
ondorioz ordaindutako zenbatekoa da. Zergaren
kuotako kenkarieck eta bestelako abantaila
fiskalek, atxikipenak eta konturako ordainketak
salbuetsita, bai eta, halakorik badago, aurreko
ekitaldietako eta honetan egiaz aplikatutako
zerga-galera  konpentsagarrick  ere,  zerga
arruntaren zenbateko txikiagoa egotea dakarte.
Mozkinen gaineko zerga arruntaren ondoriozko
aktiboak edo pasiboak ordaintzea edo agintari
fiskaletatik berreskuratzea aurreikusitako
zenbatekoetan balioesten dira, ekitaldia ixteko
egunean indarrean edo onartuta eta argitaratzeko
dauden araudia eta zerga-tasak erabilita.

Zerga geroratuaren ondoriozko gastua edo diru-
sarrera bat dator zerga geroratuaren ondoriozko
aktiboen eta pasiboen aitorpenarekin eta
ezereztapenarekin. Horrelakoek aldi baterako
diferentziak hartzen dituzte barnean; aktiboen eta
pasiboen kontabilitateko zenbatekoen eta haien
balio fiskalaren arteko diferentzien ondorioz
ordaintzea edo berreskuratzea aurreikusitako
zenbatekoak dira horiek, bai eta, halakorik
badago, konpentsatzeko dauden zerga-oinarri
negatiboak eta fiskalki aplikatu gabeko kenkari
fiskalengatiko kredituak ere. Zenbateko horiek
erregistratzen dira dagokion aldi baterako
diferentziari edo kredituari berreskuratzea edo
likidatzea aurreikusitako karga-tasa aplikatuz,

24

g Efectivo y otros activos liquidos

equivalentes-

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes
incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito.

h)  Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios
comprende la parte relativa al gasto o ingreso por
el impuesto corriente y la parte correspondiente al
gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la
Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el
beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones
y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como, en su caso, las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente. Los activos o
pasivos por impuesto sobre beneficios corriente
se valoran por las cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando
la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion en la fecha
de cierre del ejercicio.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se
corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto
diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias, que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal,
asi como, en su caso, las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos, segin la normativa que



ekitaldia ixtean indarrean edo onartuta eta
argitaratzeko dagoen araudiaren arabera.

Nola mozkinen gaincko zerga arruntaren
ondoriozko hala zerga geroratuen ondoriozko
gastua edo diru-sarrera emaitzetan kontabilizatzen
da, salbu eta ondare garbiko partida batean
zuzenean kontabilizatu diren transakzio edo
gertaera batetik sortu bada; kasu horretan, partida

horretan zordunduta edo abonatuta
kontabilizatuko dira.
Zerga  geroratuengatiko  aktiboak,  berriz,

sozietateak etorkizunean horiek gauzatu ahal
izateko behar adina zerga-irabazi izango dituela
litekeena dela jotzen denean baino ez dira
aitortuko.

Zerga geroratuengatiko aktiboak eta pasiboak ez
dira deskontatzen, eta aktibo edo pasibo ez-
korronte gisa aitortzen dira balantzean, horiek
gauzatzea edo likidatzea aurreikusitako eguna
edozein izanik ere.

Kontabilitatea  ixten den  aldiro  zerga
geroratuagatik erregistraturik dauden aktiboak
berriz aztertzen dira, eta horiei dagozkien
zuzenketak egiten dira etorkizunean
berreskuratzeari buruz  zalantzarik  dagoen
neurrian. Gainera, ekitaldi bat ixten den
bakoitzean, balantzean erregistratu ez diren zerga
geroratuen ondoriozko aktiboak ebaluatzen dira,
eta kontabilizatu egiten dira, etorkizunean
berreskuratzea eta zerga-onurak izatea litekeena
bada.

2025¢eko ekitaldirako sozietateen gaineko zerga
Sozietateen gaineko zergari buruzko Foru Arauari
jarraikiz kitatu da (abenduaren 5eko 11/2013).

i) Salmenten  eta  zerbitzu-prestazioen
ondoriozko diru-sarrerak eta gastuak-

Sozietateak bere jardueraren ohiko
garapenagatiko  diru-sarrerak  aitortzen ditu
bezeroekin konprometitutako ondasunen edo
zerbitzuen kontrola transferitzen denean. Une
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esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion al cierre del ejercicio.

Tanto el gasto o ingreso por impuesto sobre
beneficios corriente como el diferido se
reconocen en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso que se ha reconocido
directamente en una partida de patrimonio neto,
en cuyo caso se reconocen con cargo o abono a
dicha partida.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos
solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que la Sociedad vaya a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra
las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se
descuentan y se reconocen en el balance como
activos 0 pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

En cada cierre contable se reconsideran los
activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos en la medida en que existan dudas sobre
su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre
se evaldan los activos por impuestos diferidos no
registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

El Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio
2025 se ha liquidado segin la Norma Foral,
11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

i) Ingresos por venta de Dbienes y
prestaciones de servicios y gastos -

La Sociedad reconoce los ingresos por el
desarrollo ordinario de su actividad cuando se
produce la transferencia del control de los bienes
o servicios comprometidos con los clientes. En



horretan, Sozietateak diru-sarrera balioesten du,
ondasun edo zerbitzu horien truke jasotzeko
eskubidea izatea espero duen kontraprestazioaren
zenbatekoan.

Aintzatespena-

Bezero batekin egindako kontratu batetik
eratorritako diru-sarrerak aitortzen ditu enpresak,
bezeroari  konprometitutako  ondasun  edo
zerbitzuen kontrola transferitzen zaionean, hau
da, bete beharreko betebeharrak.

Sozietateko bezeroekin egindako kontratuetan
bete beharreko betebeharrak denboran zehar
betetzen dira.

Balorazioa-

Zerbitzuak ematetik datozen diru-sarrera arruntak
diruzko zenbatekoan balioesten dira, edo, hala
badagokio, kontrakontuaren arrazoizko balioan,
jasoa edo jasotzea espero dena, kontrakorik
frogatu ezean, bezeroari transferitu beharreko
aktiboetarako  adostutako  prezioa  dena,
sozietateak eman ditzakeen deskontuen, prezioan
beherapenen edo antzeko beste partida batzuen
zenbatekoa kenduta, baita kreditu nominalei
erantsitako interesak ere. Hala ere, urtebete edo
gutxiagoko epemuga duten eta Kkontratuzko
interes-tasarik ez duten merkataritza-kredituei
erantsitako interesak sartzen dira, diru-fluxuak ez
eguneratzearen eragina esanguratsua ez denean.

Diru-sarreren barruan ez dira sartzen sozietateak
hirugarrenei jasanarazi behar dizkien ondasunak
entregatzeko eta zerbitzuak emateko eragiketak
zergapetzen dituzten zergak, hala nola balio
erantsiaren gaineko zerga eta zerga bereziak, bai
eta hirugarrenen kontura jasotako kopuruak ere.

Sarrerak eta gastuak sortzapen irizpidearen
arabera egozten dira, hau da, haiek ordezkatzen
dituzten ondasun eta zerbitzuen korronte erreala
gertatzen denean, haien ondoriozko moneta- edo
finantza-korrontea noiz gertatzen den kontuan
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ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el
importe que refleja la contraprestacion a la que
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios.

Reconocimiento-

La empresa reconoce los ingresos derivados de un
contrato con un cliente cuando se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes
o servicios comprometidos, es decir, las
obligaciones a cumplir.

Las obligaciones a cumplir en los contratos con
clientes de la Sociedad se cumplen a lo largo del
tiempo.

Valoracion-

Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios se valoran por el importe
monetario o, en su caso, por ¢l valor razonable de la
contrapartida, recibida o que se espere recibir,
derivada de la misma, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio acordado para los activos a
trasferir al cliente, deducido el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas
similares que la Sociedad pueda conceder, asi como
los intereses incorporados al nominal de los
créditos. No obstante, se incluyen los intereses
incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un aflo que no tienen un
tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que
gravan las operaciones de prestacion de servicios
que la Sociedad debe repercutir a terceros como el
impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por
cuenta de terceros.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del
criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera



hartu gabe. Diru-sarrera horiek jaso beharreko
kontraprestazioaren arrazoizko balioaren arabera
baloratzen dira, eta entregatutako ondasunengatik
eta jardueraren esparru arruntean emandako
zerbitzuengatik kobratu beharreko zenbatekoak
adierazten dituzte, deskontu, itzulketa, balio
erantsiaren gaineko zerga eta salmentekin
lotutako beste zerga batzuk kenduta.

¥l Hornidurak-

Sozietatearen administratzaileek urteko kontuak
egiteko orduan honako hauek bereizten dituzte:

e Hornidurak: iraganeko gertaeren
ondoriozko oraingo obligazioak estaltzen
dituzten saldo hartzekodunak, horiek
legezkoak, kontratukoak, inplizituak edo
tazituak izan, baldin eta haiek kitatzeak
baliabide-irtecra eragitea oso litekeena
bada, eta haien zenbatekoa edo kitatzeko
unea zehaztugabea bada.

e Kontingentziak: iraganeko gertaeren
ondorioz sor daitezkeen obligazioak,
sozietatearen nahiarekin lotuta ez dagoen
etorkizuneko gertakizun bat edo gehiago
gertatzearen edo ez gertatzearen baitan
badago haiek gauzatzea.

Urteko kontuetan jasotako hornidura guztiei
dagokienez, estimatzen da obligazioari erantzun
behar izateko arriskua handiagoa dela hori ez
gertatzeko aukera baino, bai eta haien
zenbatekoaren arrazoizko zenbatespena egitea
badagoela ere. Haien zuzkidura erantzukizuna
edo obligazioa sortzean egiten da, obligazioaren
izaeraren arabera dagokion emaitza-kontuko
epigrafearen kargura.

Kontingentziak ez dira urteko kontuetan aitortzen;
nolanahi ere, haien berri ematen da memoriaren
oharretan, nola eta ez diren urrunekotzat jotzen.

Hornidurak balioesten dira obligazioa kitatzeko

derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el
valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco
ordinario de la actividad, menos descuentos,
devoluciones, impuesto sobre el valor afiadido y
otros impuestos relacionados con las ventas.

b Provisiones-

Los Administradores de la Sociedad en la
formulacion de las cuentas anuales diferencian
entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren
obligaciones actuales, ya sean legales,
contractuales, implicitas o ticitas,
derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una
salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe
y/o momento de cancelacion.

e Contingencias: obligaciones posibles
surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta
condicionada a que ocurra, o no, uno o
mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones
con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario y que se
pueda realizar una estimacion razonable del
importe de las mismas. Su dotacion se efectia al
nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacién con cargo al epigrafe de la cuenta de
resultados que corresponda segun la naturaleza de
la obligacién.

Las contingencias no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre las mismas en
las notas de la memoria, en la medida en que no
sean consideradas como remotas.

Las provisiones se valoran por el valor actual de
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edo eskualdatzeko behar den zenbatekoaren
ahalik eta  zenbatespen onenaren balio
eguneratuan, gertaerari eta haren ondorioei buruz
eskura dagoen informazioa aintzat hartuta, eta
aipatutako hornidura horiek finantza-gastu gisa
sortzen den neurrian eguneratzeagatik sortutako
doikuntzak  erregistraturik.  Nolanahi  ere,
urtebeteko edo gutxiagoko epemuga duten
hornidurak direnean, eta eragin finantzarioa
nabarmena ez denean, ez da deskonturik egiten.

Hornidurak emaitzetara itzultzen dira halako
obligazioa kitatzeko baliabide-irteeraren bat
gertatzeko arriskua txikiagoa bada halakorik
gertatzeko aukera baino.

k) Kaleratzeagatiko kalte-ordainak-
Indarrean dagoen legediaren arabera, sozietatea
behartuta dago langileci kalte-ordainak ematera,
egoera jakin batzuetan beren arteko lan-
harremana ecten duen kasuetan. Horrenbestez,
arrazoizko  kuantifikazioa izan  dezaketen
kaleratzeagatiko  kalte-ordainak  gastu  gisa
erregistratzen dira kaleratzeko erabakia hartzen
den ekitaldian. Erantsitako urteko kontuetan ez da
hornidurarik erregistratu kontzeptu horrengatik,
era horretako egoerarik ez baitago aurreikusita.

D Diru-laguntzak, dohaintzak eta legatuak-

Diru-laguntza, dohaintza eta legatu ez-
itzulgarriak, oro har, ondare garbian zuzenean
aitortutako sarrera gisa kontabilizatzen dira,
horien emakida ofiziala lortzen denean eta
emateko baldintzak bete direnean eta horiek
jasotzeari buruzko arrazoizko zalantzarik ez
denean; galdu-irabazien kontuan kontabilizatzen
dira sarrera gisa, horiek eragindako gastuekin
korrelazioan.

Diruzko laguntzak, dohaintzak eta legatuak
emandako zenbatekoaren arrazoizko balioan
balioesten dira, eta diruzkoak ez direnak
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la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo
en cuenta la informacién disponible sobre el
suceso y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacién de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando. No obstante, tratindose de
provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lieva a cabo ningln tipo de descuento.

Las provisiones revierten en resultados cuando es
menor la posibilidad de ocurrencia de que exista
una salida de recursos para cancelar tal obligacion
que de lo contrario.

k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, la
Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los
que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de
cuantificacion razonable se registran como gasto
en el ejercicio en el que se adopta la decision del
despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha
registrado provision alguna por este concepto, ya
que no estin previstas situaciones de esta
naturaleza.

1/} Subvenciones, donaciones y legados-

Las subvenciones, donaciones y legados no
reintegrables se contabilizan, con caricter
general, como ingresos reconocidos directamente
en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso,
la concesidon oficial de las mismas y se han
cumplido las condiciones para su concesién o no
existen dudas razonables sobre la recepcion de las
mismas, y se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingresos de forma correlacionada
con los gastos derivados de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de
caracter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido y las de caracter



hartutako aktiboaren arrazoizko balioan.

Kapitaleko diru-laguntzak ekitaldiko emaitzetara
egozten dira horiekin finantzatutako aktiboei
dagokien amortizazioaren arabera edo, hala
dagokionean, haien besterentzea, baja edo
narriadurak eragindako balio-zuzenketa gertatzen
denean.

Itzuli beharrekoak ez diren diru-laguntzak,
dohaintzak eta legatuak emaitzetara egozteko,
duten xedea hartzen da kontuan.

Ustiaketarako diru-laguntzak emaitzen kontura
ordaintzen dira esleitzen diren garaian. Gastu
jakinak finantzatzeko ematen baldin badira,
finantzatutako gastuak sortzen diren heinean
egotziko dira.

Sozietateak  batzuetan  Energiaren  Euskal
Erakundearen partez (13. oharra) Sozietatearen
interes orokorreko bere ekintzarako sortzen diren

gastu propioak finantzatzeko (1. oharra)

ustiapenerako diru-laguntzak jasotzen da.

m) Alderdi elkartuekin izandako
transakzioak-

2025¢ko ekitaldiko urteko kontuak prestatzeko,
taldeko enpresatzat jo dira Energiaren Euskal
Erakundea, bai eta esandako taldekoak diren
sozietateak ere.

Halaber, sozietateari lotutako alderditzat hartzen
dira, taldeko enpresez, elkartutakoez eta talde
anitzekoez gain, sozietateko edo haren nagusiko
funtsezko  langileak  (enpresaren  jardueren
plangintzaren, zuzendaritzaren eta kontrolaren
gaineko agintea eta erantzukizuna duten pertsona
fisikoak, zuzenean nahiz zeharka); horien artean
daude administratzaileak eta 2uzendariak, haien
gertuko senideckin batera, bai eta aurretik
aipatutako pertsonen gainean eragin esanguratsua
izan dezaketen erakundeak ere.

Sozietateak  merkatu-prezioetan  egiten  ditu
eragiketa guztiak alderdi elkartuekin. Sozietatearen
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no monetario por el valor razonable del activo
recibido.

Las subvenciones de capital se imputan al
resultado del ejercicio en proporcion a la
amortizacion correspondiente a los activos
financiados con las mismas o en su caso, cuando
se produzca la enajenacién, baja o correccion
valorativa por deterioro de los mismos.

La imputacion a resultados de las subvenciones,
donaciones y legados no reintegrables se realiza
atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de explotacion se abonan a
resultados en el momento en que se conceden. Si
se conceden para financiar gastos especificos, la
imputacion se realizard a medida que se devengan
los gastos financiados.

La Sociedad en ocasiones recibe subvenciones de
explotacion otorgadas por el Ente Vasco de la
Energia (Nota 13) con la finalidad de financiar los
gastos propios de la actividad especifica de
interés general de la Sociedad (Nota 1).

Transacciones con partes vinculadas-

m)

En la preparacion de las cuentas anuales del
ejercicio 2025, se han considerado como empresas
del grupo al Ente Vasco de la Energia, asi como a
las sociedades pertenecientes a dicho grupo.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad,
adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas
y multigrupo, al personal clave de la Sociedad o de
su dominante (personas fisicas con autoridad y
responsabilidad sobre la planificacion, direccion y
control de las actividades de la empresa, ya sea
directa o indirectamente), entre la que se incluyen
los Administradores y los Directivos, junto a sus
familiares proximos, asi como a las entidades sobre
las que las personas mencionadas anteriormente
puedan ejercer una influencia significativa.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con
partes vinculadas a precios de mercado. Los



administratzaileen ustez, alderdi horrengatik ez
dago etorkizunean garrantzizko pasiborik eragin
dezakeen arrisku nabarmenik.

n) Aktiboak eta pasiboak arrunt eta ez-
arrunt gisa sailkatzea-

Erantsitako balantzeak saldoak ez-arrunt eta
arrunt  gisa daude sailkaturik. Sozietateak
ustiapen-ziklo arruntean saldu, kontsumitu,
ordaindu edo egin nahi dituen saldoak dira
arruntak. Sailkapen horrekin bat ez datozenak ez-
arruntak dira.

0) Pertsonalarentzako epe luzerako
ordainketengatiko
pasiboak-

Sozietateak, kanpoko pentsio-planerako ekarpen
zchatza, bere soldataren gaineko ehunekoak
osatuta, egiteko konpromisoa enplegatuckin
onartuta dauka. Planak ITZARRI, EPSVen,
Aurreikuspen Sozialeko Entitatean externalizatuta
aurkitzen da, aurreikuspen-sistemaren zeinen
eremu pertsonalean Sozietate Publikoak daude,
honen artean Sozietatea aurkitzen da, bazkide
babesleko baldintzan.

5 Ibilgetu materiala

Erantsitako  balantzeen «Ibilgetu  materiala»
epigrafearen barruan jasotako kontuetan 2024ko
ekitaldian honako mugimendu hauek izan ziren:

Administradores de la Sociedad consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los
que puedan derivarse pasivos de consideracion en
el futuro.

n) Clasificacion de activos y pasivos entre
corriente y no corriente-

En el balance adjunto, los saldos se clasifican en
no corrientes y corrientes. Los corrientes
comprenden aquellos saldos que la Sociedad
espera vender, consumir, desembolsar o realizar
en el transcurso del ciclo normal de explotacion.
Aquellos otros que no cotrespondan con esta
clasificacion se consideran no corrientes.

0) Pasivos por retribuciones a largo plazo al
personal-

La Sociedad tiene asumido, con los empleados el
compromiso de realizar una aportacion definida,
consistente en un porcentaje sobre su salario, a un
Plan de Pensiones externo. El plan se encuentra
externalizado en la Entidad de Prevision Social
Voluntaria ITZARRI, EPSV, cuyo dambito
personal del sistema de prevision incluye a las
Sociedades Publicas, entre las que se encuentra la
Sociedad en condicidn de socio protector.

(5) Inmovilizade Material

Los movimientos habidos durante el gjercicio 2024
en las diferentes cuentas incluidas en el epigrafe
“Inmovilizado material” de los balances adjuntos,
fueron los siguientes:

30



2024ko Ekitaldia /Ejercicio 2024:

KOSTUA /COSTE:
Instalazio teknikoak eta bestelako ibilgetu materiala /
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material-
Altzariak /Mobiliario
Informazioa prozesatzeko ekipamenduak /
Equipos para procesos de informacion
Bestelako ibilgetu materiala /
Otro inmovilizado material

AMORTIZAZIO METATUA:
AMORTIZACION ACUMULADA:
Instalazio teknikoak eta bestelako ibilgetu materiala-
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material-
Altzariak /Mobiliario
Informazioa prozesatzeko ekipamenduak/
Equipos para procesos de informacion
Bestelako ibilgetu materiala/
Otro inmovilizado material

Lursailak eta eraikuntzak /Terrenos y construcciones-
Instalazio teknikoak eta bestelako ibilgetu materiala
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material-

Altzariak /Mobiliario

Informazioa prozesatzeko ekipamenduak /

Equipos para procesos de informacién

Bestelako ibilgetu materiala /

Otro inmovilizado material
Ekoizpen bidean den ibilgetua eta aurrerakinak/
Inmovilizado en curso y anticipos

2023ko ekitaldiaren itxieran, sozietateak “Viura”
ustiategiari  lotutako  ibilgetu  materialeko
elementuak “Saltzeko mantendutako aktibo ez-
korronteak™ epigrafera eraman zituen arrazoizko
balioan (1. oharra).

Saltzeko mantendutako aktibo ez-korronteak -

Hona hemen 2025¢ko eta 2024ko abenduaren 31n
esanguratsuak ziren ibilgetu materialek zituzten
bizitza baliagarriaren xchetasunak, ekitaldiko

Euroak /Euros

Saldoa Gehikuntzak Saldoa
2023/12/31n edo zuzkidurak 2024/12/31n
Saldo al Adiciones o Saldo al
31.12.2023 dotaciones 31.12.2024
88.533 - 88.533
62.682 - 62.682
66.770 - 66.770
217.985 - 217.985
(88.533) - (88.533)
(59.337) (3.345) (62.682)
(66.770) - (66.770)
(214.640) (3.345) (217.985)
3.345 (3.345) -
3.345 (3.345) -
3.345 (3.345) -
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Al cierre del ejercicio de 2023 la Sociedad
traspaso los elementos de inmovilizado material
vinculados a la explotacion de “Viura” al epigrafe
del balance adjunto “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” (Nota 1).

Activos no corrientes mantenidos para la venta-
El detalle de la vida util, la amortizacion del

ejercicio, amortizacién acumulada y valor neto
contable de los inmovilizados materiales



amortizazioa, amortizazio  metatua eta individualmente significativos al 31 de diciembre
kontabilitate-balio garbia: de 2025 y 2024 es como sigue:
Saldea 2025/12/31n
Saldo a 31.12.2025
Amortizazio Kontabilitate
Aktiboaren deskribapena / Balio bizitza/ Kostea / metatua/ Narriadura / balio -garbia/
Descripeion Periodo de Amortizacion Deterioro Valor Neto
del activo vida ttil Coste Acumulada de valor Contable
Terrenos "Viura" indefinida 198.212 - (81.633) 116.579
Construccion "Viura" 10% 1.550.619 (1.370.493) (74.185) 105.941
Instalacién "Viura" 10% 21.492.213 (18.955.148) (1.108.523) 1.428.542
Instalacién "Side Track” 15% 4.378.405 (3.675.556) (225.829) 477.020
Sondeo "Viura-1B" en curso 10% 798.507 - (328.863) 469.644
28.417.956 (24.001.197) (1.819.033) 2.597.726

2026ko otsailaren 12an, “Viura” hidrokarburoen
ustiapen-emakidako  partaidetzari  dagokion
salerosketa-kontratuaren esparruan, Sozietateak
kontrako aldearekin kontratuan aurreikusitako
adiskidetze-prozesutik eratorritako azken
likidazio-akordioa lortu du (1.Oharra).

horren baitan, itxiera-datara arte
lotutako inbertsioak, gastuak eta
gainerako kontzeptuak berrikusi dira, eta
alderdien artean likidatu beharreko azken
zenbatekoa zehaztu da. Akordio horren ondorioz,
Sozietateak 2025¢ko abenduaren 31n Heycori
ordaintzeko betebeharra du, 1.000.622 eurokoa,
“Hornitzaileak eta ordaintzeko beste kontu batzuk
- Hartzekodun  desberdinak”  epigrafean
erregistratua, likidazio pendienteengatik,
aipatutako akordioan ezarritakoaren arabera.

Prozesu
proiektuari

Halaber, Sozietateak aurretik likidazio
horretarako hornidura handiagoa erregistratuta
zuenez, azken zenbatekoa zehazteak hornidura-
soberakina ekarri du, eta horren ondorioz,
261.456 euroko diru-sarrera aitortu da ekitaldiko
galdu-irabazien kontuko “Merkataritza-
eragiketetako galerak, narriadurak eta horniduren
aldakuntza” epigrafean.
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Con fecha 12 de febrero de 2026, en el marco del
contrato de compraventa relativo a la participacion
en la concesion de explotacion de hidrocarburos
“Viura”, la Sociedad ha alcanzado con la
contraparte el acuerdo de liquidacion final derivado
del  proceso de  reconciliacion  previsto
contractualmente (Nota 1).

Dicho proceso ha incluido la revision de las
inversiones, gastos y demdas conceptos asociados al
proyecto hasta la fecha de cierre, determinandose el
importe definitivo a liquidar entre las partes. Como
resultado de dicho acuerdo, la Sociedad mantiene a
31 de diciembre de 2025 una obligacién de pago
frente a Heyco por importe de 1.000.622 de euros,
registrada en el epigrafe “Acreedores comerciales y
ofras cuentas a pagar-Acreedores varios” por
liquidaciones pendientes, conforme a lo establecido
en el citado acuerdo.

Asimismo, dado que la Sociedad tenia registrado
con anterioridad un importe superior en concepto
de provision para dicha liquidacién, la
determinacién definitiva del importe ha supuesto la
existencia de un exceso de provision, habiéndose
reconocido un ingreso por dicho concepto por
importe de 261.456 de euros en el epigrafe
“Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales” la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.



(6) Aktibo finantzarioak kategorien arabera

Finantza-aktiboen kategoriak-

2025¢ko eta 2024ko abenduaren 31n, aktibo
finantzario nagusien sailkapena (kategoriaka eta
motaka), eskudirua eta beste aktibo baliokide
batzuk (9. oharra), taldeko enpresetan eta enpresa
elkartuetan egindako epe laburreko inbertsioak
(13. oharra) eta aktibo horien liburu-balioa
kontuan hartu gabe, honela zehazten da:

31.12.2025:

Activos Financieros por Categorias

(6)

Categorias de activos financieros-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 1Ia
clasificacion de los principales activos financieros
por categorias y clases, sin considerar el efectivo
y ofros activos equivalentes (Nota 9), ni las
inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo (Nota 13), asi como el valor en libros
de los mismos, se detalla a continuacion:

Euroak /Euros

Korronteak

Corrientes

Kredituak, deribatuak eta beste batzuk/ Créditos, derivados y otros

Merkataritzako zordunak eta kobratzeko

31.12.2024:

bestelako kontuak (13. oharra) / Giztial
Deudores comerciales y otras Total
Kategoria /Categoria cuentas a cobrar (Nota 13) corto plazo
Amortizatutako kostuan, finantza aktiboak

Activos financieros a coste amortizado 256.427 256.427
Euroak /Euros
Korronteak

Corrientes

Kredituak, deribatuak eta beste batzuk/ Créditos, derivados y otro

Merkataritzako zordunak eta kobratzeko
bestelako kontuak (13. oharra) /

Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar (Nota 13)

Kategoria /Categoria

Epe laburreko finantza-
inbertsioak/

Inversiones financieras
a corto plazo

Amortizatutake kostuan, finantza aktiboak
Activos financieros a coste amortizado

220.522 1.683

Sozietatearen administratzaileen arabera, aurreko
taulan zehaztutako finantza-aktiboen
kontabilitateko zenbatekoa haien arrazoizko
balioaren hurbilketa onargarria da.

“Zordun komertzialak eta kobratu beharreko beste
kontu batzuk — Bezeroak salmenta eta zerbitzu-
prestazioengatik”, “Zordun komertzialak eta
kobratu beharreko beste kontu batzuk — Taldeko
enpresak eta elkartuak” eta “Zordun komertzialak
eta kobratu beharrcko beste kontu batzuk —
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Los Administradores de la Sociedad consideran
que el importe en libros de los activos financieros
detallados en el cuadro anterior constituye una
aproximacion aceptable de su valor razonable.

Los saldos registrados en los epigrafes “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar — Clientes
por ventas y prestaciones de servicios”,
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar —
Clientes empresas del grupo y asociadas” y
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar —



Hainbat zordun” epigrafectan erregistratutako
saldoak oso-osorik bat datoz 2025eko eta 2024ko
abenduaren 31n, bezeroekin sinatutako salmenta-
kontratuengatik kobratu gabe zeuden kopuruekin
(15. oharra).

Bestalde, 2025¢ko ekitaldian, aurrez zehaztutako
finantza-aktiboen kategorietatik etorritako diru-
sarrera finantzarioak 2.277 euro izan dira, (1.259
euro 2024ko ekitaldian) eskudiruaren interes-
tasaren metodoa aplikatuta.

(7) Epe luze eta laburreko finantza-

inbertsioak

2022ko abenduaren 31n, sozietateak “Ebro A”,
“Ebro B”, “Ebro C”, “Ebro D”, “Ebro E” eta
“Cameros 27 ikerketa-baimenen partaide bati
emandako finantziazioa zuen (1. oharra).
Finantzaketa horrek urtean % S5eko interes-tasa
sortzen du Sozietatearen alde, eta aipatutako
baimenetan eta/edo baimen horietatik eratorritako
ustiapen-emakidetan sortutako hidrokarburoak
saltzeagatik partaideak lortzen dituen diru-
sarreren % 50 kobratuz kitatuko da.

Finantzaketa hori, 1.729.909 eurokoa dena,

“Viura” aztarnategiko partaidetzaren
salmentarekin lotutako gainerako aktiboekin
batera, erantsitako  balantzeko  “Saltzeko

mantendutako aktibo ez-korronteak™ epigrafean
sailkatu da (1. oharra).
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Deudores varios” al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se corresponden integramente, con las
cantidades pendientes de cobro por los contratos
de venta firmados con los clientes (Nota 15).

Por otra parte, durante el ejercicio 2025 los
ingresos financieros procedentes de las distintas
categorias de activos financieros detallados
anteriormente, aplicando el método del tipo de
interés de efectivo, han ascendido a 2.277 euros
(1.259 euros en el ejercicio 2024).

(7) Inversiones Financieras a Largo Plazo y
Corto Plazo

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tenia
financiacion otorgada por la Sociedad a un
participe de los permisos de investigacién “Ebro
A”, “Ebro B”, “Ebro C”, “Ebro D”, “Ebro E” y
“Cameros 2” (Nota 1). Dicha financiacién
devenga un tipo de interés del 5% anual a favor
de la Sociedad, y serd cancelada mediante el
cobro del 50% de los ingresos que dicho participe
obtenga por la venta de los hidrocarburos
producidos en los mencionados permisos y/o en
las concesiones de explotacion que se deriven de
los mismos.

Esta financiacién, que asciende a 1.729.909
euros, junto con el resto de activos vinculados a la
venta de la participacion en el yacimiento de
“Viura” fue reclasificado en el ejercicio 2023 en
el epigrafe “Activos no corrientes mantenidos
para la venta” del balance adjunto (Nota 1).



(8) Finantza-tresnen arriskuen izaerari eta
mailari buruzko informazioa

Sozictatearen finantza-arriskuen kudeaketa EEE
taldeko Finantza Zuzendaritzaren esku dago
(kapital publikoa du), sozietatea haren kidea baita
(1. oharra); eta behar diren mekanismoak ezarrita
ditu interes-tasetan aldaketak izateko eta kreditu-
eta likidezia-arriskuak pairatzeko aukerak
kontrolpean izateko. Hona hemen sozietatean
eragina izan dezaketen finantza-arrisku nagusiak.

a) Kreditu- eta likidezia-arriskua:
- Likidezia -arriskua

Sozietateak finantza-tresna batean behar bezain
azkar desinbertitzeko zailtasunak izateko
arriskua, kostu gehigarri esanguratsurik izan
gabe, edo ordainketa-betebeharrei aurre egin
behar zaien unean likideziarik ez izateko
arriskua.

Maniobra-funtsaren (aktibo korronteak ken
pasibo arruntak) kontrol zorrotz batek, ezein
finantza-erakundetan arrisku-kontzentrazio
handiegirik ez egoteak eta zorpetze-mailen eta
fintsen sorreraren etengabeko jarraipenak
negozioaren likidezia-arriskua behar bezala
kontrolatzea ahalbidetzen dute.

Zuzendaritzak Sozietatearen likidezia-
erreserbaren aurreikuspenen jarraipena egiten
du, eskudirua eta eskudiruaren baliokideak
bame (9. oharra), baita Eusko Jaurlaritzaren
«Cash Pooling» ereduaren araberako saldo
erabilgarria ere, espero diren diru-fluxuen
arabera. Likidezia =ziurtatzeko eta bere
jardueratik  eratortzen diren  ordainketa-
konpromiso guztiei erantzun ahal izateko,
sozietateak Eusko Jaurlaritzarekiko diruzaintza
zentralizatua du, bai eta bere balantzea
erakusten duen maniobra-funtsa ere.
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(8) Informacién Sobre la Naturaleza y Nivel
de Riesgo de los Instrumentos
Financieros

La gestion de los riesgos financieros de la
Sociedad estid centralizada en la Direccion
Financiera del Grupo EVE (de capital puablico) al
que la Sociedad pertenece (Nota 1), la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para
controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito
y liquidez. A continuaciéon, se indican los
principales riesgos financieros con impacto en la
Sociedad.

a) Riesgo de crédito y liquidez:
- Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de que la Sociedad encuentre
dificultades para desinvertir en un instrumento
financiero con la suficiente rapidez sin incurrir en
costes adicionales significativos, o al riesgo
asociado a no disponer de liquidez en el
momento en el que se tiene que hacer frente a las
obligaciones de pago.

Un control exhaustivo del fondo de maniobra
(activos corrientes menos pasivos corrientes), la
ausencia de una excesiva concentracion de riesgo
en ninguna entidad financiera y el seguimiento
permanente de los niveles de endeudamiento y
generacion de fondos, permiten controlar
adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio.

La Direccién realiza un seguimiento de las
previsiones de la reserva de liquidez de la
Sociedad, que comprende el efectivo y
equivalentes al efectivo (Nota 9), asi como el
saldo disponible bajo el modelo de *“Cash
Pooling” del Gobierno Vasco en funcion de los
flujos de efectivo esperados. Con el fin de
asegurar la liquidez y poder atender todos los
compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria
centralizada con el Gobierno Vasco y el fondo de
maniobra que muestra su balance.



- Kreditu arriskua

Sozietateak ez du kreditu-arriskuko
kontzentrazio  esanguratsurik.  Fragiketak
kreditu-kalifikazio handiko finantza-
erakundeekin baino ez dira formalizatzen.
Edozein finantza-erakunderekin  arriskuaren
zenbatekoa  mugatzeko  politikak  ditu
sozietateak.

b) Merkatu-arriskua (interes-tasaren
arriskua eta bestelako prezio-arriskuak
barne):

Finantza-tresna baten etorkizuneko arrazoizko
balioa edo diru-fluxuak aldatu ahal izateko
arriskua da, interes-tasetan (interes-tasaren

arriskua), kanbio-tasan edo prezio- eta
eskaintza-arriskuetan  izandako  aldaketen
ondorioz.

Arrisku horrek barnean hartzen ditu interes-
tasaren, kanbio-tasaren eta beste prezio-
arrisku batzuen arriskua.

- Prezio — arriskua

Sozietateak ez du kotizatutako lehengaiaren
prezioaren arriskurik. Era berean, ez du
kotizazioa duen inbertsiorik. Bestalde,
sozietatearen salmentak gasaren kotizazio-
prezioaren mende zeuden neurri handi batean,
ekoizpenaren  zatirkk handiena  gasaren
handizkako merkatu-prezioari saltzen baitzaio.

- Kanbio-tasa arriskua

Ez dago kanbio-tasaren arrisku handirik, eragiketa
guztiak eurotan egiten baitira.

- Interes-tasa arriskua

Sozietateak ez duenez aktibo ordaindu
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- Riesgo de crédito

La Sociedad mno tiene concentraciones
significativas de riesgo de crédito. Las
operaciones solamente se formalizan con

instituciones financieras de alta calificacion
crediticia. La Sociedad dispone de politicas para
limitar el importe del riesgo con cualquier
institucion financiera.

b) Riesgo de mercado (incluye riesgo de tipo
de interés y otros riesgos de precio):

Se define como el riesgo de que el valor
razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan variar debido a
los cambios en los tipos de interés (riesgo de
tipo de interés), el tipo de cambio u otros
riesgos de precio y oferta.

Este riesgo incluye el riesgo de tipo de interés,
de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

- Riesgo de precio

La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo
del precio de la materia prima cotizada.
Asimismo, tampoco posee inversiones con
cotizacion. Por otra parte, las ventas de la
Sociedad se encontraban expuestas en gran
medida al precio de cotizacion del gas, puesto
que la totalidad de la produccion es vendida al

precio de mercado mayorista del gas
(MIBGAS).
- Riesgo de tipo de cambio

No existe un riesgo muy significativo de tipo de
cambio porque la gran mayoria de las
operaciones se realizan en euros.

- Riesgo de tipo de interés

Como la Sociedad no posee activos



garrantzitsurik, sozietatearen ustiapen-jarducren
diru-sarrerak eta diru-fluxuak independenteak
dira merkatuko interes-tasen aldaketekiko.

EEE Taldeko Finantza Zuzendaritzak
arriskuon jarraipena egiten du. Hala, arriskuok
neurtu eta inpaktu potentzialak kontuan izaten
ditu.

(9) Eskudirua eta bestelako aktibo likido
baliokideak

Hona hemen atxikitako balantzeen epigrafe honen
saldoa, 2025eko abenduaren 31n eta 2024ko
abenduaren 31n:

Kutxa / Caja

remunerados importantes, los ingresos y los
flujos de efectivo de las actividades de
explotacion de la Sociedad son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en
los tipos de interés de mercado.

La Direccion Financiera del Grupo EVE lleva a
cabo un seguimiento de estos riesgos en cuanto
a su medicion e impacto potencial.

(9) Efectivo y Otros Activos Liquidos

Equivalentes

La composicion del saldo de este epigrafe de los
balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024
adjuntos, es la siguiente:

Euroak / Euros

Bankuak eta kreditu - erakundeak/

Bancos e instituciones de crédito-
Kontu Korrontea / Cuenta corriente

2021eko ekitaldian, sozietateak bat egin zuen
Eusko Jaurlaritzak eta banku-erakunde batek
funtsak zentralizatzeko sinatutako kontratuarekin.
Kontratu horren bidez, Eusko Jaurlaritzaren
Diruzaintza Korporatiboaren kudeaketa-ereduan eta
haren Cash Pooling-en ereduan sartzen da (13.
oharra).

31.12.2025 31.12.2024
- 1.253
103.518 109.005
103.518 110.258

En el ejercicio 2021 la Sociedad se adhirié al
contrato de centralizacion de fondos firmado
entre el Gobierno Vasco y una entidad bancaria
por la que la misma entra a formar parte del
modelo de gestion de la Tesoreria Corporativa del
Gobiemo Vasco y su modelo de “Cash Pooling”

{(Nota 13).
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(10)  Funts propioak

Hona hemen zer mugimendu izan diren «Funts
propioak» kapituluko epigrafeetan 2025eko eta
2024ko abenduaren 3 1n itxitako ekitaldietan:

2025eko ekitaldia / Ejercicio 2025:

(10) Fondos Propios

Los movimientos habidos en los epigrafes del
capitulo "Fondos Propios" durante los ejercictos
anuales terminados €l 31 de diciembre de 2025 y
2024, han sido los siguientes:

Euroak / Euros

Bestelako erreserbak /

Otras reservas

Emaitzen banaketa /

2025¢ko ekitaldiko emaitza/

Agortze Kapitala eurotara Ekitaldiko
Sinatutako Legezko  Borondatzeko faktore erreserba egokitzearen aldeak / Aurreko ekitaldien emaitza/
kapitala / erreserba / erreserba/ Reserva Diferencias por emaitzak/ Resultado
Capital Reserva Reserva factor de Ajuste del Resultados de del
suscrito legal voluntaria agotamiento Capital a euros ejercicios anteriores ejercicio
Saldoak, 2024ko abenduaren 31n /
Saldos al 31 de diciembre de 2024 1.114.272 229.538 9.488.325 6.638.645 13 (8.365.629) (1.753.808)
Distribucion de resultados - - - - - (1.753.808) 1.753.808
Resultado del gjercicio 2025 - - - - - - (88.706)
Saldoak, 2025¢ko abenduaren 31n/
Saldos al 31 de diciembre de 2025 1.114.272 229.538 9.488.325 6.638.645 13 (10.119.437) (88.706)

2024ko ekitaldia / Ejercicio 2024:

Euroak / Euros

Bestelako erreserbak /

Ofras reservas

Emaitzen banaketa /

2024ko ekitaldiko emaitza/

Agortze Kapitala eurotara Ekitaldiko
Sinatutako Legezko  Borondatzeko faktore erreserba egokitzearen aldeak / Aurreko ekitaldien emaitza/
kapitala/  erreserba/ erreserba / Reserva Diferencias por emaitzak/ Resultado
Capital Reserva Reserva factor de Ajuste del Resultados de del
Suscrito legal voluntaria agotamiento Capital a euros ejercicios anteriores ejercicio
Kk, 2023ko abenduaren 31n/
Saldos al 31 de diciembre de 2023 1.114.272 229.538 9.488.325 6.638.645 13 - (8.365.629)
Distribucion de resultados - - - - - (8.365.629) 8.365.629
Resultado del ejercicio 2024 - - - - - - (1.753.808)
Saldoak, 2024ko abenduaren 31n/
Saldos al 31 de diciembre de 2024 1.114.272 229.538 9.488.325 6.638.645 13 (8.365.629) (1.753.808)
Kapital eskrituratua- Capital escriturado-

2025¢ko eta 2024ko abenduaren 31n, 1.854 akzio
izendunck osatzen zuten sozietatearen kapital
soziala, bakoitza 601,01 euroko balio nominalekoa,
eta akziodun bakarrak harpidetu eta ordaindu zituen
guztiak, hau da, Energiaren Euskal Erakundeak.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social
estaba constituido por 1.854 acciones de 601,01
euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas por su accionista tinico el
Ente Vasco de la Energia.



Legezko erreserba-

Kapital Sozietateen Legearekin bat, sozietateek
ekitaldiko mozkinaren %10aren berdina den zifra
bat bideratuko dute legezko erreserbara, erreserba
kapital sozialaren %20ra gutxienez iritsi arte.
2025¢ko eta 2024ko abenduaren 31n, Sozietateak
aipatutako erreserba sobera eratuta dauka.

Handitutako Kapitalaren % 10 gainditzen duen
saldoaren zatian kapitala handitzeko lege-erreserba
erabili ahal izango da. Aipatutako helburua
betetzeko izan ezik, eta kapital sozialaren % 20
gainditzen ez den bitartean, erreserba hori galerak
konpentsatzeko baino ezingo da erabili, betiere,
helburu horretarako nahiko erreserba ez badago.

Kapitala eurotara egokitzearen aldeak-

Euroa sartzeari buruzko abenduaren 17ko 46/1998
Legean ezarritakoa betez, kapital soziala
murrizteagatiko erreserba hori erabilezina izango
da.

Erreserba agortzea fuktoreagatik-

11/2013 Foru legearen 29.3 artikulu jarraituz eta
azken bost aurreko ekitaldietan oinarritutako
gastuak, Sozietatearen 2022an, 2021an, 2019an,
2018an, 2016 eta 2015ean ekitaldian agortzea
faktore konpentsazioren aplikazioa 1.999.320
euros, 311.663 euro, 1.817.996 euro, 1.547.518
euro, 309.559 euroko eta 652.589 eurokoa izan
zen.

(11) Hartutako diru-laguntzak, dohaintzak eta
legatuak

2025¢eko eta 2024ko abenduaren 31n, balantzeko
epigrafe honen saldoak ibilgetua eskuratzea
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Reserva legal-

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital,
las sociedades destinaran a la reserva legal una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que
dicha reserva alcance, al menos, el 20% del capital
social. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la
Sociedad tiene constituida en exceso la indicada
reserva.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podrd
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Diferencias por ajuste del capital a euros-

En cumplimiento de lo establecido en la Ley
46/1998 de 17 de diciembre sobre la introduccion
del euro, esta reserva por la reduccion del capital
social tendra caracter indisponible.

Reserva por factor de agotamiento-

Segiun lo dispuesto en el articulo 29.3 de la
Norma Foral 11/2013, y en base a gastos ya
incurridos en los fltimos cinco ejercicios
anteriores, la Sociedad ha aplicado en los
ejercicios 2022, 2021, 2019, 2018, 2016 y 2015 la
compensacion por factor de agotamiento por
importe total de 1.999.320 euros, 311.663 euros,
1.817.996 euros, 1.547.518 euros, 309.559 euros
y 652.589 euros, respectivamente.

(11) Subvenciones, Donaciones y Legados
Recibidos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ¢l saldo de este
epigrafe del balance adjunto recoge, de acuerdo con



finantzatzeko jasotako diru-laguntzak jasotzen ditu,
4.] oharrean adierazitako irizpidearen arabera.

Hona hemen epigrafe honetako osacra eta
mugimendua, aipaturiko ekitaldiei dagokiena:

2025ko ekitaldia / Ejercicio 2025:

el criterio sefialado en la Nota 4.1, las subvenciones
de capital recibidas para financiar las adquisiciones
de inmovilizado.

La composicién y movimiento de este epigrafe
correspondiente a dichos ejercicios, se muestra a
continuacion:

Euroak / Euros

Zerga-efekctua

Saldoa Inputazioa inputazioa emaitzean / Saldoa
2024/12/31n emaitzetan / Efecto 2025/12/31n
Saldo al Imputacion a impositivo Saldo al
31.12.2024 Resultados Imputacion a Resultados 31.12.2025
Energiaren Euskal Erakundea /
Ente Vasco de la Energia 1.565.607 - - 1.565.607
2024ko ekitaldia / Ejercicio 2024: Euroak / Euros
Zerga-efekctua
Saldoa Inputazi inputazioa emaitzean / Saldoa
2023/12/31n emaitzetan / Efecto 2024/12/31n
Saldo al Imputacién a impositivo Saldo al
31.12.2023 Resultados Imputacion a Resultados 31.12.2024
Energiaren Euskal Erakundea /
Ente Vasco de la Energia 1.565.607 - - 1.565.607

Epigrafe honetako saldoa Energiaren Euskal
Erakundeak emandako diru-laguntzei dagokie,
Euskal Autonomia FErkidegoko aurrekontuen
kontura, 2014ko eta 2013ko ekitaldietan egindako
inbertsioak finantzatzeko, sozietatearen
partaidetzaren arabera, “Cameros 2” eta “Ebro A”
baimenetan. Baimen horiek, nagusiki, “Ekoizpen
Goiztiarreko  Instalazioa”  eraikitzeko  dira,
oinarrizko sarera konektatzeko gasbidea eta
baimen horietako “Viura-1” zundaketaren osaketa
(5. oharra). Diru-laguntza hori “Viura-1"-en
salmenta gauzatzen denean eta instalazio horri
lotutako aktibo eta pasiboei baja ematen zaienean
egotziko zaie ekitaldiko emaitzei.
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Fl saldo de este epigrafe corresponde a las
subvenciones concedidas por el Ente Vasco de la
Energia, con cargo a los presupuestos de la
Comunidad Autémoma del Pais Vasco, para la
financiacion de las inversiones realizadas en los
gjercicios 2014 y 2013, en funcion de la
participacion de la Sociedad, en los permisos
“Cameros 2” y “Ebro A”, consistentes
principalmente en la construccion de la
“Instalacion de Producciéon Temprana (EPF)”, su
linea eléctrica, el gasoducto de conexion a la red
basica y la recompletacion del sondeo “Viura-1”
de dichos permisos (Nota 5). Dicha subvencion
sera imputada a resultados del ejercicio en el
momento que se materialice la venta de “Viura-1”
y se den de baja los activos y pasivos vinculados
a dicha instalacion.



(12) Finantza-pasiboak kategorien arabera

Finantza-pasiboen kategoriak-
Hona hemen 2025¢ko eta 2024ko abenduaren 31n
amaitutako urteko ekitaldictako kategorien eta

moten araberako finantza-pasiboen sailkapenaren
zein haien kontabilitateko balioaren xehetasuna:

31.12.2025:

Kategoria / Categoria

(12)  Pasivos Financieros por Categorias

Categorias de pasivos financieros-

La clasificacién de los pasivos financieros por
categorias y clases de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024,
asi como el valor en libros de los mismos, se
detalla a continuacion:

Euroak / Euros

Korrontea / Corriente

Merkataritzako
hartzekodunak eta
ordaintzeko

bestelako kontuak/

Acreedores
comerciales y otras
cuentas a pagar

Guztira /
Total

Kostu amortizatuko pasibo finantzarioak
/ Pasivos financieros a coste amortizado

31.12.2024:

Kategoria / Categoria

1.074.285 1.074.285

Euroak / Euros

Korrontea / Corriente

Merkataritzako
hartzekodunak eta
ordaintzeko

bestelako kontuak/

Acreedores
comerciales y otras
cuentas a pagar

Guaztira /
Total

Kostu amortizatuko pasibo finantzarieak
/ Pasivos financieros a coste amortizado

Sozietatearen administratzaileen arabera aurreko
taulan zehaztutako finantza-aktiboen
kontabilitateko zenbatekoa haien arrazoizko
balioaren hurbilketa onargarria da.

Aurretik banakatutako pasibo finantzarioek 12

hilabete baino gutxiagoko epemuga dute.

Bestalde, 2025¢ko eta 2024ko ekitaldian,
memoriako 5. charrean adierazitakoa izan ezik, ez

1.120.621 1.120.621
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Los Administradores de la Sociedad consideran
que el importe en libros de los pasivos financieros
se aproxima a su valor razonable.

Los pasivos financieros desglosados
anteriormente tienen un vencimiento inferior a 12
meses.

Por otra parte, salvo por lo indicado en la nota 5
de la memoria, durante los ejercicios 2025 y 2024



dira finantza-pasiboen ondoriozko galdu-irabazi
garbiri sortu, interes-tasa efektiboaren metodoa
aplikatuta lortutako finantza-gastuen kotzeptua.

(13) Alderdi elkartuekin izandako eragiketak
eta saldoak

Alderdi elkartuekin izandako saldoak-

Sozietateak 2025¢ko eta 2024ko abenduaren 31n
zituen atxikitako enpresekiko saldoak erantsitako
balantzeen aktibo korronteko “Zordun
komertzialak eta kobratu beharreko beste kontu
batzuk - Bezeroak, taldeko enpresak eta
elkartuak” eta “Hartzekodun komertzialak eta
ordaindu beharreko beste kontu batzuk —
Hornitzaileak, taldeko enpresak eta elkartuak™
epigrafeetan daude erregistratuta.

2025¢eko eta 2024ko ekitaldien itxierako kontu
zordunen eta hartzekodunen xehetasunak hemen
daude azalduta:

no se han producido pérdidas y/o ganancias netas
procedentes de las distintas categorias de pasivos
financieros aplicando el método de tipo de interes
de efectivo.

(13) Operaciones y Saldos con Partes
YVinculadas

Saldos con partes vinculadas-

Los saldos con empresas vinculadas que mantenia
la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
encuentran registrados en los epigrafes “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar — Clientes,
empresas del grupo y asociadas” del activo
corriente de los balances adjuntos, y “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar -
Proveedores, empresas del grupo y asociadas” del
pasivo corriente de los balances adjuntos.

Los detalles de dichas cuentas deudoras y
acreedoras relativas al cierre de los ejercicios
2025 y 2024, se muestran a continuacion:

31.12.2025 Euroak / Euros

Zorduna / (Hartzekoduna)

/Deudor/(Acreedor)

Bezeroak, taldeko
enpresa eta enpresa
elkartuak /
Clientes,
empresas del grupo y
asociadas

Taldea / Grupo-
Energiaren Euskal Erakunde /

Ente Vasco de la Energia 189.493

189.493
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31.12.2024 Euroak / Euros
Zorduna / (Hartzekoduna) /Deudor/(Acreedor)
Hornitzaileak,
Bezeroak, taldeko taldeko enpresak
enpresa eta enpresa eta enpresa elkartuak
elkartuak / /
Clientes, Proveedores,
empresas del grupo y empresas del grupo y
asociadas asociadas
Taldea / Grupo-
Energiaren Euskal Erakunde /
Ente Vasco de 1a Energia 145.259 (45.855)
145.259 (45.855)

Erantsitako balantzearen aktibo korrontearen
epigrafean, taldeko enpresetan eta epe laburrerako
clkartuetan egindako inbertsioetan, sozietateak
2025 eta 2024 ekitaldien itxierako saldo zorduna
jasotzen da, Eusko Jaurlaritzak eta banku-
erakunde batek 202leko ekitaldian sinatutako
funtsen zentralizazio-kontratuari atxikitzearen
ondorioz, sozietaiea FEusko Jaurlaritzaren
Diruzaintza Korporatiboaren kudeaketa-ereduan
eta haren Cash Pooling subjektuaren ereduan
sartzen da (9. Oharra).

Alderdi elkartuekin izandako eragiketak-

Sozietateak alderdi elkartuekin 2025¢eko eta 2024ko
ekitaldietan  egindako transakzio  nagusien
xehetasunak honako hauek dira:
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El epigrafe del activo corriente del balance
adjunto “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” recoge el saldo deudor al
cierre de los ejercicios 2025 y 2024 como
consecuencia de la adhesion en el ejercicio 2021
por parte de la Sociedad, al contrato de
centralizacion de fondos firmado entre el
Gobierno Vasco y una entidad bancaria por la que
la Sociedad entra a formar parte del modelo de
gestion de la Tesoreria Corporativa del Gobierno
Vasco y su modelo de “Cash Pooling” (Nota 9).

Operaciones con partes vinculadas-
Los detalles de las transacciones realizadas durante

los ejercicios 2025 y 2024 por la Sociedad con
partes vinculadas, son como sigue:



2025Kko ekitaldia / Ejercicio 2025:

Euroak / Euros

Zor/ (Hartzekoduna) /Debe / (Haber)

Kanpo-zerbitzuak /

Servicios
exteriores

Diru-sarrera osagarriak
eta kudeaketa korrontearekin
lotutako besteak /
Ingresos accesorios
y otros de gestion
corriente

Energiaren Euskal Erankundea /
Ente Vasco de la Energia

5.868

(378.986)

5.868

(378.986)

2024ko ekitaldia / Ejercicio 2024:

Euroak / Euros

Zor / (Hartzekoduna) /Debe / (Haber)

Kanpo-zerbitzuak /

Servicios
exteriores

Diru-sarrera osagarriak
eta kudeaketa korrontearekin
lotutako besteak /
Ingresos accesorios
y otros de gestion
corriente

Energiaren Euskal Erankundea /
Ente Vasco de la Energia

44,

768 (145.259)

44,

768 (145.259)

Administratzaileen  eta  goi-zuzendaritzaren
ordainsariak eta bestelako prestazioak-

Sozietatearen goi-zuzendaritza Energiaren Euskal
Erakundeak betetzen du, sozietatearen akziodun
bakar den aldetik. Sozietateak ez dio zenbatekorik
ordaintzen akziodunari kontzeptu horretarako.

Bestalde, 2025¢ko eta 2024ko abenduaren 31n ez
zegoen aurrerakinik edo krediturik emanda
Administrazio Kontseiluko kideei eta Goi
Zuzendaritzako langileei dagokienez, eta horien
konturako obligaziorik ere ez da hartu berme
modura.

Hona hemen Administrazio Kontseiluaren osaera,
kontuak egin diren unean:
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Retribuciones y otras prestaciones a los
Administradores y a la alta direccion-

La “Alta Direccion” de la Sociedad se ejerce desde
el Ente Vasco de la Energia, Accionista Unico de la
misma. La Sociedad no abona ning(in importe a su
accionista por este concepto.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2025 y 2024
no existian anticipos o créditos concedidos respecto
de los miembros del Consejo de Administracion y
del personal de alta direccion de la Sociedad, y no
se han asumido obligaciones por cuenta de los
mismos a titulo de garantia.

La composicion del Consejo de Administracion a la
fecha de formulacion de estas cuentas es la
siguiente:



Izena / Nombre

Kargua / Cargo

D. Mikel Amundarain Leibar
D. Guillermo Allende Aranguiz

Diia. Irantzu Allende Fernandez de Eribe

D. Iker Alafia Zorrilla

Kapital Sozietateen Legearen 229.3 artikuluan
aurreikusitakoarekin bat, jakinarazten da 2025eko
ekitaldian administratzaileek, sozietateko pertsonek
eta horiekin elkartuek ez dutela gatazka-egoerarik
izan sozietatearen interesekin (ez zuzenik, ez
zeharkakorik).

Taldearen finantza-egitura-

1. oharrean aipatzen den bezala, EEE Taldearen
barruan dago sozietatea. Esandako sozietate-
taldearen finantza-egitura, 2024ko abenduaren 31n
(onartutako azken ekitaldia) eta 2023ko abenduaren
31n, honako hau zen:

Berezko funtsak /Fondos propios

Kanpoko bazkideak /Socios externos

Balio-aldaketen doikuntzak /

Ajustes por cambio de valor

Dasotako diru-laguntzak, dohaintzak
eta legatuak /Subvenciones, donaciones
y legados recibidos

Pasibo ez arrunta /Pasivo no corriente

Pasibo arrunta /Pasivo corriente

Presidentea / Presidente
Kontseilaria / Consejero
Kontseilaria / Consejera
Idazakaria, ez kontseilaria /
Secretario No Consejero

De acuerdo con lo previsto en el articulo 229.3 de
la Ley de Sociedades de Capital, se informa de que
durante el ejercicio 2025 ni los Administradores de
la Sociedad ni las personas vinculadas a ellos han
tenido situacion alguna de conflicto, directo o
indirecto, con el interés de la Sociedad.

Estructura financiera del Grupo -

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad
pertenece al Grupo EVE. La estructura financiera
de dicho Grupo al 31 de diciembre de 2024, ultimo
ejercicio aprobado, y al 31 de diciembre de 2023, es
la siguiente:

Milaka eurotan /

Miles de Euros

2024 2023
316.562 309.786
3.219 3.440
(343) 112
2.004 1.591
59.406 71.033
220.634 234.904
601.482 620.866
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(14)  Egoera fiskala

Sozietateak ikuskapen fiskalerako irekiak ditu, oro
har, azken lau ekitaldiak aplikagarri zaizkion zerga
guztietarako.

Hona hemen administrazio publikoekiko saldoek

dituzten Kkontzeptuak 2025eko eta 2024ko
abenduaren 31n:

Ez-korrontea / No corriente-

Zerga geroratuen ondoriozko pasiboak /

Pasivos por impuesto diferido-

(14)  Situacién Fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal, con
caracter general, los cuatro ultimos ejercicios para
todos los impuestos que le son aplicables.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos con
las Administraciones Publicas presentan los
siguientes conceptos:

Euroak / Euros
Zorduna / (Hartzekoduna)
Deudores / (Acreedores)

Aldi baterako diferentzia zergagaien pasiboak /

Pasivos por diferencias temporarias
imponibles

Korrontea / Corriente-

Administrazio Publikoekiko beste kreditu batzuk /

Otros créditos con las Administraciones
Publikoak / Publicas-

Zerga korronteengatiko aktiboak /

Activo por impuesto corriente

Ogasun Publikoa, BEZagatik zordun /

Hacienda Publica, deudora por IVA

Administrazio Publikoekiko beste zor batzuk /

Otras deudas con las Administraciones

Ogasun Publikea, egindako atxikipenengatik /

Hacienda Publica acreedora, por
retenciones practicadas

Gizarte Segurantzako organismoak hartzekodun /
Organismos de la Seguridad Social acreedores

Sozietatearen mozkinek, zerga-legeriaren arabera
zchaztuta, zerga-oinarriaren gaineko %?31eko
karga-tasa dute 2025¢ko eta 2024ko ekitaldian.

2025¢ko eta 2024ko ckitaldietako diru-sarreren eta
gastuen zenbateko garbiaren eta ekitaldi horietako
sozietateen gaineko zerga-oinarriaren arteko
berdinkatzea honako hau da:
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31.12.2025  31.12.2024
(703.343) (703.343)
442 192

70.953 615.290
71.395 615.482
(28.732) (26.949)
(12.782) (12.012)
(41.514) (38.961)

Los beneficios de la Sociedad, determinados
conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un
tipo de gravamen sobre la base imponible que para
los ejercicios 2025 y 2024 es del 31%.

La conciliacion entre el importe neto de los
ingresos y gastos de los ejercicios 2025 y 2024 con
la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
de dichos ejercicios se muestra a continuacion:



2025ko ekitaldia / Ejercicio 2025:

Ekitaldiko diru-sarreren eta gastuen saldoa /
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Sozietateen gaieko zerga /

Impuesto sobre sociedades

Zerga - oinarri negatiboen konpentsazioa /
Base imponible (Resultado fiscal)

2024ko ekitaldia / Ejercicio 2024:

Ekitaldiko diru-sarreren eta gastuen saldoa /

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Sozietateen gaieko zerga /

Impuesto sobre sociedades

Ekitaldian sortzen diren denborazke diferentzien

ondoriozko gehikuntzak /

Aumentos por diferencias temporarias con origen
en el gjercicio

Zerga - oinarri negatiboen konpentsazioa /

Base imponible (Resultado fiscal)

Hona hemen sozietateen zergagatiko gastuen eta
kontabilizatutako diru-sarrera eta gastu guztien
arteko  2025¢ko eta  2024ko  ekitaldiko
kontziliazioak:

Euroak / Euros

Galdu-irabazien

Ondare garbian
ipinitake diru-sarrerak

kontua / eta gastuak /
Cuenta de Ingresos y gastos
pérdidas imputados al Guztira /

y ganancias patrimonio neto Total
(88.706) - (88.706)
(88.706) - (88.706)

Euroak / Euros
Ondare garbian
Galdu-irabazien ipinitake diru-sarrerak
kontua / eta gastuak /
Cuenta de Ingresos y gastos
pérdidas imputados al Guztira /
y ganancias patrimonio neto Total
(1.753.808) - (1.753.808)
9.397 - 9.397
(1.744.411) - (1.744.411)
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La conciliacion entre el gasto por Impuesto sobre
Sociedades y el total de ingresos y gastos
reconocidos en los ejercicios 2025 y 2024, se
muestra a continuacion:



2025eko ekitaldia / Ejercicio 2025:

Kontabilizatutako sarrerak eta gastuak, guztira

(zerga aurrekoak) /Total ingresos y gastos reconocidos
(antes de impuestos)

Kuota % 31ean

Cuota al 31%

Mozkinen gaineko zerga /

Impuesto sobre beneficios

2024Kko ekitaldia / Ejercicio 2024:

Kontabilizatutako sarrerak eta gastuak, guztira

(zerga aurrekoak) /Total ingresos y gastos reconocidos
(antes de impuestos)

Kuota % 31ean

Cuota al 31%

Mozkinen gaineko zerga /

Impuesto sobre beneficios

Esandako foru-arauaren 55.4 artikuluarekin bat,
ekitaldi  batcko  zerga-oinarri  negatiboak
konpentsatzeko, honako prozedura hau baliatuko
da:  hurrengo  ekitaldietako  zerga-oinarriak
murriztea, gehienez ere oinarri bakoitzaren %50¢eko
zenbatekoarekin.

2025¢ko ekitaldian, sozietateen gaineko zergaren
konturako 442 euroren atxikipenak egin dizkiote
guztira sozietateari (192 euro 2024ko ekitaldian).

Konpentsatzeko dauden zerga-oinarri negatiboen
zenbatekoa konpentsatzeko, 30 urteko gehieneko
epea egongo da, sortzen diren ekitalditik hasita
zenbatzen hasita. 2025¢eko abenduaren 31n, oinarri
negatiboen zenbatekoa honako hau zen:
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Euroak / Euros

Emaitzen Ondare

kontua / garbia /

Cuenta de Patrimonio Guztira /

resultados Neto Total
(88.706) - (88.706)

Euroak / Euros

Emaitzen Ondare

kontua / garbia /

Cuenta de Patrimonio Guztira/

resultados Neto Total

(1.753.808) - (1.753.808)

De acuerdo con el articulo 55.4 de la mencionada
Norma Foral, las bases imponibles negativas de
un ejercicio se compensaran mediante el
procedimiento de reducir las bases imponibles de
los ejercicios siguientes en un importe maximo
del 50% de cada una de dichas bases.

Durante el ejercicio 2025 a la Sociedad le han
practicado retenciones por el Impuesto sobre
Sociedades por un importe total de 442 euros
(192 euros durante el ejercicio 2024).

El importe de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar, tendran un plazo
maximo de compensacién de 30 afios a contar
desde el ejercicio en que se generen. Al 31 de
diciembre de 2025, el importe de las bases
negativas era el que se muestra a continuacion:



Sorrera-urtea /

Euroak/

Afio de Origen Euros
Konpentsazioa zain /
Pendiente de compensacion

2001 830.214
2002 1.636.110
2003 1.063.482
2004 953.832
2005 81.666
2007 432.743
2008 1.426.884
2009 1.077.977
2010 721.309
2011 350.228
2023 5.088.180
2024 1.744.411
2025 88.706

15.495.742

Aplikatzeko dauden kenkarien zenbatekoa, 30
urteko gehieneko epea egongo da, sortzen diren
ekitalditik hasita zenbatzen hasita. 2025eko
abenduaren 31n, kenkarien zenbatekoa honako hau
zen:

Euroak /
Euros

El importe de las deducciones pendientes de
aplicar, tendran un plazo maximo de aplicacion
de 30 afios a contar desde el ejercicio en que se
generen. Al 31 de diciembre de 2025, el importe
de las deducciones era el que se muestra a
continuacion:

Aplikatu gabe/
Pendiente de aplicacion

619.372

“Ogasun Publiko Hartzekoduna eta Zorduna,
sozietateen gaineko zergagatik” kontuaren saldo
garbiarekin lotuta egindako kalkuluen xehetasuna,
2025 eta 2024ko abenduaren 31n, honako hau da:
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Los detalles de los calculos efectuados en relacion
con el saldo neto de las cuentas “Hacienda
Publica Deudora y Acreedora, por Impuesto sobre
Sociedades™ al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
son los siguientes:



Zerga-oinarria (emaitza fiskala)
Base imponible (resultado fiscal)

Kuota /Cuota

Kenkariak eta hobariak /
Deducciones y bonificaciones
Kuota likidoa /Cuota liquida
Atxikipenak /Retenciones
Sozietateen gaineko zerga
ordaintzekoa /
Impuesto sobre sociedades
a pagar / (cobrar)

Indarrean den legeriak ezartzen duen bezala, ezin
da esan zergak behin betiko likidatuta daudenik,
harik eta zerga-alorreko agintariek aurkeztutako
aitorpenak ikuskatu arte edo lau urteko preskripzio-
epea igaro arte. Ikuskatzen badira, sozietatearen
administratzaileek ez dute uste garrantzizko pasibo

gehigarririk sortuko denik.
(15) Diru-sarrerak eta gastuak

Jarraian, 2025eko abenduaren 31n amaitutako
urteko  ekitaldiko  galdu-irabazien kontuaren
epigrafe batzuen edukia banakatu dugu:

Negozio-zifraren zenbateko garbia-

Galdu-irabazien  kontuko  «Negozio-zifraren
zenbateko garbia — Salmentak» epigrafea 2025eko
abenduaren 31n amaitutako urteko ekitaldiari
dagokio, eta osorik jasotzen ditu gas naturala eta
kondentsatua saltzeagatik sortutako diru-sarrerak
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Euroak /Euros

31122025 31.12.2024
(88.706)  (1.744.411)
(442) (192)

(442) (192)

Segiin establece la legislacion vigente, los
impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas
hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. Los Administradores
de la Sociedad no esperan que, en caso de
inspeccion, surjan pasivos adicionales de
importancia.

(15) Ingresos y Gastos

A continuacién, se desglosa el contenido de
algunos epigrafes de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025:

Importe neto de la cifra de negocios-

El epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios
Ventas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025 adjunta, recoge integramente,
los ingresos devengados por la venta de gas natural



(4.i oharra), xehetasun honen arabera:

Gas naturala /
Gas natural

Saldos de contratos con clientes -

Kobratu beharreko kontuen irekiera- eta itxiera-
saldoak memoria honetako 6. oharrean ageri dira.
Saldo horiek, 2025eko eta 2024ko ekitaldien
itxieran, 189.493 euro eta 145.259 euro dira,
hurrenez hurren, jaulki gabeko fakturak, batez ere
sozietateak emandako zerbitzuei dagozkienak.

Ez dago sozietatearen bezeroekin sinatutako gas-
salmentako kontratuei lotutako pasiborik.

Ustiapeneko beste diru-sarrera batzuk-

Galdu-irabazien kontuko «Ustiapeneko beste diru-
sarrera  batzuk —Diru-sarrera  osagarriak  eta
kudeaketa  korrontearekin  lotutako  besteak»
epigrafea, 2025eko eta 2024ko abenduaren 31n
amaitutako ekitaldiari dagokiona, hala, sozietateak
jasotako diru-sarrerak xehatzen ditu, ikerketa-
baimenetan operadore gisa jarduteagatik emandako
zerbitzuengatik.

Era berean, epigrafe horretan Energiaren Euskal
Erakundeari jasanarazitako diru-sarrerak biltzen
dira, erakundeak egindako hainbat proiektutan
izandako lankidetzagatik eta laguntzagatik (13.
oharra).

y condensado en territorio nacional (Nota 4.i),
segun el siguiente detalle:

Euroak / Euros
2025 2024
363 159
363 159
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Saldos de contratos con clientes -

Los saldos de apertura y cierre de las cuentas a
cobrar se presentan en la Nota 6 de esta memoria.
Dichos saldos incluyen al cierre de los ejercicios
2025 y 2024 por importe de 189.493 euros y
145.259 euros, respectivamente, facturas
pendientes de emitir correspondientes
principalmente los servicios prestados por la
Sociedad.

No existen pasivos vinculados a los contratos de
venta de gas firmados con los clientes de la
Sociedad.

Otros ingresos de explotacion-

El epigrafe “Otros ingresos de explotacion —
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente” de
la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2025 y 2024 adjunta recoge los ingresos percibidos
por la Sociedad por la prestacion de servicios
relacionados con su actividad de operador en
diferentes permisos de investigacion.

Asimismo, en este epigrafe se recogen los ingresos
repercutidos al Ente Vasco de la Energia por la
colaboracion y ayuda prestada para varios
proyectos realizados por la Entidad (Nota 13).



Gizarte-kargak-

2025eko eta 2024ko abenduaren 31n amaitutako
ekitaldien galdu-irabazien kontuetako «Langileen
gastuak —Gizarte-kargak» epigrafeko saldoak
honela daude osatuta:

Gizarte-kargak / Cargas sociales-

Cargas sociales-

Los saldos del epigrafe “Gastos de personal -
Cargas sociales” de las cuentas de pérdidas y
ganancias correspondientes a los gjercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
adjuntas, presentan la siguiente composicion:

Euroak / Euros

Enpresaren karguarako Gizarte Segurantza /

Seguridad Social a cargo de la empresa

Bestelako gastu sozialak /
Otros gastos sociales

Ustiapeneko beste gastu batzuk-

2025¢ko eta 2024ko abenduaren 31n amaitutako
ekitaldietako galdu-irabazien kontu bateratuen
epigrafe honetako xchetasunak honako hauek dira:

2025 2024
127.883 113.763

38.214  42.703
166.097 156.466

Oftros gastos de explotacion-

El detalle de este epigrafe de las cuentas de
pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2025 y 2024 adjuntas es el siguiente:

52



Ustiapeneko beste gastu batzuk /
Otros gastos de explotacion-

Ikerketa-gastuak eta ekitaldiaren garanpena

eta ustiaketa - gastuak /

Gastos en investigacion y desarrollo del
ejercicio- Costes de estudio y exploracion

Errentamenduak eta kanonak /

Arrendamientos y canones

Konpoketak eta kontserbazioa /

Reparaciones y conservacion

Profesional independenteen zerbitzuak /

Servicios de profesionales independientes

Aseguru - primak /

Primas de seguros

Banku - zerbitzuak eta antzekoak /

Servicios bancarios y similares

Euroak / Euros

Publizitatea, propaganda eta harreman publikoak /

Publicidad, propaganda y relaciones piiblicas
Beste zerbituz batzuk /
Otros servicios

(16) Ingurumenari buruzko informazioa

2025¢ko ekitaldian, SHESAk ez du landa-lan
garrantzitsurik egin, “Viura” ustiapen-emakidan

duen partaidetzaren salerosketa-akordioa
aplikatuz. Ondorioz, eta Sozietatearen
ingurumen-politikarekin bat etorriz, ez da inolako
eraginik sortu ingurumenean.
(17)  Abalak eta bermeak

Sozietateak, 2025¢eko eta 2024ko abenduaren 31n,

1.456.633 euro eta 1.805.500 euroren abalak
dauzka osatuta, hurrenez hurren, ikerketa-baimenei
eta parte hartzen duen “Viura” ustiapen
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2025 2024

s 1.098.423
17.123 18.495
10.239 22.856
20.457 27.360

8.619 5173
10.340 11.351

1.000 727
12.514 48.330
80.292 1.232.715

(16) Informacion sobre Medio Ambiente

Durante el ejercicio 2025, SHESA no ha
participado en ningin trabajo de campo de
entidad relevante, en aplicacion del acuerdo de
compraventa de su participacion en la Concesion
de Explotacion “Viura”. Consecuentemente y en
linea con la politica ambiental de la Sociedad, no
se ha generado ningln tipo de afeccion al medio
ambiente.

(17)  Avales y Garantias

La Sociedad tiene constituidos avales al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 por un importe total de
1.456.633 y 1.805.500 euros respectivamente,
correspondientes a los permisos de investigacion y



kontzesioari dagozkienak. Sozietatearen
administratzaileen iritzian, ez da galera handirik
sortuko fidantzamendu horien ondorioz.

(18) Bestelako informazioa

Langileak-

Hona hemen 2025e¢ko eta 2024ko ekitaldietako
batez besteko langile-kopurua, mailen arabera
sailkatuta:

Teknikariak / Técnicos

Administrariak / Administrativos

Guztira / Total

Hona hemen, gainera, sozietatearen langileen eta
administratzaileen sexu-sailkapena, kategorietan
banakatua, 2025¢ko abenduaren 31n eta 2024ko
abenduaren 31n, haien artean, ehuneko hogeita hiru
edo gehiago elbarritasun duten langileek ez egonda.

a la concesion de explotacion “Viura” en los que
participa. Los Administradores de la Sociedad
consideran que no se producira quebranto alguno
de importancia como consecuencia de estos
afianzamientos.

(18)  Otra Informacién

Plantilla-

El niimero medio de personas empleadas en el
curso de los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por
categorias, fue el siguiente:

Batez besteko langile-kopurua/
N° medio de trabajadores

2025 2024
5 5
2 1
7 6

Adicionalmente, a continuacion, se indica la
distribucion por sexos, al 31 de diciembre de
2025 y 2024, del personal de la Sociedad y de los
Administradores, desglosado por categorias, no
figurando entre los mismos ninguna persona con
discapacidad igual o superior al 33%:

N° medio de trabajadores

2025 2024
Emakumeen Emakumeen

Gizon kopurua/ Kkopurua/ Guztira/ Gizon kopurua/ kopurua/ Guztira/

N° de Hombres  N°de Mujeres _ Total N° de Hombres N° de Mujeres  Total
Kontseilariak / Consejeros 2 1 3 2 1 3
Teknikariak / Técnicos 2 3 5 2 3 5
Administrariak / Administrativos - 2 2 - 2 2
Guztira / Total 4 6 10 4 6 10

Kontu-ikuskaritzagatiko ordainsariak-

2025¢ko eta 2024ko ekitaldietako urteko kontuak
ikuskatzeko lansariak 3.000 eta 6.500 eurokoak
izan dira, hurrenez hurren.
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Honorarios de auditoria-

Los honorarios correspondientes a la auditoria de
las cuentas anuales del ejercicio 2025 y 2024 han
ascendido a 3.000 euros y 6.500 -euros,
respectivamente.



Bestalde, 2025¢eko eta 2024ko ekitaldietan, beste
sozietate batzuek, sare berekoak izanik, ez diote
zerbitzurik eman Sozietateari.

(19) Informaciéon sobre los Aplazamientos de
Pago Efectuados a Proveedores

Merkataritzako eragiketen berankortasunaren
aurka borroka egiteko neurriak ezartzen dituen
abenduaren 29ko 3/2004 Legea aldatzen duen
uztailaren Seko 15/2010 Legeak eta Kontabilitate
eta Kontu Auditoretzarako Institutuaren (ICAC)
2016ko  urtarrilaren 29ko  Ebazpenak -
merkataritza-eragiketetan hornitzaileei
ordaintzeko batcz bestecko epeari buruz urteko
kontuen txostenean sartu beharreko informazioari
buruzkoa da— dioenei jarraituz, ondoren zehazten
dira 2025 eta 2024. ekitaldetan hornitzaileei
ordaintzean izan diren batez bestcko epeari
buruzko informazioa (iragaitzazko merkantzia eta
jaso gabeko fakturak kontuan hartu gabe):

Por otra parte, durante los ejercicios 2025 y 2024
otras sociedades pertenecientes a la misma red
que la firma auditora no han prestado servicios a
la Sociedad.

(19) Informacién sobre los Aplazamientos de
Pago Efectuados a Proveedores

De acuerdo con lo establecido en la Ley
15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales y en
la Resolucion de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
(ICAC), sobre la informacion a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacién con
el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones  comerciales, se detalla a
continuacién la informacion sobre el periodo
medio de pago a proveedores (sin considerar la
mercancia en transito y las facturas pendientes
de recibir) durante los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Egunak / Dias
2025 2024

Hornitzaileei ordaintzeko batez besteko epea /
Periodo medio de pago a proveedores 8 14
Ordaindutako eragiketen ratioa /
Ratio de las operaciones pagadas 13 14
Ordaintzeke dauden eragiketen ratioa /
Ratio de las operaciones pendientes de pago 8 -
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Egindako ordainketak orotara /

Total pagos realizados
Ordaindu gabeak orotara /
Total pagos pendientes

Homitzailetzat hartuko dira, ICACen ebazpen
horretan aurreikusitako informazioa emateko
soilik, ondasunen edo zerbitzuen
homitzaileekiko zorrengatik balantzearen pasibo
korrontean sartutako hartzekodun komertzialak.

Era berean, “Hornitzaileei ordaintzeko batez
besteko epea” da ondasunak ematen direnetik
edo hornitzailearen kontura zerbitzuak ematen
direnetik eta eragiketaren ordainketa materiala
egiten denetik igarotzen den epea.

Horrez gain, 15/2010 Legearen hirugarren
xedapen gehigarrian ezarritakoarekin bat etorriz,
ondoren zehazten dira berankortasunari buruzko
araudian ezarritako gehienezko epea baino epe
laburragoan ordaindutako diru-bolumenari eta
faktura-kopuruari buruzko informazioa, eta
faktura-kopuru osoaren eta homnitzaileei egindako
ordainketen  diru-kopuru  osoaren  gainean
2025¢ko eta 2024ko abenduaren 31n amaitutako
urteko ekitaldiari dagokion ehunekoa:

Euroak / Euros

2025 2024

64.044 201.260

876.808 7.136

Se consideran proveedores, a los exclusivos
efectos de dar la informacion prevista en la
citada Resolucion del ICAC, a los acreedores
comerciales incluidos en el pasivo corriente del
balance por deudas con suministradores de
bienes o servicios.

Asimismo, se entiende por “Periodo medio de
pago a proveedores” el plazo que transcurre
desde la entrega de los bienes o la prestacion de
los servicios a cargo del proveedor y el pago
material de la operacion.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido
en la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, a continuacién, se detalla la
informacién relativa al volumen monetario y
mimero de facturas pagadas en un periodo
inferior al maximo establecido en la normativa
de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre
el niimero total de facturas y sobre el total
monetario de los pagos a sus proveedores,
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025 y 2024:

Hornitzaileei ordaindutake fakturak, legezko gehienekoa baine epe laburragoan
Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al maximo legal

Euroak Zenbakia Ordainketa guztien % Fakturen kopuru osoaren %
Euros Numero % sobre el total de pagos % sobre el n° total de facturas
2025 2024 2025 2024 2024 2025 2024
62.484 187.667 92 104 98% 93% 92% 92%

Merkataritza-cragiketetan  berankortasunaren

El plazo méximo legal de pago aplicable a la



aurka borrokatzeko neurriak ezartzen dituen
abenduaren 29ko 3/2004 Legearen arabera,
2025 eta 2024 ekitaldietan amaitutako urteko
ekitaldian  Sozietateari aplika dakiokeen
gehienezko ordainketa-epea 30 egunekoa da,
Sozietateak lortutako akordioengatik.

(20)  Eskuratutako  eskubideei  buruzko
informazioa Berotegi efektuko gas-
isuriak

Sozietateak ez du berotegi-efektuko gasak
isurtzeko eskubiderik izan 2025¢ko eta 2024ko
ekitaldietan.

(21) Geroko gertaerak
Ez da gertaera garrantzitsurik izan 2025eko
ekitaldia itxi ondoren, baldin eta urteko kontu
hauetan aurreko oharretan aipatutakoaz bestelako
informaziorik ematen bada.
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Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024 segin la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, es de 30 dias
debido a los acuerdos alcanzados por la Sociedad.

(20)  Informacién sobre los Derechos de
Emision de Gases de Efecto
Invernadero

La Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024
no ha dispuesto de derechos de emision de gases
de efecto invernadero.

(21)  Hechos posteriores

No se ha producido ningiin hecho relevante con
posterioridad al cierre del ejercicio 2025 que sea
susceptible de informarse en las presentes cuentas
anuales distinto de lo comentado en las notas
anteriores.



SOCIEDAD DE HIDROCARBUROS DE EUSKADI, S.A.U.

KUDEAKETA TXOSTENA 2025ko EKITALDIA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025



EUSKADIKO HIDROKARBUROEN  SOCIEDAD DE__HIDROCARBUROS DE
SOZIETATEA, SAU, EUSKADL SA.U.

2025¢ko __ EKITALDIKO __ KUDEAKETA  INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
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1. NEGOZIOEN BILAKAERA ETA
SOZIETATEAREN EGOERA

Euskadiko Hidrokarburoen Sozietatea
hidrokarburoen, batez ere gas naturalaren,
esplorazioan, ekoizpenean eta merkaturatzean
diharduen enpresa da.

2021eko maiatzean onartu zen maiatzaren 20ko
7/2021 Legea, Klima Aldaketari eta Trantsizio
Energetikoari buruzkea (LCCyTE), eta horrek
etorkizunean hidrokarburoen ikerketa eta, hala
badagokio, ustiapena eragozten ditu. Lege horrek
atzeraeraginezko izaeraz murrizten ditu lehendik
zeuden hidrokarburoen ikerketa-baimenei lotutako
eskubideak; izan ere, horietan aurkikuntzak eginez
gero, ezinezkoa izango litzatcke  haien
etorkizuneko garapena.

Horrez gain, 2024ko otsailean onartu eta indarrean
sartu zen otsailaren 8ko 1/2024 Legea, Euskadiko
Trantsizio Energetikoari eta Klima Aldaketari
buruzkoa (LTEyCC), zeinak Zazpigarren Xedapen
Gehigarrian honako hau ezartzen duen:

“ZAZPIGARREN XEDAPEN GEHIGARRIA.
Hidrokarburoen  ustiapen eta  erauzketan
desinbertitzea.

Energia-arloko eskumena duen Eusko
Jaurlaritzako sailak, lege hau indarrean sartu eta
urtebeteko epean, erregai fosilen desinbertsio-
plana egingo du, Euskal Autonomia Erkidegoko
administrazio orokorrak eta sektore publikoko
gainerako erakundeek ahalik eta lasterren, eta,
edonola ere, 2030a baino lehen, zuzeneko edo
zeharkako partaidetza utz dezaten erregai fosilen
esplorazioan,  ustiapenean, fintzean  edo
prozesamenduan diharduten edozein motatako
sozietate, enpresa, ekimen edo proiektutan, baita

1. EVOLUCI’(')N DE LOS NEGOCIOS Y LA
SITUACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi es una
compafiia de Exploracion, Produccién y
Comercializacion de hidrocarburos,
principalmente, gas natural.

En mayo de 2021 se aprob6 la Ley 7/2021, de 20
de mayo, de Cambio Climitico y Transicion
Energética (LCCyTE), la cual impide la futura
investigacion y, en su caso, explotacion de
hidrocarburos. Esta ley cercena con cardcter
retroactivo  derechos sobre permisos de
investigacién de hidrocarburos preexistentes, ya
que, en caso de hallazgos en los mismos,
imposibilitaria su desarrollo futuro.

Adicionalmente, en febrero de 2024 se aprob6 y
entro en vigor la Ley 1/2024, de 8 de febrero, de
Transicion Energética y Cambio Climatico (por la
LTEyCC) vasca que establece en su Disposicion
Adicional Séptima que:

“DISPOSICION ~ ADICIONAL  SEPTIMA.
Desinversion en explotacion y extraccion de
hidrocarburos.

El departamento del Gobierno Vasco con
competencia en materia energética elaborara, en el
plazo de un afio desde la entrada en vigor de la
presente de ley, un plan de desinversion de
combustibles fosiles para que la Administracion
general del Pais Vasco y las entidades que
conforman el sector piblico dejen de participar, lo
antes posible, y en todo caso antes de 2030, de
manera directa o indirecta, en cualquier tipo de
sociedad, empresa, iniciativa o proyecto orientado
a explorar, explotar, refinar o procesar



erregai fosilak erretzean oinarritutako elektrizitate-
sorkuntzako jardueretan ere.

Aipatutako desinbertsioen ondorioz aktiboak
besterentzetik lortutako baliabide ekonomikoak,
bereziki baimenak eta emakidak, ekipamenduak
eta instalazioak, baliabide energetiko potentzialen
balorazioa, bai eta kokapenaren bestelako erabilera
alternatibo posibleak ere, Energiaren Euskal
Erakundeari  itzuliko  zaizkio.  Baliabide
ekonomiko horiek, nagusiki, energia
berriztagarrien proicktuak sustatu edo garatzera
edo trantsizio energetikoarekin lotutako beste
jarduera batzuetara bideratuko dira.”

Horrek behartzen du 2030a baino lehen, edonola
ere, erregai fosilen esplorazioan, ustiapenean,
fintzean edo prozesamenduan diharduten edozein
motatako sozietate, enpresa, ekimen edo
proiektutan parte hartzeari uztera.

Euskadiko LCCyTE indarrean sartu ondoren,
Euskadiko Hidrokarburoen Sozietateak jarraitu du
Euskal-Kantauriar arroan eta inguruko eremuetan
ikerketa eta ekoizpen proiektuetan titular izaten,
eta hainbat jarduera gauzatu ditu lege horren
betekizunak betetzeko.

Sozietateak, 2025¢eko abenduaren 31n, 6 langileko
plantilla zuen, honela banatuta:

combustibles fosiles, incluidas las actividades de
generacion de electricidad quemando
combustibles fosiles.

Los recursos econdmicos obtenidos de Ia
enajenacion de activos debidos a las
desinversiones anteriormente mencionadas, en
particular, los permisos y concesiones, los equipos
e instalaciones, la valoracion de los recursos
energéticos potenciales, asi como otros posibles
usos alternativos del emplazamiento, revertiran en
el Ente Vasco de la Energia. Dichos recursos
econdmicos serdn principalmente destinados a la
promocion o el desarrollo de proyectos de energias
renovables o a otras actividades relacionadas con
la transicion energética.”

Esto obliga a dejar de participar, y en todo caso
antes de 2030 en cualquier tipo de sociedad,
empresa, iniciativa o proyecto orientado a
explorar, explotar, refinar o procesar combustibles
fosiles.

Tras la entrada en vigor de la LCCyTE vasca, la
Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi ha
continuado siendo titular en proyectos de
investigacion y produccién en la Cuenca Vasco-
Cantabrica y limitrofes, llevando a cabo diversas
actividades para dar cumplimiento a la misma.

La Sociedad mantenia, a 31 de diciembre de 2025,
una plantilla de 6 personas distribuida del siguiente
modo:

Eginkizuna

Pertsona
kopurua

Zuzendaritza
Teknikariak
Administraria

1
5
1

Funcion

N° Personas

Direccion
Técnicos
Administrativo

1
5
1




2. EKITALDIA ITXI ONDOREN
SOZIETATEARENTZAT IZANDAKO
GERTAERA GARRANTZITSUAK

2025¢ko ekitaldiaren itxieratik aurrera, gertakari
esanguratsu gisa azpimarratzekoa da, Ministerioak
2025¢ko  uztailaren 8ko  TED/828/2025
Aginduaren bidez emandako baimenaren ondoren
—zeinaren bidez «Sociedad de Hidrocarburos de
Euskadi, S.A.» sozietateak «Heyco Energy Iberia,
S.L.»-ri «Viura» izeneko hidrokarburoen ustiapen-
emakidan duen partaidetza lagatzeko kontratua
baimentzen den, eta 2025¢ko abuztuaren 1eko 184.
zenbakiko BOEn argitaratua izan zen—, 2026ko
otsailean lagapen hori eta hari lotutako aktiboak
notario aurrean formalizatu direla.

3. SOZIETATEAREN BILAKAERA
AURREIKUSGARRIA

2021eko maiatzean LCCyTE estatala indarrean
sartu aurretik, Administrazioarekin hartutako
konpromisoek, Euskadiko Hidrokarburoen
Sozietateak parte hartzen duen ikerketa-baimen
desberdinei dagokienez, konpainiari gutxienez
esplorazio-putzu bat zulatzen parte hartzeko
betebeharra ezartzen zioten.

LCCyTE estatala onartu ondoren, ez du zentzurik
ikerketa-baimenetan esploratzeak, baldin eta,
ondoren eta aurkikuntzaren Kkasuan, haren
etorkizuneko garapena ezinezkoa bada dagokion
ustiapen-emakiden bidez. “Viura” ustiapen-
emakida ez da LCCyTE estatala dela-cta kaltetzen,
baina bai Euskadiko LTEyCCk, bere Zazpigarren
Xedapen Gehigarriaren aplikazioz, 1. puntuan
jasotakoaren arabera.

Lege honek 2030a baino lehen, edonola ere,
erregai fosilen esplorazioan, ustiapenean, fintzean

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES
PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

Desde el cierre del ejercicio 2025, como
acontecimiento relevante cabe destacar que, tras la
autorizacion del Ministerio a través de la Orden
TED/828/2025, de 8 de julio, por la que se autoriza
el contrato por el que «Sociedad de Hidrocarburos
de Euskadi, S.A.» cede a «Heyco Energy Iberia,
S.L.» su participacion en la concesion de
explotacion de hidrocarburos  denominada
«Viura», publicada en el BOE n° 184 de fecha 1 de
agosto de 2025, en el mes de febrero de 2026 se ha
escriturado notarialmente dicha transmision junto
con sus activos asociados.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA
SOCIEDAD

Hasta la entrada en vigor de la LCCyTE estatal, en
mayo de 2021, los compromisos adquiridos con la
Administracién, en relacion con los diversos
permisos de investigacion en los que participa la
Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, hacian que
la compaiifa debiera participar en la perforacion
de, al menos, un pozo de exploracion.

Tras la aprobacion de la LCCyTE estatal carece de
sentido explorar en permisos de investigacion si,
posteriormente y en caso de hallazgo, se
imposibilita su desarrollo futuro a través de las
correspondientes Concesiones de Explotacion. La
concesion de explotacion Viura no resulta afectada
por la LCCyTE estatal pero si por la LTEyCC
vasca segun, en aplicacion de su Disposicién
Adicional Séptima, transcrita en punto 1.

Dado que esta Ley obliga a dejar de participar, y
en todo caso antes de 2030 en cualquier tipo de



edo prozesamenduan diharduten edozein motatako
sozietate, enpresa, ekimen edo proiektutan parte
hartzeari uztera behartzen duenez, SHESAk, hori
betetzeko, 2024ko lehen hiruhilekoan akordio bat
sinatu zuen Viura emakidako bazkideetako
batekin, emakida horretan duen partaidetza hari
lagatzeko.

Hidrokarburoen Sektoreari buruzko Legea betez,
akordio hori 2024ko apirilaren hasieran aurkeztu
zen Trantsizio Ekologikorako eta Erronka
Demografikorako Ministerioan, eta beharrezko
administrazio-baimena lortu zuen 2025eko
uztailaren 8ko TED/828/2025 Aginduaren bidez;
agindu horren bidez baimentzen da «Sociedad de
Hidrocarburos de Euskadi, S.A.» sozietateak
«Heyco Energy Iberia, S.L.»-ri «Viura» izeneko
hidrokarburoen ustiapen-emakidan duen
partaidetza lagatzeko kontratua, eta 2025eko
abuztuaren leko 184. zenbakiko BOEn argitaratu
zen.,

4, IKERKETA ETA GARAPENEKO
JARDUERAK

2025ko ekitaldian, Sozietatea oraindik ere titularra

izan da, partaidetza-maila desberdinarekin,
ikerketa-baimen eta/edo ustiapen-emakida
hauetan:

Viurako ustiapen-emakida, Cameros-2 eta
Ebro-A ikerketa-baimenetatik sortuta.

Administrazio-emakida hau ez da LCCyTE
estatala dela-eta Kkaltetzen, 202leko maiatzean
onartua, baina bai Euskadiko LTEyCCk, 2024ko
otsailean onartuak, kudeaketa-txosten honen 3.
puntuan deskribatutako ondorioekin.

2. eta 3. puntuetan adierazi den bezala, SHESAk
jada ez du aipatutako emakidaren titulartasuna,
beharrezko administrazio-baimena lortu ondoren,
2025¢ko  uztailaren 8ko  TED/828/2025
Aginduaren bidez —zeinaren bidez baimentzen

sociedad, empresa, iniciativa o proyecto orientado
a explorar, explotar, refinar o procesar
combustibles fosiles, SHESA, para dar
cumplimiento a la misma, suscribi6 un acuerdo en
el primer trimestre de 2024 con uno de los socios
de la Concesion Viura para transferirle su
participacion en la citada Concesion.

En cumplimiento de la Ley del Sector de
Hidrocarburos, el cual fue presentado ante el
Ministerio para la Transicién Ecolégica y el Reto
Demografico a comienzos del mes de abril de 2024
obteniendo la preceptiva autorizacion
administrativa a través de la Orden TED/828/2025,
de 8 de julio, por la que se autoriza el contrato por
el que «Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi,
S.A» cede a «Heyco Energy Iberia, S.L.» su
participacion en la concesion de explotacion de
hidrocarburos denominada «Viura», publicada en
¢l BOE n° 184 de fecha 1 de agosto de 2025.

4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE
INVESTIGACION Y DESARROLLO

A lo largo del ejercicio 2025, la Sociedad ha sido
aln titular, con distinto nivel de participacion, en
los siguientes Permisos de investigacion y/o
Concesiones de Explotacion:

Concesion de Explotacion Viura derivada de los
Permisos de investigaciéon Cameros-2 y Ebro-A

Esta concesion administrativa no resulta afectada
por la LCCyTE estatal, aprobada en mayo de 2021,
pero si por la LTEyCC vasca, aprobada en febrero
en 2024, con las consecuencias descritas en el
punto 3 del presente informe de gestion.

Segun se ha descrito en los puntos 2 y 3, SHESA
ha dejado de ser titular en dicha Concesion tras
obtener la preceptiva autorizacion administrativa a
través de la Orden TED/828/2025, de 8 de julio,
por la que se autoriza el contrato por el que



den «Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.»
sozietateak «Heyco Energy Iberia, S.L.»-ri
«Viura» izeneko hidrokarburoen ustiapen-
emakidan duen partaidetza lagatzeko kontratua—,
eta 2025¢ko abuztuaren leko 184. zenbakiko
BOEn argitaratua.

Gainera, 2025¢ko  abuztuan  Ministerioak
baimendutako eskualdaketa osatu eta amaitzeko,
2026ko otsailean eskualdaketa hori eta hari
lotutako aktiboak notario aurrean formalizatu dira.

«Ebro-B», «Ebro-C», «Ebro-D» eta «Ebro-E»
ikerketa-baimenak.

Baimen horiek ofizialki iraungi ditu Trantsizio
Ekologikorako eta Erronka Demografikorako
Ministerioak  2025¢ko  maiatzaren 16ko
TED/593/2025 Aginduaren bidez; agindu horren
bidez iraungi dira 20llko irailaren 16ko
1302/2011 Errege Dekretuaren bidez emandako
«Ebro-B», «Ebro-C», «Ebro-D» eta «Ebro-E»
hidrokarburoen ikerketa-baimenak, eta 2025eko
ekainaren 9ko 138. zenbakiko BOEn argitaratu
zen.

Angosto-1 ikerketa-baimena.

2016ko uztailean, eskatutako luzapenari uko egitea
eta baimenaren indarraldi-epea iraungitzeagatik
azkentzeko eskaera aurkeztu ziren; gaur egun
izapidetze-fasean daude.

Enara, Usapal, Usea eta Mirua ikerketa-
baimenak.

2021cko maiatzean LCCyTE onartu =zenetik,
Sozietateak eta Petrichorrek baimen horietan
dituzten eskubideak defendatzeko egin daitezkeen

«Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.»
cede a «Heyco Energy Iberia, S.L.» su
participacién en la concesién de explotacion de
hidrocarburos denominada «Viura», publicada en
¢l BOE n° 184 de fecha 1 de agosto de 2025.

Adicionalmente, y para completar y finalizar la
transmision autorizada por el Ministerio en agosto
de 2025, en el mes de febrero de 2026 se ha
escriturado notarialmente dicha transmision junto
con sus activos asociados.

Permisos de investigacién «Ebro-B», «Ebro-C»,
«Ebro-D» y «Ebro-E»

Estos permisos han sido extinguidos oficialmente
por el Ministerio para la Transicion Ecolégica y el
Reto Demografico a través de la Orden
TED/593/2025, de 16 de mayo, por la que se
extinguen los permisos de investigacion de
hidrocarburos «Ebro-B», «Ebro-C», «Ebro-D» y
«Ebro-E», otorgados por el Real Decreto
1302/2011, de 16 de septiembre, publicada en el
BOE n° 138 de fecha 9 de junio de 2025.

Permiso de investigaciéon Angosto-1

En julio de 2016 se presenté el desistimiento a la
proérroga solicitada y a la solicitud de extincion por
caducidad del plazo de vigencia del permiso,
actualmente en tramite.

Permisos de investigacién Enara, Usapal, Usoa
y Mirua

Desde la aprobacion, en mayo de 2021, de la
LCCyTE, se han analizado las potenciales
acciones a llevar a cabo por parte de la Sociedad y
Petrichor en defensa de sus derechos en estos



ekintzak aztertu dira, eta ekintza horick 2022an
zehar gauzatu dira; gaur egun Administrazioaren
erantzunaren zain daude.

Bestalde, aurretik azaldu den bezala, LCCyTE
betetzeak 2030a baino lehen, edonola ere, erregai
fosilen esplorazioan, ustiapenean, fintzean edo
prozesamenduan diharduten edozein motatako
sozietate, enpresa, ekimen edo proiektutan parte
hartzeari uztera behartzen du. Horren ondorioz,
SHESAk 2024ko lehen hiruhilekoan akordio bat
sinatu zuen baimen horietako bazkideetako
batekin, baimen horietan duen partaidetza hari
lagatzeko.

Hidrokarburoen Sektoreari buruzko Legea betez,
akordio hori 2024ko apirilaren hasieran aurkeztu
zen Trantsizio FEkologikorako eta Erronka
Demografikorako ~ Ministerioan,  beharrezko
administrazio-baimena lortzeko, eta gaur egun
izapidetze-fasean dago.

Sustraia, Landarre, Lore eta Lurra ikerketa-
baimenak.

Sustraia, Landarre eta Lore baimenak 2018ko
urrian eman zituzten. Indarrean zegoen lehen
urtearen barruan, eta egindako lehen azterketa
geologiko eta geofisikoen ondoren, borondatezko
borondatez uko egitea eskatu zen, Euskal Herriko
Agintaritzaren Aldizkarian (EHAA) 2020ko
urtarrilaren 16ko 10 zenbakian Ekonomiaren
Garapen eta Azpiegituretako sailburuaren 2020ko
abenduaren 9%ko AGINDUA argitaratuz, Euskal
Autonomia Erkidegoan kokatuta dauden «Lore»,
«Landatre» eta «Sustraia» izeneko hidrokarburoak
ikertzeko baimenei borondatez uko egiteko
baimena ematen duena.

2021eko maiatzean LCCyTE onartu zenetik,
sozietateak eta Petrichorrek baimen horietan

permisos, realizando las mismas a lo largo de
2022, estando a la espera de respuesta por parte de
la Administracion.

Por otro lado, tal y como se ha descrito
anteriormente, €l cumplimiento de la LCCyTE
obliga a dejar de participar, y en todo caso antes de
2030 en cualquier tipo de sociedad, empresa,
iniciativa o proyecto orientado a explorar,
explotar, refinar o procesar combustibles fosiles
por lo que SHESA suscribio un acuerdo en el
primer trimestre de 2024 con unos de los socios de
estos Permisos para transferirle su participacion en
estos Permisos. En cumplimiento de la Ley del
Sector de Hidrocarburos, dicho acuerdo fue
presentado ante el Ministerio para la Transicion
Ecoldgica y el Reto Demogréfico, a comienzos del
mes de abril de 2024, para obtener la preceptiva
autorizacion administrativa, la cual se encuentra en
tramitacion.

Permisos de investigacion Sustraia, Landarre,
Lorey Lurra

Los permisos Sustraia, Landarre y Lore fueron
otorgados en octubre de 2018. Dentro de su primer
afio de vigencia, y tras los primeros estudios
geologicos y geofisicos realizados, se solicitd una
renuncia parcial voluntaria autorizada mediante
publicacién en el Boletin Oficial del Pais Vasco
(BOPV) n° 10 de fecha 16 de enero de 2020 de la
ORDEN de 9 de diciembre de 2019, de la
Consejera de  Desarrollo  Econémico ¢
Infraestructuras, por la que se autoriza la renuncia
parcial voluntaria de los permisos de investigacion
de  hidrocarburos  denominados  «Lore»,
«Landarre» 'y «Sustraia», situados en la
Comunidad Autoénoma del Pais Vasco.

Desde la aprobacion, en mayo de 2021, de la
LCCyTE, se han analizado las potenciales



dituzten eskubideen alde egin ditzaketen ekintzak
aztertu dira, eta 2022an zehar egin dira,
Administrazioaren erantzunaren zain.

Bestalde, indarraldia (6 urte) 2024ko urrian
amaitzeagatiko Baimenak iraungi ondoren, Eusko
Jaurlaritzari horiek azkentzeko eskatu zitzaion, eta,
gaur egun, izapidetzen ari da.

5. BESTE ARLO INTERESGARRI BATZUK

Aurreko ekitaldian bezala ez da akzio propioen
salerosketarik egin ekitaldi honetan.

2025ko ekitaldian, sozietatearen hornitzaileei
ordaintzeko batez besteko epea 8 egunekoa izan
da, eta, berriz ere, legez ezarritakoa baino askoz
txikiagoa.

acciones a llevar a cabo por parte de la Sociedad y
Petrichor en defensa de sus derechos en estos
permisos, realizando las mismas a lo largo de
2022, estando a la espera de respuesta por parte de
la Administracion.

Por otro lado, tras la caducidad de los Permisos por
finalizacién de su plazo de vigencia (6 fios)
producida en octubre de 2024, solicito al Gobierno
Vasco su extincion encontrandose, actualmente, en
tramitacion.

5. OTROS ASPECTOS DE INTERES

Al igual que en el ejercicio anterior, no han
existido transacciones de acciones propias durante
¢l presente ejercicio.

En el ejercicio 2025, el periodo medio de pago a
proveedores de la Sociedad ha sido de 8 dia
quedando, nuevamente, muy por debajo del
legalmente establecido.



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2025/2025EKO EKITALDIKO URTEKO
KONTUEN FORMULAZIOA

D. Guillermo Allende Aranguiz Jn.

Iker Alafia Euskadiko

Hidrokarburoen

Zorrilla  Jauna,

Sozietatea, S.A.Uren
Administrazio Kontseiluko idazkaria (ez-
kontseilaria), sozietatearen Administratzaileen
aurreko sinadurak bere presentzian zigilatu egin
direla eta dokumentu honek 2025ko ekitaldiko
Urteko Kontuak eta Kudeaketa txostena biltzen
duela ziurtatzen du. Dokumentazio hori, gaurko
egunez ospatu den batzarrean Konpainiaren
Administrazio Kontseiluak formulatu egin du eta,
hortaz, Kapital Sozietateen Legearen testu
bategina onartzen duen uztailaren 2ko 1/2010
Legegintzako Errege Dekretuaren 253. artikuluak
ezartzen duen epearen barruan eta paper
arrunteko 70 orritan, alde bakar batetik idatzita,
bete dena, orri guztiak bere sinadurarekin.

Bilbon, 2026ko Martxoaren 31an

V°B° Presidénte
Administracion/A\Iministrazio
Kontseiluko Presidente jaunaren
onarpena

D. Mikel Amundarain Leibar Jn.

o

Diia. Irantzu Allende Fernandez de Eribe And.

D. Iker Alafia Zorrilla Secretario (No Consejero)
del Consejo de Administracion de Sociedad de
Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U., certifica que
las anteriores firmas de los Administradores de la
Sociedad han sido estampadas en su presencia y
que el presente documento comprende las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestion
correspondientes al Ejercicio 2025,
documentaciéon que ha sido formulada por el
Consejo de Administracion de la Sociedad en
reunion celebrada en esta fecha y por lo tanto
dentro del plazo previsto en el articulo 253 del
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital y que se encuentra
extendida en 70 folios de papel comtn, escritos a
una sola cara, todos ellos con su ribrica.

Bilbao, 31 de marzo de 2026

Administrazio kontseiluko Idazkaria
(ez kontseilaria)

D. Iker Alafia Zorrilla Jn.



