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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al Conseio de Direccion de
Ente Vasco de la Energia:

EQ

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del Ente Vasco de la Energia y
Sociedades Dependientes (Nota 2.b) que comprenden el balance de situacion conselidado
al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad del Consejo de Direccién del Ente Vasco de la Energia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto. Excepto por lo que se indica en el parrafo 3, nuestro trabajo se ha basado en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las cstimaciones rcalizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los miembros del Consejo de Direccion del Ente
Vasco de la Energia presentan, a efeclos comparatives, con cada una de las partidas del
balance consolidado, dc la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al gjercicio
anterior. Nuestra opinién sc refiere exclusivamente a las cuentas anuales consclidadas del
ejercicio 2004. Con fecha 4 de mayo dc 2004, emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003, en el que exprcsamos una
opinién favorable.

Nuestro trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2004 de las
sociedades que se indican a continuacion y en las que el Ente Vasco de la Energfa participa
directa o indirectamente y que tienen un impacto relevante en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Ente Vasco de la Energia (Notas 2.b y 9):

s Fuskaltel, S.A. auditada por PriceWaterhouseCoopers.
e Zabalgarbi, S.A. auditada por KPMG.

e Gestion de Centrales de Afiarbe, S.A. auditada por Censultores y Auditores Alter 1990,
S.L.



e Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A., Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A,,
Udal Zentral Elkartuak, S.A.U., BioSanMarkos, S.A., Bioartigas, S.A., Ofiatiko Ur-
Jauziak, S.A., Edlicas de Euskadi, S.A., Zazpiturri, S.A., Biosasieta, 8.A., Sociedad
para Aprovechamiento Energético Biogardelegui, S.A., Central Hidroeléctrica San
Pedro de Araia, S.A., Noroil, 8.A. y Biogarbiker, S.A., auditadas por Attest Consulting,
S.L.

Los activos y resultados netos de estas compailias representan un 16% y un 12%,
respectivamente, de las correspondientes cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2004,
Nuestra opinion expresada en este informe se basa, en lo relativo a dichas sociedades,
unicamente en los respectivos informes de los otros auditores.

4, En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores
citados en el parrafo 3 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera del Ente Vasco de la Energia y Sociedades Dependientes al 31 de
diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durantc ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha y contiene la informacidn
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados cn ¢l gjercicio anterior.

5. El informe de gestién consolidado del ejercicio 2004 adjunto contiene las explicaciones
que el Consejo de Direccion del Ente Vasco de la Energia considera oportunas sobre la
situacion consolidada de! Ente Vasco de la Energia y Sociedades Dependientes, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. 1lemos verificade que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de Jas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta
dc la obtenida a partir de los registros contables del Ente Vasco de la Energia y de las
Sociedades Dependientes.

DLELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N® 80652

Joseba ljalba Ruiz
12 de mayo de 2005



ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (NOTAS1.2,3y5)

{Miles de Euros)

ACTIVO 31.12.04 31.12.03 (") PASIVO 31.12.04 31.12.03 (*
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 14):
Gastos de establecimiento {Nota 6) 3.043 3.806 | Fondo Social 82.563 117.789
Inmovilizaciones inmateriales, netas Resultados de ejercicios anteriores 40,473 51.908
{Nota 7} 5.889 5761 | Reservas en sociedades consolidadas
Inmavilizaciones materiales [Nota 8)- 193.462 189.080 | por integracién global y proporcional 128 3.3908
Terrenos y construceiones 42 BB 41680 | Reservas en sociedades puestas en
Inslalaciones tacnicas y maquinaria 158.384 1456 068 equivalencia 71.438 101.487
Otras instalaciones, utillaje y mebiliario 847 755 | Pérdidas y ganancias atribuibles ala
Otro inmpvilizado 1.116 941 | Sociedad Dominante (Beneficio)- 29.776 134.000
Anticipos & inmowvilizaciones materiales Perdidas y ganancias consolidadas 29.871 133.272
&N curse 13.096 9868 Beneficio {Perdida} atribuido a socios
Menos - Amortizaciones del inmovilizado {22.862) {10,282} externos (Nota 15} {95} 728
Inmovilizaciones financieras {Nota 9)- 182.158 157.205 Total fondos propios 227,278 418.582
Participaciones en sociedades puestas
en equivalencia 155550 134.732 | SOCIOS EXTERNOS (Nota 15} 554 759
Cartera de valores a largo plaze 147186 13.442
Fianzas y depdsitos a largo plazo 2 3 | INGRESDS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Olros créditos a largo plaze 1.025 999 | EJERCICIOS (Nota 16) 15.892 8.894
Adminisiraciones Publicas (Notas 11 y 18) 13.482 12.484
Menos - Provision por depreciacian de PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS 5.006 933
inversignes financieras {2.817) {4.455}
Total inmovilizado 384.552 355.852 | ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 17) 161.119 127.043
GASTOS A DISTRIBUIR EN VAROS Total acreedores a largo plazo 161.119 127.043
EJERCICIOS 2574 2.680
ACREEDQRES A CORTO PLAZO:
ACTIVO CIRCULANTE: Deudas con entidades de crédito (Nota 17] 4.24% 1.487
Existencias 566 1.3%4 | Acreedores comerciales- 12.351 9672
Deudores- 22.507 16.316 | Deudas por compras ¢ prestaciones
Clientes por venlas y prestacion de servicios 4.282 §.240 | de servicios 12.351 8.672
Empresas pugstas en equivalencia, Oftras deudas no comerciales- 7.839 36.591
deudoras (Nola 10} 409 52 | Adminisiracionas Publicas {Notas 11 y 18) 3597 18.892
Deudoeres varios 13.583 1.128 | Otras deudas 4.243 17.688
Administraciones Publicas {Notas 11 y 18} 3733 8.885 | Ajustes por periodificacion 11 7
Inversiones financieras temporales (Nota 13} 3.695 3.958 Totat acreedores a corto plazo 24.450 47.757
Tesoreria (Nota 12) 20,393 223.043
Ajustes por periodificacion 502 725
Total activo circulante 47.663 245.436
TOTAL ACTIVO 434,789 603.968 TOTAL PASIVO 434.789 603.968

{*) Presemtado exclusivamente a efectos comparativos

.as Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2004




ENTE VASCO DE LA ENERGIA

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (NQTAS1,2. 3 v 5)

{Miles de Euros)

E|ercicio Ejerciclo Ejercicio Ejarcicio
DEBE 2004 2003 (1) HABER 2004 2003 ("
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisicnamientos (Nota 20.b) 29.836 215.420 | Importe neto de la cifra da negocios [Nota 20.a) 68.591 265.035
Gastos de parsonal- £.479 9.720 | Trabajos efectuados por el grupo para el
Sueldos y salarios 4.382 7679 Inmaovilizado 202 1.110
Cargas sociales {MNota 20.5) 1087 7041 | Otres ingresos de explotacion. 1.931 2.056
Dotaciones para amertizaciones de inmovilizado Ingresos accesarivs 1.710 7.875
{Notas &, 7 ¥ B) 13.685 13.759 Subvenciones a la gxplotacion 221 1.181
Variacioh de {as provisiones de trafico - {1}
Otros gastos de explotacién 12.858 17.448
|. BENEFICIO DE EXPLOTACION 8.865 18.855
70.724 275.201 70.724 275,201
Gastos financieros (Nota 17} 8.083 7.814 | Ingresos por participaciones en capital 12 8.527
Variacion de provisiones por depreciacion de Gastos financieros activados 1400 37
inversiones financiaras {Nota %) {1.838) 475 | Otros ingresos financieros 5.210 5628
Diferencias negativas de cambio 368 96 | Diferencias positivas de cambio 255 =3
Il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS - 9.600 | 1. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 1.036 -
8.613 17.985 6.613 17.985
Amaortizacién del Fondo de Comercio de Participacién en heneficios de socledades
Consolidacidn - 761 puestas en equivalencia (Notas 9 y 20.d) 22,799 12.181
Participacién en pérdidas en sociedades
puestas en equivalencia {Notas 9 y 20.d) 108 37
{ll. RESULTADOS POSITIVOS DE LAS
PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA ¥ AMORTIZACION DEL
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 22.691 11,363
22,799 12,161 22.799 12161
V. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS {I+1k+)]1) 30.520 39.818
Beneficios procedentes del inmovilizado
Inmaterial y material 29
Beneficio por snajenacion de sociedades
Pérdidas procedentes del inmovilizado consolidadas por integracion global o
inmaterial, materia! y sociedades consolidadas proporcional - 152.447
por integracién global o proporcicnal (Nota 7} 20 21 | Subvencionas de capital transfaridas al
Gastos extraordinarios 7 155 | resultado del ejercicio (Nota 16) 703 245
Gastos y pérdidas de otros ejercicios T3 13.560 | Contratos de red de distribuclén
transferidas al resultado del ejercicle {Nota 16) 28 294
Ingrescs extraordinarios &8 213
Ingresos y beneficios de otros ajercicios 567 287
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS €603 139.729
1.367 153.485 1.367 153.495
V. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE
IMPUESTOS [IV+V) 31123 179.547
Impurste sobre Sociedades (Nota 18) {1.252} {46.275)
BENEFICID CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 20871 133.272
Menos - Beneficio [Pérdida) atribuido a socios
axternos [Nota 15} 95 (728)
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA SOCIECAD DOMINANTE
{Notas 14 y 20.d) 20776 434.000

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de |a cuenta de pérdidas y ganancias consclidada

{*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004.




Ente Vasco de la Energia y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2004

Actividad de las sociedades

El Ente Vasco de la Energia (en adelante el EVE o ef Ente} se constituyé por la Ley 9/1982 de 24 de
noviembre del Parlamentc Vasco en Ente Publico de Derecho Privado, adscrito al Departamento de
Industria, Comercio y Turismo del Gobierne Vasco, y tiene a su cargo la planificacion, ia coordinacion y el
control de las actividades actuales y futuras del Sector Publico de la Comunidad Autonoma del Pais
Vasco en el campo de la energia. Asimismo, tras la publicacion de la Ley 7/1998, de 13 de marze, del
Parlamento Vasco, se ha ampliado su ambito competencial a 1a participacion en la gestion y prestacion,
en su caso, de servicios en otros campas sinérgicos al energetico, tales como agua, telecomunicaciones
y otros, de acuerdo con las directrices de! Gobiemo Vasco en el ambito de sus competencias (Nota 14}.
El resto de sociedades del Grupe realizan diversas actividades, todas ellas dentro del campe de la

energia.

Bases de presentacion_de las cuentas anuales

consolidadas
a} Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2004 se han preparadc a partir de los
registros contables del EVE y de las Sociedades Dependientes consoclidadas.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacion
mercantil vigente, en el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 de 20 de
diciembre per el que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas,
de forma que muestran ia imagen fiel del patrimonio, de Ja situacion financiera y de los resultados y
de los recursos obtenidos y aplicados del Ente Vasco de la Energia y Sociedades Dependientes.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2003 fueron aprobadas por el
Consejo de Direccién del EVE celebrado el 3 de mayo de 2004. Las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2004 se someteran a la aprobacion del Consejo de Direccion del EVE,
estimandose que seran aprobadas sin madificacion alguna.



b) Principios de consolidacion-
La consolidacién se ha realizado de acuerdo con los siguientes criterios y principios basicos:
« Las Sociedades Dependientes que en el ejercicio 2004 han sido consolidadas por el

método de integracion glebal al mantener el EVE el control efectivo sobre las mismas son
las siguientes {Notas 14, 15y 20.d}:

Porcentaje de
participacién
directo al
Nombre y domicilio Actividad 31.12.2004
Centro para el Ahorro y Desarrolio Estudio y apoyo a la conservacion y 100
Energético y Minero, S.AU. ahorro energético
Vitoria-Gasteiz, sede del Gobicmo
Vasco
Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, |Investigacion, exploracion y 100
S.AU explotacion de hidrocarburos
Bilbao, ¢/ San Vicente-Edificio Albia
Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. |Produccion de energia eléctrica 93,63
Placencia de las Armas, Casa Consis-
torial
Udal Zentral Flkartuak, S.A.U. Gestion de minicentrales eléctricas 100
Bilbao, c/San Vicente-Edificio Albia municipales
BioSanMarkos, S.A. Aprovechamiento energético de residuos &0
¢/San Sebastian, Vitoria - Gasteiz solidos urbanos
Sociedad para Aprovechamicnto Aprovechamiento de energia contenida 50
Energétice Biogardelegui, S A en las basuras
Vitoria-Gasteiz, Casa Consistonal
Zazpiturri, S.A, Explotacion de la Central Hidroeléctrica 63,14
Amezketa (Guipuzkoa), Casa de Zazpitrri
Consistorial
Central Hidroeléctrica San Pedro de Produccion de energia eléctrica 88,17
Araia, S.A.
Araia (Alava), Ayuntamiento de
Aparrena




» Las sociedades que en el ejercicio 2004 han side consolidadas por el método de
integracién proporcional al ejercer en Ente una direccion colegiada en las mismas son las
siguientes (Nota 14 y 20.d}):

Porcentaje de
participacion
directo al
Nombre v domicilio Actividad 31.12.2004

Bioartigas, 5.A. Aprovechamiente de energia contenida 50

en los residuos solidos urbanos
Riosasieta, S.A. Aprovechamiento de energia contenida 50

en los residuces solidos urbanos
Micronizados Naturales, S.A. Explotacion y comercializacion de minas 50
Eolicas de Euskadi, S.A. Produccion de energia edlica 50
Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A.  |Produccion de energia eléctrica 50
Biogarbiker, S.A. Aprovechamicnto energético y 50

asesoramiento técnico
Bahia de Bizkaia Gas, S.L.. Andlisis, desarrollo, promocion, 25

construccion, operacion y

mantenimiento de una planta de

regasificacion de gas natural licuado en

el Territorio Histdrico de Vizcaya
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. Andlisis, desarrollo, promocién, 25

construccion, operacion y

manienimiento de instalaciones de

produccion de electricidad a través de

ciclo combinado a partir de cualquier

encrgia primaria en Vizcaya




» Las participaciones del Ente superiores al 20% en el capital social de aqueilas sociedades
participadas sobre las que no se posee dominio de hecho y/o derecho ni son sociedades
multigrupo, se han valorade a efectos del proceso de consolidacién por el procedimiento de
puesta en equivalencia. Estas sociedades, asi como la participacion del EVE en su capital

social, son las siguientes (Nota 9}

Porcentaje de
participacion
Nombre y domicilio Actividad al 31.12.04
Naturcorp Multiservicios, S.A. y Sociedades | Tenencia, administracion, adquisicion y 30,35
Dependientes cnajenacidn de participaciones en el
Bilbac, Plaza Pio Bargja, 3 capital social o recursos propios de
otras entidades que desarrollan su
actividad en el sector energético, asi
come la creacidn de las mismas
Gestion de Centrales de Anarbe, S A, Produccion de energia cléctrica 30
San Sebastian, ¢/ Camino, 1
Noroil, 8. A. Comercializacion y distribucion de 30
Valle de Trapaga, ¢/Las Delicias, 2 aceitcs, gases de petréleo y derivados
Ofitas del Norte, S.A. (Norfisa) [nvestigacian, exploracion, explotacion, 30
Vitoria-Gasteiz, Heraclio Fournier, 6 transformacién y comercializacion de
minerales industriales
Fomento dc Energias Renovables de Organizacion y explotacion de 25
Alava, S.A, actividades y negocios de productos
Lantarén (Alava}, ¢/ Pinar s/n energéticos que se obiengan de fuentes
de energia renovables
Bilbao Exhibition Center Solar, A LL. Produccién de energia eléctrica a partir 30
Barakaldo {Vizcaya), Vega de Ansio de radiacion solar




Las Sociedades Dependientes de Naturcorp Multiservicios, S.A., asi como agueflas en las
que ésta no posee su control efectivo pero dispone de una influencia significativa sobre las
mismas al 31 de diciembre de 2004, son las siguientes:

Porcentaje de
participacion
de Naturcorp
Multiservicios,
Nombre y domicilio Actividad S.A,al 31.12.04
Naturcorp Redes, 5.A.U. Suministro y distribucion de gas natural 100
Bilbao (Vizcaya)
Naturgas Comercializadora, S.A.U. Comercializacion de electricidad y gas 100
Bilbao (Vizcaya)
Naturgas Participaciones, S.A.U. Adquisicion, administracién y gestion de 100
Bilbao (Vizcaya) valores relacionados con el ambito
energético
Naturcorp Participaciones, S.L.U. Adguisicién, administracion y gestion de 100
Bilbao (Vizcaya} valores relacionados con el ambito
energético
Gas Natural de Alava, S.A. Suministro y distribucién de gas natural 50
Vitoria-Gasteiz (Alava)
BilboGas, S.A. Suministro y distribucién de gas natural 50
Bilbao {Vizcaya)
Gas Pasaia, 8.A. Suministro y distribucién de gas natural 35
Pasaia (Guipzcoa)
Gas de Hernani, S.A. Suministro v distribucion de gas natural 55
Hernani (Guiptizcoa)
Tolosa Gasa, S.A. Suministro y distribucion de gas natural 40
Tolosa (Guiptizcoa}
Naturcorp Transporte de Gas, S.A.UL Regasificacion de gas natural licuado, 160
Bilbao (Vizcaya) almacenamicnto y transporte de gas
natural
Gas de Euskadi Transporte, S.A. U, Aprovisionamiento, transporte, 100
Bilbao (Vizcaya) regasificacion de gas licuado v
almacenamiento de gas natural
Scptentrional Gas, 5.A. Transporte de gas natural 70
Ledn (Ledn}
Infraestructuras Gasistas de Navarra, S.L. |Transporte de gas natural 30
Pamplona (Navarra)




Porcentaje de
participacién
de Naturcorp
Multiservicios,
Nombre y domicilio Actividad S.A. al 31.12.04
Millenium Cnergy, S.A. Realizacion de estudios, proyectos y 50
Bilbao (Vizcava) prestacién de servicios energéticos
Inkolan, A.LE. Recopilacion y gestidn de toda la 47.47
Bilbao (Vizcaya) informacion relativa a las redes
instaladas por cada uno de sus socios en
¢l ambito de la C AV,
Korsokuntza, A.LE. Construceion, explotacién y financiacion 25
Bilbao (Vizcaya) de cuatro plantas de cogeneracion para
hospitales del Servicio Vasco de Salud
{Osakidetza)

« Las Sociedades Dependientes y asociadas que se han excluido del perimetro de
consolidacién en el ejercicio 2004 por razon de su reducido tamafio y cuya participacion en
el capital social de tas mismas a efectos de las cuentas anuales consolidadas ha sido
valorada de acuerdo con lo descrite en la Nota 5 de esta memoria, asi como la informacion
relativa a éstas correspondiente al gjercicio 2004 (Nota 9), son las siguientes:

Miles de Euros Porcentaje de
Al 31 de diciembre de 2004 | Resultados | participacion
Sociedad Capital Reservas 2004 al 31.12.04
Biocner, S.A. 60 14 - 50%
Cluster de la Energia 376 - 6 20,4%
Cogeneracion Echezarreta, ALE. 1.300 316 309 45%
Cogeneracién Bergara, ALE. 450 (8) 41 25%
Cogeneracion Serantes, A.LE. {(*) 2.750 - 2 30%

(*) Sociedad constituida durante el ejercicio 2004 (Nota @)

» Todos los saldos y transacciones importantes entre sociedades consolidadas por
integracion global o proporcional han sido eliminados en el proceso de consolidacién.

s El resultade de valorar las participaciones por e! procedimiento de puesta en equivalencia
se refleja en los epigrafes de "Reservas en sociedades puestas en equivalencia” y
“Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia” y “Participacion en
pérdidas de sociedades puestas en equivalencia” del balance consolidado y cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, segdn corresponda.



« Las reservas de las Sociedades Dependientes consolidadas por los métodos de integracidn
global y proporcional se presentan separadamente de fas del EVE en la cuenta "Reservas
en sociedades consclidadas por infegracian global y proporcional” del balance de situacion
consolidado adjunto, de acuerdo con lo previsto en las Normas para la Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre.

e Elvalor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y los resultados
de las Sociedades Dependientes consolidadas por integracion global se presentan en los
epigrafes "Sccios externos” del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto y
*Beneficio (Pérdida) atribuido a socios externos” de la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada adjunta, respectivamente.

« Las madificaciones del perimetro de consclidacion del ejercicio 2004 son las siguientes:

O Con fecha 15 de enero de 2004 se constituye la Sociedad Bilbac Exhibition Center
Solar, ALE. en la que el EVE participa en un 30%, integrandose por el método de
puesta en equivalencia (Nota 2.b).

O Con fecha 18 de noviembre de 2004 se constituye la sociedad Micronizados Naturales,
S.A. en la que el EVE participa en un 50%, integrandose por el método de integracion
proporcional {Nota 2.b).

Q Durante el gjercicio 2004 se ha producido una ampliacién de capital social en Naturcorp
Multiservicios, S.A. a la que el Ente Vasco de la Energia no ha acudido. En
consecuencia, el porcentaje de participacion en la citada sociedad disminuye del
30,686% al 30,35%.

¢) Comparacién de la informacién-

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Ente Vasco de la Energia y Sociedades
Dependientes correspondiente al ejercicio 2003 incluye el efecto de la integracidn global en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de julic de 2003, momento en que se predujo la
enajenacion de esta participacion. Este hecho debe ser tenido en cuenta en la comparacion de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2004 con las correspendientes al
gjercicio anterior.

Regulacién sectorial

Las operaciones de Naturcorp Multiservicios, S.A. y Sociedades Dependientes y Bahia de Bizkaia Gas,
S.L. come empresas almacenadoras, distribuidoras, transportistas y comercializadoras de gas naturat,
asi como las de Edlicas de Euskadi, S.A., Central Hidroeléctrica de Sclogoen, $.A., Central Hidroeléctrica
de Renteria, 3.A., Gestién de Centrales de Afarbe, S.A., Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A.,
Bicartigas, S.A., BioSanMarkos, S.A., Sociedad para Aprovechamiente Energético Biogardelegui, S.A.,
Biosasiela, S.A., Zazpiturri, S.A., Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. y Biogarbiker, S.A. como
generadoras de energia eleéctrica se encuentran reguladas, desde el punto de vista tarifario, por
determinadas disposiciones legales al respecto. Las operaciones de! resto de las sociedades del Grupo
EVE noc estan sujetas a regulacion tarifaria especifica.

A continuacion, se presenta, por cada tipo de actividad, el esquema basico de regulacién a que estan
sometidas las mismas:



a) Sector gas natural

Con fecha 7 de octubre de 1998, se aprobo la Ley 34/1998 del Sector de Hidrocarburos, que tiene
como ohbjetive conseguir una legislacién mas abierta, en la que los poderes pablicos salvaguarden
los intereses generales, pero sin intervencion directa en los mercados. En concreto, tiene por objeto
renovar, integrar y homogeneizar la distinta normativa legal vigente en materia de hidrocarburos.

La mencionada Ley 34/1998, del Sector de Hidrocarburos, que derogaba cualquier otra norma que
se opusiera a la misma, y los desarrollos posteriores establecen, entre otros, los siguientes

principios:

1.

Liberalizacién progresiva del sistema de gas naturat:

Se establece la liberalizacion del suministro gasista, permitiendo la capacidad de eleccion de
suministrador de manera progresiva para los diferentes tipos de clientes. Desde el 1 de enero de
2003, todos los distintos tipos de clientes pueden elegir libremente a su suministrador.

Se establece el derecho a la utilizacion de la Red Basica y a las instalaciones de transporte y
distribucion por parte de consumidores cualificados, comercializadores y transportistas,
estableciéndose peajes Unicos a nivel nacional por utilizacién de estas redes. Con fecha 15 de
enero de 2004 se publicé la Crden ECO 32/2004 por la que se fijan los peajes y canenes
asociados al acceso de terceros a tas instalaciones gasistas en el afio 2004,

La Orden ECO 301/2002 establece que la retribucion de las actividades de regasificacion,
almacenamiento y transporte estara constituida por un término fijo en funcion del coste
acreditado a las instalaciones y, en su caso, por un término variable en funcién de los kWh
regasificados en el afio. La retribucién a los transportistas por la actividad de gestion de
compra-venta de gas destinada al mercado a tarifa se calcula conforme al coste de la materia
prima, coste de las mermas y coste de financiacion de las existencias de gas destinadas al
mercado a tarifa. La retribucion de la actividad de distribucion se determina atendiendo al
consume y volumen de gas vehiculado, las inversiones y amortizaciones realizadas, los costes
de operacién y mantenimiento de las instalaciones, las caracteristicas de las zonas de
distribucion, la seguridad y calidad del servicio y otros costes necesarios para desarrollar dicha
actividad de distribucién. Finalmente, la retribucion por la actividad de suministro a tarifa se
determina atendiendo a los costes por la actividad de atencién a los clientes a tarifa, costes de
las mermas y costes de financiacion para el suministro realizado. El 15 de enero de 2004, se
publicé la orden ECQO 31/2004 que establece la retribucion de las actividades reguladas del
sector gasista del afo 2004.

De la misma manera se definen los procedimientos de liquidacion de las obligaciones de pago y
derachos de cobro necesarios para retribuir las actividades de regasificacion, transporte,
almacenamiento y distribucion de gas natural, asi como las tasas y cuctas con destinos
especificos correspondientes y se establece un sistema de informacién sobre facturaciones y
consumos de gas natural (Nota 20.a).

Garantia del correcto funcionamiento del sistema:
ENAGAS, S.A. ejerce las actividades de Gestor Técnico del Sistema, quien, come responsable
de la gestion técnica de la Red Basica y de las redes de transporte secundario, debe garantizar

la continuidad y seguridad del suministrc de gas natural, recibiendo una retfribucion por su
actividad.
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3. Separacion de actividades:

Las actividades destinadas al suministro de gas natural por canalizacién son desarrolladas por
los ftransportistas, los distribuidores y los comercializadores. La regasificacion, el
almacenamiento estratégico, el transporte y la distribucion tienen caracter de actividades
reguladas, mientras que la comercializacién se ejerce libremente y su régimen econémico viene
determinado por las condiciones que se pacten entre las partes.

A este respecto, las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las actividades reguladas
de acuerdoc a lo descrite en el parrafo anterior deben tener como objeto social exclusivo el
desarrollo de las mismas sin que puedan, por tanto, realizar actividades de comercializacion. De
la misma manera, las sociedades dedicadas a la comercializacion de gas natural deberan tener
como Unico objeto social en el sector gasista dicha actividad, ne pudiendo realizar actividades
reguladas.

No obstante, en un grupo sccietaric se podran desarrollar actividades incompatibles, siempre
que sean gjercitadas por sociedades juridicamente diferentes.

Las empresas de gas natural que ejerzan mas de una de las actividades reguladas
anteriormente descritas deben llevar en su contabilidad interna cuentas separadas para cada
una de dichas actividades, tal y como se les exigiria si dichas actividades fuesen realizadas por
empresas distintas.

b} Generacidn de energia eléctrica

La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico tiene como objetivo Unico propiciar una
mayor liberalizacion del sector eléctrico tendente a garantizar un menor coste de la energia eléctrica
para el conjunto de la economia espafiola. Dicha liberalizacion parte, entre otros aspectos y con
vigencia a partir del 1 de enero de 1998, de un mercado liberalizado de generacion, cuya
organizacion y regulacion fue definida y desarrollada mediante el Real Decreto 2019/1997, de 26 de
diciembre. Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. {Nota 2.b) participa en dicho mercado.

Par otro lado, con fecha 9 de diciembre de 1994, se dictd e Real Decreto 2366/1994, que refundia
la normativa existente sobre instalaciones hidraulicas, de cogeneracion y otras abastecidas por
recursos o fuentes de energias renovables en un texto unico y desarrollaba los criterios basicos que
han de regir las relaciones técnico-econdmicas entre los productores y las empresas distribuidoras
de energia eléctrica.

A partir de este Real Decreto, se cred un Registro General de Instalaciones de Produccion de
Régimen Especial. Las instalaciones de generacién de energia eléctrica de Edlicas de Euskadi,
S.A., Central Hidroeléctrica de Sclogeen, S.A., Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A., Bicartigas,
S.A., BioSanMarkos, S.A., Gestion de Centrales de Afiarbe, $.A., Sociedad para Aprovechamiente
Energético Biogardelegui, S.A., Biosasieta, S.A., Zazpiturri, 8.A., Central Hidroeléctrica San Pedro
de Araia, S.A. y Fomento de Energias Renovables de Alava, S.A. (Nota 2.b) se encuentran incluidas
en dicho registro.

Los productores en Régimen Especial tienen derecho a transferir a la compania disfribuidora de
electricidad los excedentes de energia siempre que sea posible su absorcion por la red, siendo en
este case obligatoria la adquisicion por la misma, percibiende por ello el precio que resulte de lo
dispuesto en el Real Decreto 2366/1994.

Asimismo, como desarrollo de la citada Ley 54/1997, el Real Decreto 2818/1998, de 23 de
diciembre, reguio la actividad de produccién de energia eiéctrica en Régimen Especial para aguellas
instalaciones de potencia inferior a 50 MW y abastecidas por recursos o fuentes de energia
renovables, residuos y cogeneracion.
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De acuerdo con la mencionada Ley 54/1997 y con el Real Decreto 2818/1998, aquellas
instalaciones que a la fecha de la entrada en vigor de la Ley estuviesen acogidas al Real Decreto
2366/1994 podran optar entre mantener dicho régimen en tante perdure la retribucion fija por costes
de transicion a la competencia del sector eléctrico prevista actualmente hasta el ejercicio 2010 o
acogerse al nuevo régimen. De acuerdo con lo establecido en el Reaf Decreto 2818/1998, Edlicas
de Euskadi, S.A., Central Hidroeléctrica de Sologoen, $.A., Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A.,
Bioartigas, S.A. y BioSanMarkos, S.A. comunicaron a la Direccion General de la Energia que, en
base a la Disposicion Transiteria Primera del citado Real Decrefo, optaban por el régimen
econémico establecido en el misma, gue no establece limite al incentivo para instalaciones basadas
en energias renovables al hacerse necesario internalizar sus beneficios medioambientales.
Asimismo, Gestién de Centrales de Afarbe, S.A., Sociedad para Aprovechamiento Energético
Biogardelegui, S.A., Biosasieta, S.A., Zazpiturri, S.A., Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia,
S.A.y Fomenio de Energias Renovables de Alava, S.A. se han acogido al citado Real Decrete, una
vez iniciada su actividad, la cual se ha producido con posterioridad al ejercicio 1998.

Con fecha 27 de marzo de 2004 ha sido publicado el Real Decrete 436/2004, de 12 de marzo, por el
que se establece la metodologia para la actualizacién, sistematizacion y refundicion del régimen
juridico y economico de la actividad de produccién de energia en Reégimen Especial. Este Real
Decreto establece dos opciones de retribucion a las que podrén acogerse las instalaciones
productoras de electricidad en régimen especial. La primera de ellas se basa en ceder la electricidad
a la empresa distribuidora de energia eléctrica a un precio fijo consistente en un porcentaje sobre el
precio de la tarifa eléctrica media definida en el articulo 2 del Real Decreto 1432/2002, de 27 de
diciembre, que se situa entre el 0% y el 80% durante toda la vida util de la instalacion. La segunda
supone vender la electricidad en el mercado mayerista al precio que resulte del mismo mas un
incentive y una prima del 10% y 40%, respectivamente, de la tarifa eléctrica media.

Estas tarifas, primas e incentivos serdn objeto de revision en el afio 2006 para aqueflas
instalaciones que entren en funcionamiento a partir del 1 de enero de 2008, sin gque exista
retroactividad sobre tarifas y primas anteriores.

Este régimen, que ha entrado en vigor el 28 de marzo de 2004, establece un régimen transitorio
hasta e 31 de diciembre de 2010 para las instalaciones acogidas al Real Decreto 2818/1928,
periodo durante el cual no les serd de aplicacion el nuevo régimen econdmico, a menos que opten
por el mismo renunciando expresamente al anterior, al que no podran volver a acogerse.

Las Sociedades Dependientes y ascciadas del Ente Vasco de la Energia generadoras de energia
eléctrica titulares de instalaciones en régimen especial tienen contratos de suministro y han
facturado en el ejercicio 2004 la energia producida y puesta en red a Iberdrola Distribucion Eléctrica,
3.A.U., de acuerdo con los criterios establecidos en el Real Decreto 2818/1998 y el Real Decreto

436/2004.

Distribucitn de resultados

El Consejo de Direccion del Ente Vasco de la Energia ha acordado destinar el resultado contable
correspondiente al ejercicio 2004, que asciende a 79 miles de euros, a resultados acumulados de

gjercicios anteriores.

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales censolidadas
han sido las siguientes:
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a)

b)

c)

Gastos de establecimiento-

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacion de capital se capitalizan y se
amortizan linealmente en un periodo no superior & 5 afios a partir del ejercicio siguiente al que se
incurren.

Inmovilizaciones inmateriales-

Investigacion y desarroilo

lLos costes incurridos en proyectos de investigacién y desarrollo realizados directamente por las
sociedades y para los cuales existen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econamica-comarcial al cierre de cada ejercicic son contabilizados en el epigrafe “Inmovilizaciones
inmateriales, netas”. Dichos proyectos se valoran a su coste de produccién, que incluye materiales,
mano de obra directa y la parte correspondiente de los gastos indirectos imputables y son
amortizados en un periodo maximo de 5 afos desde su terminacion.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en proyectos de investigacion y desarrolic en el
ejercicio 2004 que han sido incluidos como mayor coste de dichos proyectos ascienden a 193 miles
de eurcs en el ejercicic 2004 y han sido abonados al epigrafe “Trabajos efectuados por el grupo
para el inmovilizado” de la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a dicho
ejercicic adjunta.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas figuran contabilizadas a su precio de adquisicion y se amortizan
linealmente en un periodo de entre cuatro y cince afos.

Concesiones administrativas - centrales
hidroeléctricas

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, “Ley de Aguas’, modificada parcialmente por la Ley
46/1999, de 13 de diciembre, las centrales de produccion hidroeléctrica se hallan sujetas al régimen
de concesién administrativa temparal. Conforme contemplan las concesiones administrativas, a la
terminacion de Ios plazos establecidoes la propiedad de las instalaciones debe revertir al Estado en
condiciones de buen uso. Las actuales concesiones ctorgadas a las Sociedades del Grupo EVE
finalizan enire 1os ejercicios 2024 y 2060. El Consejo de Direccion del Ente Vasco de la Energia
considera que no es necesario dotar un fondo de reversion por cuanto los programas de
mantenimiento de las instalaciones aseguran un estade permanente de buen uso de jas mismas.

Estas concesiones figuran contabilizadas a su coste de adquisicion y se amortizan linealmente en el
periodo de la vigencia de las mismas.

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material esta valorade a coste de adquisicidn actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentran la Norma Foral 6/1996, de 21 de noviembre, det
Territorio Historico de Vizcaya y la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre, del Territorio Histérico
de GuiplUzcoa (Nota 8).

El coste de adquisicién de las inmovilizaciones materiales incluye, en su caso, los siguientes
conceptos devengados Unicamente durante el periodo de construccion:
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1. Los gastos financieros relativos a la financiacion externa.

£l procedimiento utilizade por el Grupoc EVE en el gjercicio 2004 para la determinacion del
importe de los gastos financieros susceptibles de activacidn en cada ejercicio ha sido el
siguiente:

(a) Las fuentes de financiacion especifica utilizadas para la adquisicion o construccion de
determinados elementos del activo de las sociedades se asignan a los mismos de
forma que los gastos financieros por dicha financiacion de caracter especifico se

activan en su totalidad.

(b) Las fuentes de financiacion genéricas, tanto fondos propios como ajenos, se asignan
proporcionalmente al resto del activo, procediendo a activar los gastos financieros
devengados por los fondos ajenos asignades al inmovilizado en curso, una vez
deducido el importe del mismo que ha sido objete de financiacion especifica, mediante
la aplicacion de la tasa media de interés efectiva de dicha financiacion a la inversion
media acumulada susceptible de activacion.

Durante el ejercicio 2004 i Grupo ha activade como mayor valor del inmovilizade material,
siguiendo el procedimiento descrito de activacion de gastos financieros, un importe de 100
miles de euros que figuran registrados en el epigrafe "Gastos financieros activados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2004 adjunta (Nota 8).

2. Los gastos de persenal propio relacionados directa o indirectamente con {as construcciones
en curso.

El importe activado por este concepto durante el ejercicio 2004 asciende a 9 miles de euros y
se incluye en el epigrafe “Trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Los costes de ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material que suponen un aumento
de la productividad, capacidad o alargamiento de la vida 0til se incorporan al activo como mayor
valor del bien.

Las sustituciones ¢ renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de ios elementos sustituidos o renavados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se cargan a los resuliados del
ejercicio en que se devengan.

E! inmovilizado material en explotacién se amortiza siguiendo el métoda lineal, basado en la vida util
estimada de cada elemento, segln el siguiente detalle:
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Adfios de vida
util estimada
Construcciones 10 - 50
Instalaciones técnicas y maquinaria;
Instalaciones técnicas de encrgia 5-33
Centrales hidroelectricas-
(Obra civil 30- 50
Equipo clectromecanico 10 -57.,5
Eolicas-
Torres de medicion edlica 5
Aerogencradores 12,5
Red de media tension 20
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-10
Otro inmovilizado 4-10

d} Valores mobiliarios y otras inversiones

e)

g)

financieras analogas-

Las inversiones en valores mebiliarios correspondientes a sociedades que no forman parte del
perimetro de consolidacion se reflejan en el balance de situacion consolidado a su coste de
adquisicion o a su valor de mercado, si fuese inferior. Este titimo se determina por el valor teorico-
contable de la participacién dado que se trata de sociedades que no cotizan en Bolsa.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se registran en la cuenta
“Provision por depreciacién de inversiones financieras” del epigrafe “Inmovilizaciones financieras”
del balance de situacién consolidado adjunto {Nota 2).

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

El epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion consolidade al 31 de
diciembre de 2004 adjunto incluye los gastos necesarios de formalizacion de préstamos (Nota 17).
El incremento de dichos gastos en el ejercicic 2004 asciende a 112 miles de euros.

Estos gastos se imputan a resultados en funcion de los saldos vivos de dicha financiacion. La
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicio 2004 ha ascendido
a 218 miles de euros, los cuales figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2004 adjunta.

Deudores y acreedores comerciales y no
comerciales-

Los saldos de caracter comercial pendientes de cobro y page al cierre del ejercicic se registran por
su valor nominal, considerande en los primeros las correcciones valorativas que procedan con el
objeto de reconocer el riesgo de insolvencia.

Los créditos no comerciales se registran por el importe efectivamente entregado y las deudas no
comaerciales se registran por su valor de reembolso.

Fondo Social-
El Fondo Social se registra por el nominal de las aportaciones recibidas por el EVE con cargo a los

Presupuestos Generales de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco destinadas a financiar
inversiones en inmovilizade material, inmaterial y financlero.
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h)

i}

B

k)

0

ingresos a distribuir en varios ejercicios-

Este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto incluye las subvenciones de capital
recibidas para la financiacién de inversiones del inmovilizado, asi como los ingresos financiercs a
devengar en ejercicios futuros derivados del diferimiento del cobro de créditos comerciales.

La imputacién a resultados de las indicadas subvenciones se realiza en proporcion a la amortizacion
de las inversiones que financian con abono al epigrafe “Subvenciones de capital transferidas al
resultade del ejercicio’, de la cuenta de pérdidas y ganancias consalidada adjunta.

Provisién para riesgos y gastos-

La politica del Grupo EVE es la de contabilizar las provisicnes para riesgos y gastos para hacer
frente a responsabilidades probables o ciertas y cuantificables nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes, avales u ofras garantias similares a cargo de la

empresa.

Este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2004 recoge, fundamentalmente, la
estimacion del coste que para Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. supondra el pago de los peajes de
transporte por la utilizacion de la red de gas durante los gjercicios 2003 y 2004.

Clasificacién de créditos y deudas entre corfo y
largo plazo-

La clasificacién de los créditos y de las deudas entre corto y largo plazo se realiza en funcion de sus
vencimientos al cierre del ejercicio; es decir, se consideran como créditos y deudas a corto plazo
agquéllas con vencimiento inferior a doce meses y como créditos y deudas a largo plazo las de
vencimiento superior a diche periodo.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun
las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

Transacciones en moneda extranjera-

La conversién a euros de los saldos mantenides por las sociedades al 31 de diciembre de cada
ejercicic en medios liquidos en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambic de cierre
de cada ejercicio, cargando o abonando las diferencias de cambio resultantes en los epigrafes
“Diferencias negativas de cambio” y “Diferencias positivas de cambio”, respectivamente, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Asimismo, |a conversion de los créditos y débitos en moneda extranjera al 31 de diciembre de cada
afo se realiza igualmente al tipo de cambio de cierre. En este caso, las diferencias de cambio se
clasifican en funcién del ejercicio de vencimiento v de la moneda, imputdndose las diferencias
negativas al epigrafe “Diferencias negativas de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de cada ejercicio, en tanto que las diferencias positivas no realizadas que se produzcan
en cada grupo de moneda identificado se registran, si las hubiese, en el epigrafe “ingresos a
distribuir en varics ejercicios” del pasivo del balance de situacién consolidado hasta el vencimiento
de los correspondientes créditos o debitos.
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Los créditos y débitos denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2004 no son de
importe significativo.

Subvenciones a la explotacion-

El Grupo EVE imputa a resultados las subvenciones a la explotacion recibidas en el momento de su
concesion efectiva.

El epigrafe “Otros ingresos de explotacion — Subvenciones a la explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consclidada correspondiente al ejercicio 2004 recoge las subvenciones
recibidas con la finalidad de cubrir ciertos gastos propios de la actividad social de las sociedades del

Grupo.
Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Scciedades del ejercicio se calcula en funcidn del resultado economico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes,
entendiendo éstas como las producidas entre el resultado contable antes de impuestos y la base
impenible del mismo que no revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspendiente a las bases imponibles negativas, las deducciones y las
bonificacionas, en su caso, se contabilizan comeo un mener imperte del impuesto sobre Sociedades
en el ejercicio en gue se origina el derecho a la deduccién, siempre que una estimacion razonable
de la evolucian de la Sociedad indique que podran ser objete de aplicacion futura por entenderse
gue su recuperacion vaya a producirse dentro del plazo de los préximos 10 afics (Nota 18).

Indemnizaciones al personal-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las Socledades estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus relaciones
laborales. EI Consejo de Direccion del Ente y los Administradores de sus Scciedades Dependientes
consideran que no se van a preducir despidos que pudieran suponer la necesidad de provisiones
adicionales a las registradas en estas cuentas anuales consolidadas.

6. Gastos de establecimiento
E! movimiento producido durante el ejercicio 2004 en el epigrafe “Gastos de establecimiento” del balance
de situacion consolidado ha sido el siguiente:
Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2003 3.806
Entradas 48
Amortizaciones (811)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 3,043
7 Inmovilizaciones inmateriales, netas

El movimiento producido durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y
de sus correspondientes amortizacicnes acumuladas ha sido el sigutente:

17



Miles de Euros
Proyectos de [nmovilizado
Propicdad | investigacién y | Aplicaciones | inmaterial en
Concesiones | industrial desarrollo informaticas CUrso Total

COSTE:

Saldo al 31 de diciembre de 2003 503 23 4,599 239 883 7.037
Entradas ] 4 191 4] 195 432
Salidas 0 bajas - - (135 - - {135)
Traspasos - - 178 217 (421) (26)

Saldo al 31 de diciembre de 2004 594 27 4,833 1.197 657 7.308

AMORTIZACION:

Saldo al 31 de diciembre de 2003 8 23 743 502 - 1.276
Dotacion 25 - 30 153 - 258
Salidas o bajas - - {115) - - {115)

Saldo al 31 de diciembre de 2004 33 23 708 G55 - 1.419

Valor neto al 31 de diciembre de
2004 561 4 4,125 542 657 5.889

El Grupe tiene elementos de inmovilizado inmaterial en uso al 31 de diciembre de 2004 que se
encuentran totalmente amortizados contablemente a dicha fecha por importe de 1.072 miles de euros,
aproximadamente.

8. Inmovilizaciones materialgs

El movimiento producido durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas det inmovilizado material y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Anticipos ¢
Otras inmoviliza-
Instataciones instalaciones, ciones
Terrenos y técnicas y utillaje y (tro materiales en
construcciones maguinaria mobiliaric inmovilizado curso Total

COSTE:

Salde al 31 de diciembre de 2403 41.680 146.068 785 991 9.86% 199.362
Adiciones 383 435 g2 99 15758 17.337
Salidas v bajas (34} {367 - - - (401)
Traspasos 252 12,278 - 26 {12.530) 20

Satdo al 31 de diciembre de 2004 42,881 158.384 847 1.116 13.096 216.324

AMORTIZACIONES:

Saldo al 31 de dicicmbre de 2003 882 8.479 338 583 - 10.282
Dotacion 2032 10418 55 ill - 12.6l6
Salidas o bajas - {36) - - - {36)

Saldo al 31 de digiembre de 2004 2.914 18.861 393 624 - 22.862

Valor neto al 31 de diciembre de
2044 39.967 139,523 454 422 13.096 193,462

Las adiciones del ejercicio se corresponden, principalmente, con la obra del nuevc parque edlico
propiedad de Edlicas de Euskadi, $.A.

La distribucion del coste y la amortizacion acumulada entre las distintas cuentas que componen el

epigrafe “Instalaciones técnicas y maguinaria” del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2004 es la
siguiente:
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Miles de Euros
Amortizacion
Coste Acumulada
Centrales hidroeléctricas — equipe
electromecanico 1.664 302
Centrales edlicas — equipo aerogencrador,
torres de medicién y redes 31.044 5.550
Otras instalaciones t€cnicas y
maquinaria 125.676 13.009
Total 158.384 18.861

Tal y como se describe en la Nota 5.¢, diversas sociedades consolidadas por el método de integracion
global {Nota 2.b) actualizaron su inmovilizado material en el ejercicio 1996 al amparo de las
correspondientes Normas Forales de cada uno de los Territorios Historicos del Pais Vasco. Las
plusvalias derivadas de las indicadas actualizaciones no realizadas y pendientes de amortizar al 31 de
diciembre de 2004 no son de importe significativeo.

Ei Grupo tiene contratadas polizas de seguros para la cobertura del riesgo de incendio y otros posibles
siniestros de los bienes de su activo inmovilizado por importe de 185734 miles de euros,
aproximadamente. gualmente, tiene contratadas pdlizas de responsabilidad civil para la coberiura de los
dafos que pudiese ocasionar su actividad a terceros con un limite maximo de 653.005 miles de euros.

El Grupo fiene elementos de inmovilizado material en explotacion al 31 de diciembre de 2004 totalmente
ameortizados por importe de 2.324 miles de suros, aproximadamente,

El Grupo tiene contratos firmados para la adquisicién de bienes de inmovilizado matarial al 31 de
diciembre de 2004 por importe de 12.658 miles de euros.

Inmovilizaciones financieras

El movimiento producido durante el ejercicio 2004 en este epigrafe del balance de situacion consolidado
adjunto ha sido el siguiente:
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Miles de¢ Euros

Variaciones en
el porcentaje

Incremento £

de (Disminucidn) | Saldo al 31
Saldo al 31 participacion Salidas y por puesla ¢n de
de diciembne Entradas’ (Netas2by | dividendos | equivalencia | diciembre
de 2003 Incorporacioncs 14) percibidos {Nota 20.d) de 2004
Pariicipactones en sociedades puestas
en equivalencia (Notas 2.b y 20.d):
Goestion de Centrales de Afarbe, 5 A. 1.358 - - {32} 48 1.374
Naturcom Multiservicios, S.A. y
Socicdades Dependientes 131.9006 - {1.444) {505} 22,721 152.678
Noroil, §.A. 594 - - {49} (45) 500
Ofitas del Norte, S.A. 552 - - - 27 579
Fomento de Energias Renovables de
Alava, S.A. 322 75 . - {63) 334
Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE. - 82 - - 3 85
134.732 157 (1.444) (586) 22.691 155.550
Cartera de valores a largo plazo:
Bivener, S A 30 - - - 30
Onatiko Ur Javziak, S.A. 376 - - - - 376
Zahalgarbi, 5.A. 2.708 - - - - 2.708
Zerparbi, S.A. 180 - - - - 180
Fundacion Vasca para la Calidad 16 - - - - 16
Fundacion Yasca para ¢l Desarrolle de
Tecnologias Energéticas 50 - - - - [ilH
Bionor Transfonmacion, 5.A, 405 597 - - - 1.002
Cluster de la Energia 75 - - - 75
Microenergia Vasca, S A 02 - - - - 302
LCuskaltel, S.A. 8.268 - - - - 3.268
Frerreducidos Bizkaia |, S A. Y - - (9) - -
Cogencracion Tolosana, ALE. 6l - - - - 61
Cogencracion Martiartu, A LE. 166 - - (75) - 9l
Copeneracion Zorroza, ALE. 64 - (64) - -
Cogeneracion Galtzaraburu, A LE. 24 - - - 24
Cogeneracion Echezamreta, A LE. 585 - - - - 585
{Cogencracion Bergara, A LE. 113 - - - 113
Cogeneracion Serantes, ALE. - 825 - - - 825
13.442 1.422 - {148) - 14.716
Fianzas y depdsitos a Jargo plazo 3 - - {1} - 2
Otros eréditos a large plazo 999 78 - (52} - 1023
Administraciones Piblicas (Notas 11 ¥ 18) 12.484 1.817 - 819) - 13.482
Provision por depreciacién de
inversiones financieras (4.453) (8% - 1,927 - {(2.617)
TOTAL 157.205 3.385 (1.444) 321 22.691 182.158

Las operaciones mas significativas realizadas en el ejercicio 2004 en relacidon con las inmovilizaciones
financieras han sido las siguientes:

- Suscripcion y desembolso de la ampliacién de capital social efectuada por la sociedad Fomento
de Energias Renovables de Alava, S.A. por importe de 75 miles de euros correspondientes al

25% de participacion del Ente.

. Constitucion con fecha 15 de enero de 2004 de la sociedad Bilbao Exhibition Center Solar,
A.LE. ascendiendo la participacién del Ente a 82 miles de eurcs, correspondientes al 30% del

capita! sccial.

- Suscripcién y desembolso por importe de 597 miles de euros de las sucesivas ampliaciones de

capital efectuadas por la scciedad Bionor Transformacion, S.A.
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- Constitucion con fecha 30 de abrii de 2004 de la Agrupacion de Interés Econdmico
“Cogeneracién Serantes, A.L.E.", en la que el Grupo participa en un 30%.

Las empresas participadas por el Grupo EVE que figuran registradas al 31 de diciembre de 2004 en el
epigrafe “Cartera de valores a largo plazo” del balance de situacion consolidado adjunto y la informacion
relacionada con las mismas correspondiente al ejercicio 2004 son las siguientes:
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10.  Empresas puestas en equivalencia, deudoras
El detalle del epigrafe "Deudores — Empresas puestas en equivalencia, deudoras” det balance de
situacion conselidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto es el siguiente:
Miles de
Euros

Gestidn de Centrales de Afiarbe, 8.A. 54

Naturcorp Redes, S.A U (%) 8

Naturgas Comercializadora, S.A.U. (*) 840

Ofitas del Norte, S.A. 4

Fomento de Energias Renovables de Alava, S.A. 3

909

(*} Sociedades pertenecientes a Naturcorp Multiservicios, 8.A.
Los saldos a cobrar se han originado como consecuencia de las operaciones normales del negocio del
Grupo EVE y ne devengan tipo de interés alguno.
Las transaccicnes efectuadas por el Grupo en el ejercicio 2004 con las empresas puestas en
equivalencia son las siguientes:

Miles de Euros
Naturcorp Fomento de
Mulliservicios, Energias
SAy Renovables | Gestion de
Sociedades Ofitas del de Alava, | Centrales de
Dependientes | Norte, S.A. S.A. Adiarbe, S.A. Total
Otros ingresos de explotacion 80 3 6 10 99
11.  Administraciones Publicas

El detalle de los saldos de los epigrafes ‘Deudores — Administraciones Publicas” y “Otras deudas no
comerciales — Administraciones Pablicas” del active circulante y pasivo a corta plaze, respectivamente,
del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto es el siguiente:
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12.

Miles de Euros
Deudor Acreedor
Hacienda Pablica deudora por IVA 2.066 -
Hacienda Publica retenciones y pagos a cuenta 642 -
Haciends Pdblica dewdora por Impuesto de
Sociedades 3 -
Hacienda Pablica deudora por otros conceptos 19 -
Oiros organismos plblicos dendores 1.003 -
Hacienda Publica acreedora por IRFF - 274
Organismos de la Seguridad Social - 113
Hacienda Plblica acreedora por IVA - 797
Hacienda Pablica acreedora por Impuesto sobre - 1.577
Sociedades (Nota 18)
Hacienda Pablica acreedora por otros conceptos - 280
Otros organismos publicos acreedores - 556
3.733 3.597

E) epigrafe “Otros organismos publicos deudores” corresponde a la cantidad a cobrar al Gohierno Vasco
y al instituto para la Diversificacion y Ahorro Energético por proyectos y subvenciones.

Adicionalmente, el epigrafe “Inmovilizaciones financieras — Administraciones Publicas” incluye un importe

de 13.482 miles de euros (Nota 9) que se corresponde con créditos fiscales activados que el Consejo de
Direccion del Ente considera que seran aplicados en el plaze establecido (Nota 18).

Tesoreria

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consofidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto es el
siguiente:

Miles de Euros

Caja 9
Bancos e mstituciones de crédito 20384
Total 20.393

L os saldos con bancas e instituciones de crédito estan, basicamente, afectos al acuerdo firmado el 23 de
enero de 2003 entre la Administracion Auténoma del Pais Vasco y las entidades financieras operantes en
la Comunidad Auténoma que fifa las condiciones de operaciones activas y pasivas para Entidades
PUblicas, entre las que se encuentra el Ente Vasco de |a Energia y las Sociedades Dependientes en las
que participa en mas del 50%. {Nota 2.b).

En base a dicho acuerdo, la remuneracién de los depositos de los entes plblicos y sociedades publicas
(Nota 14), sera el tipo de interés resultante de restar al EURIBOR un margen del 10% del mismo. Ese
margen tendra un limite maximo de 60 puntos basicos y otro minimo de 15 puntos basicos. En ambos
casos, se entendera por EURIBOR la media aritmética de las medias mensuales del tipo EURIBOR a tres
meses publicadas por el Banco Central Europeo y correspondientes a los seis meses anieriores al mes
de liquidacion. En este sentido, los saldos en bancos mantenidos por las sociedades consolidadas por
integracion global y proporcional al 31 de diciembre de 2004 devengaban un tipo de interés anual del
1,92%. Los intereses devengados y pendientes de cobro se encuentran registrados en el epigrafe
“Inversiones financieras temporales” del balance de situacién consclidado adjunto (Nota 13) y ascienden
a 333 miles de euros.
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13.  Inversiones financieras temporales
El movimiento producido en el sjercicic 2004 en el epigrafe “Inversiones financieras temporales” del
balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:
Miles de euros
Intcreses
devengados no Otros
Fianzas y vencidos en activos
Cartera de depdsitos cuentas de | financieros
valoresa | constituidos a tesoreria a corto
corto plazo | corto plazo {Nota 12} plazo Total
Saldo al 31 de diciembre de 2003 90 16 551 33m 3.958
Adiciones - - 333 49 382
Retiros {20} (4 {551) - {643)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 - 12 333 3.350 3.695
14. Fondos propios
El movimiento habido en las distintas cuentas de fondos propios durante el ejercicic 2004 ha sido el
siguiente:
Miles de Euros
Reservas en
sociedades Pérdidas y
consolidadas | Reservas en Ganancias
Resultados de | por integracion | sociedades |atribuibles ala
gjercicios global y puestas en Sociedad
Fonda Social anteriores preporcional | equivalencia | Dominante
Saldo al 31 de diciembre de 2003 117.789 61,908 3.398 101.487 134,000
Reduccion mediante devolucién del Gobierne
Vasco {48.143) {184.310) - - -
Incremento Fondo Social 12.917 - - - -
Distribucion del resultado - 113.771 8.105 12.124 (134.000)
Dividendos percibidos por la matriz y traspasos
entre reservas - 49,104 (8.375) (40.729) -
Variaciones en el porcentaje de participacion
{Motas2.by 9 - - - {1.444} -
Beneficio del ejercicio 2004 - - - - 29.776
Saldoe al 31 de diciembre de 2004 82.563 40.473 3.128 71.438 29.776

Con fecha 24 de mayo de 2004 el Departamento de Hacienda y Administracion Puablica del Gobierno
vasco solicité el ingreso a las cuentas del Gobiemno Vasco de fa cantidad de 232.453 miles de euros
disminuyendo por tanto el Fondo Social en 48.143 miles de eurcs y los resultados de ejercicios
anteriores en 184.310 miles de euros. ElI Gobierno Vasco consideré gue el importe citado debe
destinarse a financiar proyectos de inversion de acuerde con el “Plan Especial de Inversiones
Eccnémicas y Sociales 2004 — 2007" publicado en el BOPV de 11 de julio de 2004, El Ente ha percibido
mediante aumento del Fondo Social un imperte de 12,917 miles de euros de acuerdo con dicho Plan.

La cuenta del Fondo Social refleja las aportaciones netas recibidas de la Comunidad Auténoma del Pais
vasco. Las aplicaciones dadas al Fondo Social al 31 de diciembre de 2004 son las siguientes:
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Miles de
Euros

a) Para la adquisicion de acciones de las sociedades del Grupo,
asociadas y otras participaciones 67.119

b) Para compensar las pérdidas existentes en el Centro para el Ahorro
y Desarrollo Energético y Minero, S.A. en el momento de la toma

de participacion por ¢l EVE 821
¢) Para la de adquisicion de elementos de inmovilizado material e
inmaterial 14,422

d)} Conversion de los fondos propios al 31 de diciembre de 1983 en
Fondo Social al transformarse el Ente Vasco de la Energia de
sociedad anénima a entidad publica de derecho privado 201

82.563

El desglose al 31 de diciembre de 2004 de los epigrafes "Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global y proporcional” y "Reservas en sociedades puestas en equivalencia” es el siguiente:

a) Reservas en sociedades consofidadas por
integracion global y proporcional (Nota 2.b)

Miles de
Euros
Centro para el Ahorro y Desarrelle Energético y

Minero, S.A.U. (1.101)
Sociedad de Hidrocarburos de Luskadi, S. AU, (9.414)
Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. {(177)
Central Hidroelectrica de Renteria, S.A. 45
Bioartigas, S.A. 250
BioSanMarkos, §.A. 451
Udal Zeniral Elkartuak, S.A.U. 48
Edlicas de Euskadi, 5 A. 2.785
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. 5.070
Bahia de Bizkaia Gas, 5.1.. 5.065
Sociedad para Aprovechamiento Energético,

Biogardelcgui, S.A. 75
Zazpiturri, S.A. 6
Biosasieta, S A. 5
Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A. 20

TOTAL 3.128
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b} Reservas en sociedades puestas en equivalencia

(Nota 2.b)

Miles de
Euros
Naturcorp Multiservicios, S.A. y Scciedades Dependientes 70.525
Noroil, S.A. 91
Ofitas del Norte, S A, 109
Fomente de Energias Renovables de Alava, S.A. (69)
Gestion de Centrales de Anarbe, S A, 782
TOTAL 71.438

15. Socios externos
El movimients producido en este epigrafe durante el ejercicio 2004 ha sido el siguiente:
Miles de Euros
Participacion
en Resultados
Saldo al del Ejercicio | Saldo al
31.12.03 {(Nota 20.d} | 31.12.04
Central Hidroeléctrica de Selogoen, S.A, 48 - 48
BioSanMarkos, S.A. 188 29 217
Socicdad para Aprovechamiento Energético
Biogardelegui, 5.A. 1414 27 168
Zazpiturri, S.A, 313 16 329
Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S A, 09 23 92
759 95 854
16. Ingresos a distribuir en varios gjercicios

El movimiento de las distintas cuentas de este epigrafe del balance de situacién durante el gjercicio 2004

ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Otros
Subvenciones | Ingresos a
de Capital Distribuir
{Nota 5.h) {Nota 5.h) Total

Saldo al 31 de diciembre de 2003 8.597 297 5.894
Altas 7.729 - 7.729
Imputacién a resuttados {703} (28) (731
Salde al 31 de diciembre de 2004 15.623 269 15.892




17. Deudas con entidades de grédito

La composicion de fas deudas con entidades de credito al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Miles de Euros

Con Con
vencimiento | vencimiento Limite
a largo plazo|a corto plazo| maximo
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria-
Crédito IVA. Interés EURIBOR + 0,5% - 1.069 4.0035
Bilbac Bizkaia Kutxa-
Préstamo. Tnterés EURIBOR a 6 meses + 1% con vencimiento
15 de febrero de 2012 939 179 1.788
Banco Europeo de Inversiones-
Préstamo a la construccién de planta regasificadora. Interés
4,35% pagadero semestralmente con vencimiento 15 de
diciembre de 2022 47.700 2.300 50.000
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, Bilbao Bizkaia
Kutxa y Banco Santander Central Hispano-
Préstamo a la construccion de parques edlicos. Interés
EURIBOR + 0,35% con vencimiento ¢l 19 de mayo deg 2012 16915 - 16.915
Bilbao Bizkaia Kutxa, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria y Bankoa-
Pdliza de erédito. Interés EURIBOR+0,09% con
vencimiente el |4 de mayo de 2019 05.033 - 101.933
Banco Santander Central Hispano-
Préstamo con garantia personal. Interés EURIBOR +
1% con vencimiento en agosto de 2006 63 84 147
Gipuzkoa Donostia Kuixa-
Préstamo con garantia personal. Interés EURIBOR +
1% con vencimiento en agoste de 2006 60 80 140
Banco Bilbac Vizeaya Argentaria-
Paliza de crédito. Interés 2% anual con vencimiento 31 de
diciembre de 2012 121 - 121
Caja Vital-
Préstamo con garantia personal. Interés EURIBOR + 1% con
vencimiento en febrero de 2010 211 37 248
Caja Vital-
Préstamo con garantia personal, Interés EURIBOR 4 0,1%
con vencimiento en marzo de 2007 77 62 139
Intereses y Deudas a corto plazo devengados y no vencidos - 438 -
TOTAL 161.119 4.249 175.436
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Ei desglose por afos de vencimiento de la deuda a largo plazo es el siguiente:

Miles de
Afio Euros
20006 10.537
2007 10.373
2008 10.358
2009 y siguientes 129.851
TOTAL 161.119

Los gastos devengados duante el ejercicio por este concepto asciende a 8.083 miles de euros, los cuales
se recogen dentro del epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganarncias consolidada
adjunta.

Situacion fiscal

La conciliacion del resuliado contable consclidado con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 2004 es como sigue:

Miles de Euros
Resultado contable consolidado antes de impuestos 31.123
Diferencias permanentes:
- Por ajustes de conselidacion (1.089)
- Otros 1.806
Resultado de sociedades puestas en equivalencia
{Notas 9 y 20.d} (22.691)
Base impunible {resultado fiscal) 9,149
Compensacion bases imponibles negativas (1513
Base liguidable 8.998
Cuota integra 2.924
Deducciones de la cuota:
- Por inversiones en activos fijos nuevos (448)
- Activacion de bases imponibles negativas {1.218)
- Owros {6}
Gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades 1.252

Las Sociedades estan sujetas a las normativas forales vizcaina, guipuzcoana y alavesa del Impuesto
sobre Sociedades que, para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 1996, se rigen
principalmente por ia Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, Norma Foral 7/1996, de 4 de julio y Norma
Foral 24/1996, de 5 de julio, respectivamente, del Impuesto sobre Sociedades, y fijan el tipo impositivo
del impuestc en el 32,5%.

El Grupo mantiene deducciones por inversiones en activos fijos nuevos, deducciones por doble
imposicion y otros conceptos pendientes de aplicacion por importe total de 16.588 miles de euros gue no
han sido registrados al 31 de diciembre de 2004 por no estar asegurada su recuperacion a futuro o por
haber periodificado, de acuerdo con la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
de 15 de marzo de 2002, correlacionando la deduccion correspondiente a cada ejercicio con la
depreciacion del active que motivé aquélla.
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E! Grupo mantiene una cuenta a pagar & la Hacienda Publica por Impuesto sobre Sociedades por importe
de 1.577 miles de euros (Nota 11} gue se corresponde con las sociedades del Grupo cuyo saldo
individual es acreedor.

En Enero de 2005, o Grupo ha tenide conocimiento de la sentencia del Tribunal Supremo, en la que se
declara la nulidad de determinades preceptos contenidos en la normativa foral del Impuesto sobre
Sociedades. Las Diputaciones Forales y otras instituciones vascas han interpuesto recursos contra esta
sentencia. El Consejo de Direccion del Ente ha realizado los célculos de los importes asociados con este
impuesto para el ejercicio 2004, como en ejercicios anteriores, de acuerde con la normativa foral en
vigor, en la medida que entienden que no es posible realizar una estimacion objetiva y amparados en las
opiniones técnicas de sus asesores legales consideran que de la resolucion finat dei anterior contencioso
no se derivara un impacto significativo scbre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Al 31 de diciembre de 2004, las scciedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion fiscal, con caracter
general, los cuatro dltimos ejercicios para los principales impuestos que les son de aplicacion.

19. Avales recibidos y prestados

E| detalle de los avales recibidos y prestados por las Sociedades del Grupo EVE al 31 de diciembre de
2004 es el siguiente:

Miles de
Euros
Avales bancarios a [avor de las sociedades
consolidadas constituidos ante Ayuntamientos
y otras Entidades Publicas en garantia de
gjecucion de proyectos 20.183
Avales prestados a suministradores de bicnes 1.391
Avales prestados a clientes 301
TOTAL 21.875
Avales recibidos de suministradores de bienes y
servicios como garantia del suministro 143
Avales recibidos de suministradores de
inmovilizado 4.762
TOTAL 4.905

Los Administradores de las Sociedades no esperan que se derive riesgo ni pasivo alguno por las
operacicnes cubiertas con dichos avales.

20. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El desglose por conceptos del importe neto de la cifra de negocios correspondiente al ejercicio 2004
es el siguiente:
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Miles de Euros
Ventas dc energia eléctrica a Iberdrola Distribucion, 5.A.U. 42,750
Estimacion de la liquidacion al sistema gasista espatiol 6.315
Servicios de regasificacion de gas naturai licuado 5.738
Otras ventas v prestaciones de servicios 13.788
TOTAL 68.591
Aprovisionamientos

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2004
incluye, basicamente, las adquisiciones de gas natural de Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. a
Repscl YPF, S.A. conforme al contrato de aprovisionamiento formalizado entre ambas partes.

Cargas sociales

El detalle del epigrafe “Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio 2004 es ei siguients:

Miles de
Euros
Seguridad Social a cargo de la empresa 973
Otros gastos sociales 114
TOTAL 1.087
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d) Aportacion de las sociedades consolidadas al
resuftado consolidado atribuido a la sociedad
dominante del ejercicio 2004

Miles de Euros

a) Sociedades consolidadas por integracién
global o proporcional (Nota 2.b)

Ente Vasco de la Energia 627)
Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. 5
Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A. 1
Biocartigas, S.A. 156
BioSanMarkos, S.A. 115
Udal Zentral Elkartuak, S.A. 10
Edlicas de Euskadi, S.A. 2,227
Bahia de Bizkaia Gas, S.L. 328
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. 4.534
Sociedad para Aprovechamiento Energético
Biogardelegui, S.A. 107
Biosasieta, S.A. 33
Zazpiturri, S.A. 27
Central Hidrocléctrica San Pedro de Araia, S.A. 175
Biogarbiker, S.A, {3
Micronizados Naturales, 5. A. {)
TOTAL 7.085

b) Sociedades puestas en equivalencia
(Notas 2.b vy 9)

Gestion de Centrales de Anarbe, S A, 48
Ofitas del Norie, S AL 27
Naturcorp Multiservicios, S.A. y Sociedades Dependientes 22,721
Fomento de Encrgias Renovables de Alava, S.A. (63)
Noroil, S.A. (45)
Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE. 3
TOTAL 22.691
TOTAL 29.776

21. Actuaciones en materia de medio amhignte y de

ahorro y eficiencia energética

La propia naturaleza de las actividades que desarrollan las sociedades integrantes det Grupo Enie Vasco
de la Energia obliga a que algunas de ellas tomen medidas en materia medigambiental. A continuacién
detallamos cuales son las actividades que desarrollan estas sociedades:

En tas sociedades Bahia de Bizkaia Gas, S.L. y Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L., durante la fase de
construccién, se desarrollé un Programa de Vigilancia Ambiental que, en cumplimiento de lo establecido
en la Deciaracitn de Impacto Ambiental de 18 de noviembre de 2000, contemplaba los siguientes puntos
de actuacién:

1. Vigilancia de las emisiones a |la atmosfera

2. Vigilancia de los valores de inmision de contaminantes en la atmosfera

32



3.

4.

5.

B.

7.

8.

Vigilancia del impacto acistico
Vigilancia de la calidad del agua marina
Vigilancia de los vertidos

Vigilancia de fos recursos pesqueros
Vigilancia de la dindmica marina

Vigilancia de ias comunidades bentonicas y planctonicas

Este programa de Vigilancia Ambiental se gjecutd a dos niveles:

a)

b}

Par el personal de Bahia de Bizkaia Gas S.L. especificamente asignado a estas tareas.

Por un equipo de expertos medio ambientalistas ajenos a la propiedad (L ABEIN, AZTI).

Los resultados del Programa de Vigilancia y Control del Vertido (Vigilancia estructural de la conduccidn
submarina, Control de efluentes y Plan de vigilancia del medio receptor) se plasmardn en informes
mensuales y anuales gue se remitiran a la autoridad competente como dicta o expuesto en la
Autorizacion de Vertido tierra-mar.

Actuaciones medioambientales

Calidad del Aire

Relativo a la vigilancia de las emisiones a la atmésfera durante la explotacion de la central, la D.LA.
y su modificacion indican que para el vaporizador de combustion sumergida se debera efectuar
durante el funcionamiento de!l vaporizador un control semestral en la chimenea, de las
concentraciones de los siguientes contamninantes: S02, NOx y CO.

Bahia de Bizkaia Gas, S.L. invirtid en el afo 2004 4 miles de euros en un analizador de emisiones
modelo MS| PRO2-I para la medida de CO, NOx y $O2 de los gases de emisidn del vaporizador de
combustion sumergida y de los gases de combustién de las calderas cuando éstas se arranquen.

Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. se ha centrado principalmente en controlar en continuo las
emisiones, realizar estudios de calidad del aire y mantener la red de vigilancia y desarrollar un
sistema meteoroldgico y modelo de prediccion.

Residuos

Bahia de Bizkaia Gas, S.L., como productor de residuos peligrosos, construyé una nave almacén
para el almacenamiento y posterior gestion de estos residuos, asi come para el almacenamiento de
productos quimicos, que cumple con la legislacién y normas técnicas que le son de aplicacion. Esta
nave esta ubicada al oeste del almacén general de repuestos de materiales y requirid una inversién
de 58 miles de euros.

Sobre el suelg del almacén se han dispuesto cubetos de retencion en aceroc galvanizado para el
almacenamiento estanco de los residuocs peligrosos. Estas cubetas recogerian los liquidos o
productos que se pudieran verter y/o derramar protegiendo la superficie hormigonada del almacen y
evitando la contaminacion del suelo natural y de las aguas. Los cubetos cumplen los requisitos del
RD 379/2001 por el que se aprugba el Reglamento de Almacenamiento de Productos Quimnicos y
sus instrucciones técnicas complementarias en cuanto a las exigencias de retencion de liquidos
inflamables, combustibles y toxicos almacenados en recipientes méviles. El coste ascendid a 6
miles de euros.

33



Bahia de Bizkaia Gas, S.L. compro también diversos contenedores para el almacenamiento
provisional de residuos {organicos, papel y carton, plasticos, chatarra, madera, residuos peligrosos,
etc.).

Las principaies actuaciones de Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. han side orientadas hacia la
gestion y retirada selectiva de las residuos, la gestion de recurses toxicos y peligrosos a través de
un gestor autorizado y la gestion de residuos inertes a través de gestores de residuos.

. Vertidos

En la Vigilancia de los Vertidos, tanto los objetivos a cubrir como la metodolegia a aplicar para el
cumplimienio operativo de los mismos, vienen definidos por los requisitos establecidos en la
Autorizacion de Vertido.

Para el cumplimiento de los parametras establecidos en fa Condicion 5% de dicha Autorizacion, entre
otras actuaciones, se han instalado:

« una fosa de decantacion en ia salida de las aguas residuales del cargadero de cisternas
para el tratamiento, previo al envio de estas aguas a la planta de tratamiento bioldgico de
la nave del taller-almacén.

+ una fosa de tratamiento biologico en la caseta de los vigilantes del Jetty que depura las
aguas residuales de los servicios antes de su vertido definitivo.

Asimismo, BBE se ha centrado en el analisis y control de los efluentes liquidos, en estudios de
calidad del agua de mar comc medio receptor (batimetria, muestreo de comunidades plancténicas
en la zona de vertido, perfiles hidrograficos adicionates) y en la vigilancia estructural de la
conduccion del vertido.

. Sistema de gestion

Durante el afio 2004 Bahia de Bizkaia Gas, S.L. decidid dotarse primeramente (a lo largo de los
anos 2004 y 2005) de un Sistema Integrado de Gestion de Calidad y Medio Ambiente, y después
(hacia el afic 2006) de un Sistema que integre, ademas de los anteriores, ia Prevencion de Riesgos
Laborales y Accidentes Graves {en adelante Sistema Integrado de Gestion), conforme a las normas
UNE-EN-ISO 9001:2000, UNE-EN-ISO 14001:1996, OHSAS 18001:1999 y RD 1254/99 que, desde
una perspectiva de desarrollo sostenible, permita alcanzar las maximas cotas de calidad de las
actividades que realiza para garantizar el suministrc energético, en condiciones de optima
seguridad de las personas e instalaciones, con el maximo respeto al Medio Ambiente y con una
politica activa de prevencién de la contaminacion.

En una primera fase, ahc 2004, se ha procedide a la elaboracidn e implantacién de la
documentacion del Sistema. A lo large del afio 2005 se continuara implantando el Sistema hasta
conseguir la certificacion del Sistema de Gestidn antes de finales de ese afo.

En el caso de Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L., ésta ha obtenide en noviembre de 2004 el
certificado 1SQ 44001:1996 de Sistema de Gestién Medioambiental.

La Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, $.A.U. ha solicitado ofertas durante 2004 para rematar la
restauracion del emplazamiento del sondeo Armentia 1, que se basan, fundamentalmente, en la retirada
de ripios de perforacion de la balsa de ripios y las laminas impermeables de esta balsa y de ia de agua
limpia, asi come &l relleno de ambos huecos. Estos trabajos se acometeran en 2009.

Respecto a la sociedad Eolicas de Euskadi, S.A., esta realizando trabajos con persenal propio y con
apoyc de empresas externas al efecto de minimizar los riesgos medioambientales asociados a su
actividad, asi como para mejorar su gestion medioambiental. La Sociedad cumple la legislacion vigente
en temas relacionados con la proteccion medioambiental, disponiendo del certificado internacional 1SO

34



22,

14001 que lo acredita. Los Administradores de la Sociedad estiman que no se produciran pasivos ni
gastos significatives por aspectos medioambientales refacionados con su actividad.

La propia naturaleza de la actividad de Naturcorp Multiservicios, S.A. y Sociedades Dependientes,
distribucién y transporte de gas natural, como sustitucion de productos derivados del petroleo y carbon,
mas contaminantes por los efectos de su combustion, ayuda a la mejora del medioambiente y permite
rendimientos térmicos mas elevados gue favorecen la eficiencia energética, y consecuentemente, el
ahorro, El gas natural constittye una de las mejores soluciones energéticas para evitar algunos de ios
principales problemas medicarnbientales como el calentamiento del planeta.

El gas natural contribuye a la mejora del medioambiente ya que reduce la emision de gases de efecto
invernadero y genera una menor contaminacién del aire, ya que su composicién (30% de metano) genera
en su combustién una mener cantidad de CQ2. Asimismo, el contenido de azufre del gas natural es
practicamente nulo.

Respecto al resto de socledades del Grupo y Asociadas, sus actividades no provocan impactos negativos
de caracter medioambiental, no habiende incurrido esas sociedades en el ejercicio 2004, en
consecuencia, en costes ni inversiones cuya finalidad sea mitigar dichos posibles impactos. Por este
motivo las mismas no tienen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma.

Como consecuencia del sistema de gestion medioambiental que tienen implantado las distintas
sociedades del Grupo y por las actuaciones de prevencion que se realizan, se considera muy poco
probable que se puedan producir contingencias derivadas de aspectos medicambientales. En cualquier
caso, tienen suscritas polizas de seguro para dar cobertura a los riesgos medioambientales (Nota 8). En
este sentido, el Grupo no desglosa las inversiones en inmovilizado material y los gastos incurridos para
proteccién y mejora del medio ambiente por ser poco significativos.

Otra informacién

a) Numero medio de empleados del ejercicio 2004

Nimere medio
de empleados

Directivos 8
Técnicos 83
Administrativos vy oficiales 19

TOTAL 110

El nimero medio de empleados a nivel consclidado se ha determinadc en base al porcentaje de
participacion que el Ente tiene en las sociedades multigrupo consolidadas por el método de
integracién proporcional, asi como el correspondiente a la totalidad de los empleados en aquellas
sociedades consolidadas por el método de integracion global.

b} Retribuciones a los miembros del Consejo de
Direccidn

Los miembros del Consejo de Direccion no tienen retribucién por razbn de dicho cargo. Por otra
parte, el Ente nc tiene préstamos concedidos ni cbligaciones contraidas con los CcONsejeras en
materia de pensiones.
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¢) Consejo de Direccion af 31 de diciembre de
2004

£l Consejo de Direccién que formula las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2004
es el siguiente:

Nombre Cargo
Dfa. Ana Aguirre Zurutuza Presidenta
D. José Ignacio Zudaire Arana Vicepresidente
D. Jesus Abrisqueta Aguirre Vocal
D). José Ignacio Arrieta Heras Vocal
D. Eduardo Arteta Araiz Vocal
[}, Juan Miguel Bilbae Garai Vocal
D. Lucio Delgado Irazola Vocal
[3. thaki Ezkurra Yurrcbaso Vocal
D. Jesus Maria Goiri Basterra Vocal
D, Alberto Alberdi Larizgoitia Vocal
D. Alvare Colon Barriocanal Secretario (no consejero)

Honorarios por servicios prestados por los

auditores de cuentas

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas scciedades que
compenen el Grupo EVE por el auditor principal, asi come por otras entidades vinculadas al mismo,
durante el gjercicio 2004 han ascendido a 44 miles de euros. Asimismo, los honorarios por este mismo
concepto correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de cuentas con las distintas
sociedades del Grupo EVE integradas por global o proporcional durante el ejercicio 2004 ascienden a 14
miles de euros.

Por otra parte, durante el ejercicio 2004 ni el auditor principal asi como otras entidades vinculadas al
mismo, ni los auditores participantes en la auditoria de cuentas de las distinias sociedades del Grupe,
han facturado honorario alguno a las sociedades gue componen el Grupo EVE en concepto de servicios
prafesicnales distintos del de la auditoria de cuentas.
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24. Cuadro de financiacién consolidade de los

ejercicios anuales terminados el 31 de

dicigmbre de 2004 y 2003

Miles de Euros Miles de Euros
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicia
APLICACIONES 2004 2003 () ORIGENES 2004 2003 (")
Reduccion Fondo Social y Remanente {Nota 14) 232.453 - Recursos procedentes de las operaciones 21.760 18.772
Gastos de establecimiento (Nota 6) 48 3.480 | Incremento Fondo Social (Nota 14) 12.917 -
Adquisiciones de inmovilizado- Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Inmovilizaciones inmateriales (Nola 7) 432 2.817 {Mota 16} 7.729 9.723
Inmovilizaciones materiales (Nota 8) 17.33%7 63.728 | Deudas a largo plazo con entidades de
Inmovilizaciones financieras (Nota 8} 1.697 1.668 | crédito (Nota 17) 34.076 30.595
Otras deudas a largo plazo - 920 | Enajenacién de inmovilizado-
Gastos a dislribuir en varios gjercicios {Nota 5.e}) 112 2.733 tnmovilizaciones materiales {Nota 8) 365 22
Provision para riesgos y gastos (Nota 5.0} 61 - Inmovilizaciones financieras {Nola 9) 787 62
Efecto en la variacion dei capital circulante como Enajenaciones de sociedades consolidadas
consecuencia de las modificaciones en el por integracién glebal ¢ proporcional - 253.564
mélodo yio perimetro de consolidacion - 13.912
TOTAL APLICACIONES 252.100 §9.258 TOTAL ORIGENES 77.634 312.738
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 223.480 DEL CAPITAL CIRCULANTE} 174.466 -
TOTAL 252.100 312.738 TOTAL 252.100 312,738
La variacion del capital circulante esta representada por:
Miles de Euros
VARIACION DEL CAPITAL 2004 2003 {1
CIRCULANTE Aumento Disminucién Aumento Disminucion
Exislencias - 8238 880 -
Deudores 6.1%1 - - 37.860
Inversiones financieras temporales - 263 3122 -
Tesoreria - 202.650 196.357 -
Ajustes por periodificacion - 223 388 -
Acreedores 23.307 - 50.523 -
TOTAL 22498 203.964 261.340 37.860
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 174.466 223.480 -

(") Presentado exclusivamente a efectos comparativos
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La conciliacion del resultado contable consolidado del ejercicio con los recursos procedentes de
operaciones es la siguiente:

Miles de Euros
2004 2003 (M)
Beneficio consolidado del ejercicio atribuido a la Sociedad
Dominante 29,776 134.600
Ma4s / (Menos) - Resultado atribuido a socios externus
(Nota 15) 95 (728)
Beneficio del ejercicio, segiin las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas 29.871 133.272
Mas-
Dotaciones a las amortizaciones y variaciones de provisiones
de inversiones financieras (Notas 6, 7, 8 ¥y 9) 11.847 14.234
Amortizacion del Fondo de Comercio - 761
Gaslos a distribuir imputados al resultado {Nota 5.¢) 218 146
Pérdidas en cnajenacion de inmovilizado inmaterial, material y
participaciones en sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional (Neta 7) 20 21
Participacidn en peérdidas de sociedades puestas en
equivalencia (Notas 9y 20) 108 37
Dotacién provision riesgos y gastos (Nota 5.i) 4,224 13.298
Aplicacion de créditos fiscales (Nota 18) 819 22.179
Menos-
Subvenciones de capital transferidas al resultado del gjercicio
(Nota 16) (703) (245)
Contratos de red y otros ingresos a distribuir transferidos al
resultado del gjercicio (Nota 16) (28) (294)
Beneficic en enajenacion de inmovilizado inmaterial ¥
material - 29)
Beneficios por enajenacion de sociedades consolidadas por
integracion plobal o proporcional - (152.447)
Participacién en bencficios de sociedades puestas en
equivalencia (Notas 9 y 20) (22.799) (12.161)
Activacion de créditos fiscales (Nota 8) (1.817) -
21.760 18.772

(*) Presentade exclusivamente a efectos comparativos
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Ente Vasco de la Energia y Sociedades
Dependientes

Informe de Gestion del Ejercicio 2004

Durante el ano 2004 el Ente ha continuado desarrollando las actuaciones para la mejora del sistema
energético vasco en sintonia con los planes y directrices del Departamento de Industria, Cemercio y
Turisme del Gobierno Vasco.

El cumplimiento de los objetivos previstos para el periodo ha sido notable en todas sus areas de
actividad, lo que ha supuesto la obtencién de un heneficio consolidado de 29.871 miles de eurgs, cifra
gue practicamente coincide con el beneficio atribuido al EVE como Sociedad Dominante,

El valor patrimonial del Grupo EVE al 31 de diciembre de 2004 asciende a 228.232 miles de euros, de los
cuales constituyen patrimonio para la Comunidad Auténoma de Euskadi un total de 227.378 miles de
euros. La participacion de socios externos supone 854 miles de euros. Es importante destacar que el
valor patrimonial citadc debe considerarse conjuntamente con el retorno realizado en el afo 2004 a la
Administracion de la Comunidad Autdnoma por importe de 232.453 miles de euros. Ambas cifras
ascienden, en conjunto, a 459.831 miles de euros frente a los 419.341 miles de eurcs que al 31 de
diciembre de 2003 constituian patrimonio para la Comunidad Autdnoma lo cual supone un aumento de
40.831 miles de euros, aproximadamente.

El active total consolidade del Grupo asciende a 434,789 miles de euros. En su composicion el

inmovilizado material neto asciende a 193.462 miles de euros y las inversiones financieras suponen
182.158 miles de euros.
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FORMULACION DE CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO 2004

Dfia. Ana Aguirre Zurutuza

. José Ignacic Zudaire Arana

D. Eduardo Arteta Arnaiz

i
— I
[ -’

D. Jesus Maria Goiri Basterra D. lAaki Ezkurra Yurrebaso

A

D. Alberto Alberdi Larizgoitia

QW
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Don Alvaro Colén Barriocanal, Secretario (No Consejero) def Consejo de Direccion def ENTE VASCO DE
LA ENERGIA, certifica que las anteriores firmas de los Consejeros del ENTE se carresponden con las de
aquéllos y que el presente documento comprende las Cuentas Anuaies y el informe de Gestion de ENTE
VASCO DE LA ENERGIA y Sociedades Dependientes Consolidadas correspondientes al Ejercicio 2004,
documentacidén que ha sido formulada y aprobada por el Consejo de Direccion del Ente y que se
encuentra extendida en 40 folios de papel com(n, escritos a una sola cara, todos ellos con mi rdbrica.

Bilbao, 11 de mayo de 2005

Al Secretario (no Consejero)
del Consejo de Direccion

V*B® SR. Presidente del
Consejo de Direccidn





