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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al Consejo de Direccién de
Ente Vasco de la Energia:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del Ente Vasco de la Energia y Sociedades
Dependientes (Nota 2.b), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2006, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondiente al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad del Consejo de
Direccién del Ente Vasco de la Energia. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto. Excepto por lo que se indica en el pérrafo 3,
nuestro trabajo se ha basado en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los miembros del Consejo de Direccién del Ente Vasco de la
Energia presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del
ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Con fecha 25 de mayo de 2006, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005, en el que

expresamos una opinion favorable.

3. Nuestro trabajo, salvo por la revisién efectuada sobre las cuentas anuales auditadas de Naturgas
Energia Grupo, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2006, no ha incluido el
examen de las cuentas anuales del ejercicio 2006 de las siguientes sociedades, las cuales han sido
auditadas por otros auditores, y en las que participa el Ente Vasco de la Energia (Notas 2.b y 9):
Euskaltel, S.A., Zabalgarbi, S.A., Gestién de Centrales de Afiarbe, S.A., Central Hidroeléctrica de
Sologoen, S.A., Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A., Udal Zentral Elkartuak, S.A.U.,
BioSanMarkos, S.A., Bioartigas, S.A., Oiiatiko Ur-Jauziak, S.A., Edlicas de Euskadi, S.A.,,
Zazpiturri, S.A., Biosasieta, S.A., Sociedad para Aprovechamiento Energético Biogardelegui, S.A.,
Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A., Noroil, S.A. Cogeneracién Echezarreta, ALE. y
Biogarbiker, S.A.

Los activos, reservas y resultados netos de estas compaiiias representan un 15%, 2% y un 17%,
respectivamente, de las correspondiéntes cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2006.

4. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores sobre las
sociedades citadas en el parrafo 3 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Ente Vasco de la Energia y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de
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los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contiene la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. . El informe de gestién consolidado del ejercicio 2006 adjunto contiene las explicaciones que el
Consejo de Direccién del Ente Vasco de la Energia considera oportunas sobre la situacién
consolidada del Ente Vasco de la Energia y Sociedades Dependientes, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Ente Vasco de la
Energia y de las Sociedades Dependientes.

DELOITTE ‘ : :
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692 INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DEESPANA -

-— Miembro ejerciente:
Joseba Jjalba Ruiz DELOITTE, S.L.
24 de abril de 2007

Afio 2007 N°  03/07/00540
COPIA GRATUITA

Este informe est4 sujeto a la tasa
aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre.

scscsevsccsesscscscccne secee



ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1,2, 3 v 5)

(Miles de Euros)

ACTIVO 31.12.08 31.12.05 (* PASIVO 31.12.06 31.12.05 ()
INMOVILIZADO: | FONDOS PROPIOS (Nota 14):
Gastos de establecimiento (Nota 6) 1.747 2.306 | Fondo Social 107.133 99.646
Inmovilizaciones inmateriales, netas Resultados de ejercicios anteriores . 53.359 43.315
(Nota 7) 12.750 10.439 | Reservas en socledades consolidadas
Inmovilizaciones materiales (Nota 8)- 193.974 195.444 | por integracién global y proporcional 25.052 8.580
Terrenos y construcciones 54.600 51.555 | Reservas en sociedades puestas en
Instalaciones técnicas y maquinaria 178.665 174.979 equivalencia 115.437 93.209
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.042 856 | Pérdidas y ganancias atribuibles a la
Otro inmovilizado 2.153 1.189 | Socledad Dominante (Beneficio)- 38.416 48.737
Anticipos e inmovilizaciones materiales . Pérdidas y ganancias consolidadas 38.463 48.805
en curso 5,035 1.525 Resultado atribuible a socios
Menos - Amortizaciones y provisiones (47.521) (34.660) externos (Nota 15) (47) 68
Inmovilizaciones financieras (Nota 9)- 227.921 210.929 Total fondos propios 339.397 293.487
Participaciones en sociedades puestas
en equivalencia 202.851 179.801 | SOCIOS EXTERNOS (Nota 15) 764 705
Cartera de valores a largo plazo 12.079 13.111
Fianzas y depésltos a largo plazo 2 2 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Otros créditos a largo plazo 2.605 2.521 EJERCICIOS (Nota 16) 14.348 15.757
Administraciones Publicas (Notas 11 y 19) 11.129 16.951
Menos - Provision por depreciacién de PROVISIONES PARA RIESGOS Y
inversiones financieras (745) (1.457)] GASTOS (Nota 17) 2.983 2.181
Total inmovilizado 436.392 419.118
. ACREEDORES A LARGO PLAZO:
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Deudas con entidades de crédito (Nota 18) 90.229 128.558
EJERCICIOS 2.069 2.319 | Administraciones Publicas, acreedoras (Nota 11) 2.618 850
Total acreedores a largo plazo 92.847 129.408
ACTIVO CIRCULANTE: ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Existencias 2.657 3.017 | Deudas con entidades de crédito (Nota 18) 5.657 8.568
Deudores- 11.821 20.351 | Provisiones para riesgos y gastos a corto
Clientes por ventas y prestacién de servicios 5.425 13.956 | plazo (Nota 17) 13.471 3.626
Empresas puestas en equivalencia, Deudas con empresas puestas
deudoras (Nota 10) 405 18 | en equivalencia (Nota 10) 127 .
Deudores varios 2,792 2.291 | Acreedores comerciales- 22,531 23.440
Administraciones Publicas, deudoras (Nota 11) 3.199 4,086 | Deudas por compras o prestaciones
Inversiones financieras temporales (Nota 13) 11.751 4,497 | de servicios 22.531 23.440
Tesorerfa (Nota 12) 35.290 39.728 | Otras deudas no comerciales- . 8.310 12.151
Ajustes por periodificacién 455 418 | Administraciones Publicas, acreedoras (Nota 11) 7.821 7.983
Total activo circulante 61.974 68.011 Otras deudas 489 4.168
AJustes por periodificacién - 125
Total acreedores a corto plazo 50.096 47.910
TOTAL ACTIVO 500.435 489.448 TOTAL PASIVO 500.435 489.448

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2006.




ENTE VASCO DE LA ENERGIA

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006.Y 2005 (NOTAS 1,2, 3y 5)

(Miles de Euros)

~ Ejercicio Ejercicio “Ejercicio | EJercicio
DEBE 2008 2005 (*) HABER 2008 2005 (*)
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos (Nota 21.b) 38.165 34.149 | Importe neto de la cifra de negocios (Nota 21.a) 115.652 98.222
Gastos de personal- 6.130 5.696 | Trabajos efectuados por el grupo para el
Sueldos y salarios 4.866 4.497 | inmovilizado 177 205
Cargas sociales (Nota 21.c) 1.264 1.199 | Otros Ingresos de explotacién- 9.483 2.406
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado Ingresos accesorios 8.107 1.360
(Notas 6, 7 y 8) 14.963 13.425 | Subvenciones a la explotacién 1.376 66
Otros gastos de explotacién 28.937 20,097 | Exceso de provisiones para riesgos y gastos - 980
|. BENEFICIO DE EXPLOTACION 37.117 27.466
125.312 100.833 125.312 100.833
Gastos financieros (Nota 18) 4.640 5.760
Variacién de provisiones por depreciacién de Ingresos por participaciones en capital (Nota 9) 83 68
inversiones financleras (Notas 9 y 17) (600) (1.194)| Otros Ingresos financieros 1.401 669
Diferencias negativas de cambio 304 643 | Diferencias positivas de cambio 700 266
Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 2.180 4.206
4.344 5.209 4.344 5.209
Participacién en pérdidas en sociedades Participaci6n en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia (Notas 9 y 21.d) 648 108 | puestas en equivalencia (Notas 9y 21.d) 24.838 23.476
1Il. RESULTADOS POSITIVOS DE LAS
PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA Y AMORTIZACION DEL .
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 24.190 23.368
R 24.838 23.476 24.838 23.478
IV. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS (l+il+1i1) 59.127 46.628
Variacién de las provisiones de inmovilizado Beneficios procedentes del inmovilizado
material (Nota 8) 27 335 | material y cartera de control (Notas 8 y 8) 242 258
Pérdidas procedentes del inmovilizado Beneficio por enajenacién de sociedades
Inmaterial y material (Notas 7 y 8) 1.498 288 | consolidadas por integracién global o
Pérdidas procedentes de participaciones en proporcional - 32
sociedades puestas en equivalencia - 212 | Subvenciones de capital transferidas al
Gastos extraordinarios 113 74 | resultado del ejercicio (Notas 18 y 17) 2.055 4.621
Gastos y pérdidas de otros ejercicios . 98 | Ingresos extraordinarios 57 256
Ingresos y beneficios de otros ejercicios (Nota 5.q) 1.939 556
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 2.655 4.718
4.293 5.723 4,293 5.723
VI. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE
IMPUESTOS (IV+V) 61.782 -51.344
Impuesto sobre Socledades (Nota 18) (23.319) (2.539
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 38.463 48.805
Menos - Resultado atribuible a socios
externos (Nota 15) 47 68
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE
(Notas 14 y 21.d) 38.416 48.737
(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos
Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006.
/
/




Ente Vasco de la Energia y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2006

1. Actividad de las sociedades

El Ente Vasco de la Energfa (en adelante el EVE o el Ente) se constituyé por Ley 9/1982, de 24 de
noviembre, del Parlamento Vasco en Ente Publico de Derecho Privado, adscrito al Departamento de
Industria, Comercio y Turismo del Gobierno Vasco, y tiene a su cargo la planificacién, la coordinacién y el
control de las actividades actuales y futuras del Sector Plblico de la Comunidad Auténoma del Pals
Vasco en el campo de la energia. Asimismo, tras la publicacién de la Ley 7/1998, de 13 de marzo, del
Parlamento Vasco, se ha ampliado su @&mbito competencial a la participacién en la gestién y prestacion,
en su caso, de servicios en otros campos sinérgicos al energético, tales como agua, telecomunicaciones
y otros, de acuerdo con las directrices del Gobierno Vasco en el ambito de sus competencias (Nota 14).
El resto de sociedades del Grupo realizan diversas actividades, todas ellas dentro del campo de la

energia.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

consolidadas

a)

b)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2006 se han preparado a partir de los
registros contables del EVE y de las Sociedades Dependientes consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacion
mercantil vigente, en el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados y
de los recursos obtenidos y aplicados del Ente Vasco de la Energia y Sociedades Dependientes.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2005 fueron aprobadas por el
Consejo de Direccién del EVE celebrado el 24 de mayo de 2006.

Comparacién de la informacién-

De acuerdo con la legislacién mercantil los administradores presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas
de las cifras del ejercicio, las correspondientes al ejercicio anterior que guardan uniformidad con los
principios aplicados en el ejercicio anterior excepto por el criterio de activaciéon del inmovilizado
inmaterial de los proyectos de investigacién y desarrollo a partir del ejercicio 2006 (Nota 3.a) en la
Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U




¢) Principios de consolidacién-
La consolidacién se ha realizado de acuerdo con los siguientes criterios y principios basicos:
e Las Sociedades Dependientes que en el ejercicio 2006 han sido consolidadas por el

método de integracién global, al mantener el EVE el control efectivo sobre las mismas, son
las siguientes (Notas 14, 15y 21.d):

Porcentaje de
participacién
al
Nombre y domicilio social Actividad 31.12.2006
Centro para el Ahorro y Desarrollo Estudio y apoyo a la conservacién y 100
Energético y Minero, S.A.U. ahorro energético
Vitoria-Gasteiz, sede del Gobierno
Vasco
Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, Investigacidn, exploracién y 100
S.AU » explotacién de hidrocarburos
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza
Bizkaia
Hidroeléctrica Harana-Kontr'asta, S.A. Produccién de energia eléctrica 95,8
Ayuntamiento de Harana (Alava),Valle de
Arana
Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. Produccién de energfa eléctrica 93,63
Soraluze-Placencia de las Armas, Casa ‘
Consistorial
Udal Zentral Elkartuak, S.A.U. | Gestién de minicentrales eléctricas 100
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza | municipales
Bizkaia '
Sociedad para Aprovechamiento Aprovechamiento de energfa contenida 80
Energético Biogardelegui, S.A. en las basuras
Vitoria-Gasteiz, Casa Consistorial
Zazpiturri, S.A. Explotacién de la Central Hidroeléctrica 63,14
Amezketa (Gipuzkoa), Casa de Zazpiturri '
Consistorial
Central Hidroeléctrica San Pedro de Produccién de energia eléctrica 88,17
Araia, S.A.
Araia (Alava), Ayuntamiento de
Aparrena




e Las sociedades que en el ejercicio 2006 han sido consolidadas por el método de
integracién proporcional, por ejercer el Ente la gestién conjunta de las mismas, son las

siguientes (Nota 14 y 21.d):

Porcentaje de
participacién
al .
Nombre y domicilio social Actividad 31.12.2006
Bioartigas, S.A. Aprovechamiento de energia contenida 50
Bilbao, Casa Consistorial . en los residuos sélidos urbanos
Biosasieta, S.A. Aprovechamiento de energfa contenida 50
Beasain, ¢/ Martina Maiz 3 en los residuos s6lidos urbanos
Micronizados Naturales, S.A. Explotacién y comercializacién de minas 50
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza
Bizkaia
Edlicas de Euskadi, S.A. Produccién de energia edlica 50
Mifiano, ¢/ Albert Einstein 5
Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A. Produccién de energia eléctrica 50
Renteria, Casa Consistorial
Biogarbiker, S.A. Aprovechamiento energético y 50
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza | asesoramiento técnico
Bizkaia ‘
BioSanMarkos, S.A. Aprovechamiento energético de residuos 50
San Sebasti4n, ¢/ Vitoria - Gasteiz s6lidos urbanos
Bioener Energia, S.A. Construccién, explotacién, operacién y 50
Bilbao, Alameda Urquijo 36-Edificio Plaza mantenimiento de plantas para la
Bizkaia produccién de energia eléctrica y térmica
Bahia de Bizkaia Gas, S.L. Andlisis, desarrollo, promocién, 25
Atraque Punta Lucero — Explanada construccién, operacion y
Punta Ceballos 2, Zierbana ‘mantenimiento de una planta de
regasificacion de gas natural licuado en
el Territorio Histérico de Vizcaya
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. Anélisis, desarrollo, promocién, 25
Atraque Punta Lucero — Explanada construccién, operacién y
Punta Ceballos 2, Zierbana mantenimiento de instalaciones de
produccién de electricidad a través de
ciclo combinado a partir de cualquier
energia primaria en Vizcaya




e Las participaciones del Ente superiores al 20% en el capital social de aquellas sociedades
participadas sobre las que no se posee dominio de hecho y/o derecho ni son sociedades
multigrupo han sido valoradas a efectos del proceso de consolidacién por el procedimiento
de puesta en equivalencia por ejercer el Ente una influencia significativa sobre su gestion.
Estas sociedades, asi como la participacion del EVE en su capital social, son las siguientes

(Nota 9):
Porcentaje de
participacién
Nombre y domicilio Actividad al 31.12.06
Naturgas Energia Grupo, S.A. y Sociedades Tenencia, administracién, adquisicién y 30,35
Dependientes enajenacién de participaciones en el capital
Bilbao, Plaza Pio Baroja, 3 social o recursos propios de otras entidades
que desarrollan su actividad en el sector
energético, asf como la creacién de las
mismas
Gestién de Centrales de Afiarbe, S.A. Produccién de energia eléctrica 30
San Sebastian, ¢/ Camino, 1
Noroil, S.A. Comercializacién y distribucién de 30
Valle de Tripaga, c/Las Delicias, 2 aceites, gases de petréleo y derivados
Ofitas del Norte, S.A. (Norfisa) Investigacién, exploracién, explotacién, 30
Vitoria-Gasteiz, Heraclio Fournier, 6 transformacién y comercializacién de
minerales industriales
Fomento de Energias Renovables de Organizacién y explotacién de 25
Alava, S.A. actividades y negocios de productos
Lantarén (Alava), ¢/ Pinar s/n energéticos que se obtengan de fuentes
de energia renovables '
Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE. Produccién de energia eléctrica a partir de 30
Barakaldo (Vizcaya), Vega de Ansio radiaci6n solar
Cogeneracién Echezarreta, A.LE. (2) Explotacién de unidades de cogeneracion 45
Legorreta (Guiptizcoa), Carretera Nacional termoeléctrica
1,s/n
Cogeneracién Bergara, A.LE. (a) Explotacion de unidades de cogeneracién 25
Bergara (Guipuzcoa), Elgea Bidea, s/n termoeléctrica
Cogeneracién Serantes, A.LE. (a) Explotacién de unidades de cogeneraci6n 30
Bilbao, Henao, 13 termoeléctrica
Cogeneraci6n Galgo, A.LE. (a) Explotacién de unidades de cogeneracién 35
Andoain (Guiptizcoa), Barrio Lizarkola, s/n termoeléctrica

(a) Porcentaje de participacion indirecta a través de Centro para el Ahorro y Desarrollo Energético y

Minero, S.A.U.




e Las sociedades que componen el Grupo Naturgas Energfa Grupo, S.A. al 31 de diciembre

de 2006 son las siguientes:

Porcentaje de

instaladas por cada uno de sus socios en
el 4mbito de la C.A.V.

participacién
de Naturgas
Energia Grupo,
Nombre y domicilio Actividad S.A. al
31.12.06

Naturgas Energia Distribucion, S.A.U. Suministro y distribucién de gas natural 100
Bilbao (Vizcaya)

Naturgas Energia Servicios, S.A.U. Prestacidn de servicios al grupo 100
Bilbao (Vizcaya)

Naturgas Energia Comercializadora, S.A. |Comercializacién de electricidad y gas 100
Bilbao (Vizcaya)

Naturgas Energfa Participaciones, S.A. | Adquisicién, administracién y gestion de 100
Bilbao (Vizcaya) valores relacionados con el &mbito

energético

Gas Natural de Alava, S.A. Suministro y distribucién de gas natural 100
Vitoria —Gasteiz (Alava)

Tolosa Gasa, S.A. Suministro y distribucién de gas natural 40
Tolosa (Guipuzcoa)

Naturgas Energia Transporte, S.A.U. Regasificacién de gas natural licuado, 100

(antes Naturcop Transporte de Gas, almacenamiento y transporte de gas
S.AU) natural
Bilbao (Vizcaya)

Septentrional de Gas, S.A. Transporte de gas natural 70
Ledn

Infraestructuras Gasistas de Navarra, S.L. | Transporte de gas natural 50
Pamplona (Navarra)

Millenium Energy, S.A. y Sociedades Realizacién de estudios, proyectos y 50
Dependientes prestacién de servicios energéticos
Bilbao (Vizcaya)

Inkolan, A.LE. Recopilacién y gestién de toda la 42,86

| Bilbao (Vizcaya) informacién relativa a las redes




Porcentaje de
participacién
de Naturgas
Energia Grupo,
Nombre y domicilio Actividad S.A.al
31.12.06
Korsokuntza, A.LE. Construccidn, explotacién y financiacién 25
Bilbao (Vizcaya) de cuatro plantas de cogeneracidn para
hospitales del Servicio Vasco de Salud
(Osakidetza)
Giroaga, A.LE Adquisicion, instalacién y explotacién de 10
San Sebastidn, Camino Portuetxe, 53 equipos de produccién y suministro de
energia eléctrica al Complejo
Residencial Zorroaga

Todos los saldos y transacciones significativos entre sociedades consolidadas por
integracién global o proporcional han sido eliminados en el proceso de consolidacién.

El resultado de valorar las participaciones por el procedimiento de puesta en equivalencia
se refleja en los epigrafes “Reservas en sociedades puestas en equivalencia” y
“Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia” y “Participacion en
pérdidas de sociedades puestas en equivalencia” del balance consolidado y cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, segun corresponda.

Las reservas de las Sociedades Dependientes consolidadas por los métodos de integracion
global y proporcional se presentan separadamente de las del EVE en la cuenta “Reservas
en sociedades consolidadas por integracién global y proporcional” del balance de situacién
consolidado adjunto, de acuerdo con lo previsto en las Normas para la Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de

diciembre.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y los resultados
de las Sociedades Dependientes consolidadas por integracién global se presentan en los
epigrafes “Socios externos” del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto y
“Resultado atribuible a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, respectivamente.

e Las modificaciones del perimetro de consolidacién del ejercicio 2006 son las siguientes:

O En el ejercicio 2006 se ha incluido en el perimetro de consolidacién las sociedades
' Bioener Energia, S.A., excluida del perimetro en ejercicios anteriores debido a su
reducido tamafio, e Hidroeléctrica Harana-Kontrasta, S.A., por su constitucién en este

ejercicio.

O En junio de 2006 se ha realizado el proceso de fusién por absorcién llevado a cabo por
Naturgas Energia Distribucién, S.A.U. de las sociedades Naturcorp Participaciones,
S.L., Gas Pasaia, S.A., Gas Hernani, S.A. y Bilbogas, S.A.

Q Asl mismo la Junta Genera de la sociedad Naturcorp Transporte de Gas, S.A.U.,
celebrada el 15 de junio de 2006 acordé la disolucién sin liquidacién de la misma




mediante la transmisién y cesién global de sus activos y pasivos y por todos cuantos
bienes constituian el patrimonio social, a la sociedad absorbente Naturgas Energla

Transporte, S.A.U.

Q En el ejercicio 2006 Narturgas Energia Grupo, S.A. ha adquirido 3.445 acciones de Gas
Natural de Alava, S.A., representativas del 50% del capital social.

3. Regulacién sectorial

Las operaciones de Naturgas Energfa Grupo, S.A. y Sociedades Dependientes y Bahfa de Bizkaia Gas,
S.L. como empresas almacenadoras, distribuidoras, transportistas y comercializadoras de gas natural,
asl como las de Edlicas de Euskadi, S.A., Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A., Central Hidroeléctrica
de Renterfa, S.A., Gestién de Centrales de Afiarbe, S.A., Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A.,
Bioartigas, S.A., BioSanMarkos, S.A., Sociedad para Aprovechamiento Energético Biogardelegui, S.A.,
Biosasieta, S.A., Zazpiturri, S.A., Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L., Cogeneracién Serantes, A.l.E.,
Cogeneracién Echezarreta, A.LE., Cogeneracién Galgo, - A.LE., Cogeneracién Bergara, A.LE.,
Biogarbiker, S.A., Bioener Energfa, S.A., Hidroeléctrica Harana-Kontrasta, S.A., Fomento de Energias
Renovables de Alava, S.A. y Bilbao Exhibition Center Solar, A.l.E. como generadoras de energia eléctrica
se encuentran reguladas, desde el punto de vista tarifario, por determinadas disposiciones legales al
respecto. Las operaciones del resto de las sociedades del Grupo no estan sujetas a regulacion tarifaria

especifica.

A continuacién, se presenta, por cada tipo de actividad, el esquema basico de regulacién a que estan
sometidas las mismas:

a) Sector gas natural

Con fecha 7 de octubre de 1998, se aprobé la Ley 34/1998 del Sector de Hidrocarburos, que tiene
como objetivo conseguir una legislacién méas abierta, en la que los poderes publicos salvaguarden
los intereses generales, pero sin intervencion directa en los mercados. En concreto, tiene por objeto
renovar, integrar y homogeneizar la distinta normativa legal vigente en materia de hidrocarburos.

N | g . . .
La mencionada Ley 34/1998, que derogaba cualquier otra norma que se opusiera a la misma, y los
desarrollos posteriores establecen, entre otros, los siguientes principios basicos:

1. Liberalizacién progresiva del sistema de gas natural:

Se establece, entre otros, la liberalizacion progresiva del suministro gasista, permitiendo la
capacidad de eleccién de suministrador de manera progresiva para los diferentes tipos de
clientes. Desde el 1 de enero de 2003, todos los clientes pueden elegir libremente a su

suministrador.

Se establece el derecho a la utilizacién de la Red Basica y a las instalaciones de transporte y
distribucién por parte de consumidores cualificados, comercializadores y transportistas,
estableciéndose peajes unicos a nivel nacional por utilizacién de estas redes. Anualmente, se
publican distintas 6rdenes de actualizacién de los precios a aplicar por peajes y canones de
acceso de terceros a las instalaciones gasistas.

Asimismo, se establece que la retribucién de las actividades de regasificacién, almacenamiento
y transporte estard constituida por un término fijo en funcién del coste acreditado a las
instalaciones y, en su caso, por un término variable en funcién de los kWh regasificados en el
afio. La retribucién por la actividad de gestién de venta de gas destinada al mercado a tarifa se
calcula conforme al coste del gas natural, cantidades vendidas y costes financieros,

fundamentalmente. :




De la misma manera, se establecen unos procedimientos de liquidacién por parte de la
Comisién Nacional de la Energia de las obligaciones de pago y derechos de cobro necesarios
para retribuir las actividades de regasificacién, transporte, almacenamiento y distribucién de gas
natural, asf como las tasas y cuotas con destinos especificos correspondientes y se establece
un sistema de informacién sobre facturaciones y consumos de gas natural.

2. Garantia del correcto funcionamiento del sistema:

" ENAGAS, S.A. ejerce las actividades de Gestor Técnico del Sistema, quien, como responsable
de la gesti6n técnica de la Red Basica y de las redes de transporte secundario, debe garantizar
la continuidad y seguridad del suministro de gas natural, la correcta coordinacién entre los
puntos de acceso, los almacenamientos, el transporte y la no discriminacion.

3. Separacién de actividades:

Las actividades destinadas al suministro de gas natural por canalizacién son desarrolladas por
los transportistas, los distribuidores y los comercializadores. La regasificacién, el
almacenamiento estratégico, el transporte y la distribucion tienen caracter de actividades
reguladas, mientras que la comercializacion se ejerce libremente y su régimen econémico viene
determinado por las condiciones que se pacten entre las partes.

A este respecto, las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las actividades reguladas
de acuerdo a lo descrito en el parrafo anterior deben tener como objeto social exclusivo el
desarrollo de las mismas, sin que puedan, por tanto, realizar actividades de comercializacion.
De la misma manera, las sociedades dedicadas a la comercializacién de gas natural deberan
tener como Unico objeto social en el sector gasista dicha actividad, no pudiendo realizar

actividades reguladas.

No obstante, en un grupo societario se podran desarrollar actividades incompatibles, siempre
que sean ejercitadas por sociedades juridicamente diferentes.

Con fecha 27 de diciembre de 2005 se aprobé la Orden ITC/4099/2005, en la que se establece que
durante el ejermc:o 2006 los transportistas titulares de plantas se regasificacién deben adquirir el gas
natural necesario correspondiente al nivel minimo de llenado de los gaseoductos de la red de transporte
y el nivel minimo operativo de las plantas de regasificacién. Estos deben adquirir dicho gas al
transportista responsable del suministro a tarifa durante el periodo comprendido entre el 1 de junio y el 30
de septiembre de 2006 al precio de coste de la materia prima en vigor en el momento de realizar la

compra.
b) Generacién de energia eléctrica

Con fecha 11 de diciembre de 1996, el Ministerio de Industria y Energia y las principales empresas
eléctricas procedieron a la firma de un protocolo para el establecimiento de una nueva regulacion
del Sistema Eléctrico Nacional. Con fecha 27 de noviembre de 1997 se aprobé la Ley 54/1997 del
Sector Eléctrico, que supone la plasmacién normativa de los principios del mencionado protocolo y
la incorporacién a nuestro ordenamiento de las disposiciones contenidas en la Directiva 96/92CE
sobre normas comunes para el Mercado Interior de la Electricidad.

La mencionada Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, que derogaba cualquier otra
norma que se opusiera a la misma, y los desarrolios posteriores, establecen la normativa aplicable a
la actividad eléctrica de Bahia de_ Bizkaia Electricidad, S.L. (Nota 2.b).

Adicionalmente, con fecha 1 de diciembre de 2000 se aprob6 el Real Decreto 1855/2000, por el que
se establece, entre otros, el régimen de autorizacién administrativo correspondiente a todas las
instalaciones eléctricas competencia de la Administracién General del Estado.

El Real Decreto 1866/2004, de 6 de septiembre, modificado por el Real Decreto 60/2005, de 21 de
enero, establece un Plan Nacional de Asignacién de Derechos de Emisién en cumplimiento del
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Protocolo de Kyoto aprobado el 11 de diciembre de 1997 en la Convencién Marco de las Naciones
Unidas sobre el cambio climético con el objetivo de reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero. El mencionado plan, cuya vigencia es de 3 afios y que incluye a Bahia de Bizkaia
Electricidad, S.L., entré en vigor el 1 de enero de 2005. -

El Real Decreto 1719/2004 obliga al mantenimiento de existencias minimas que deberan
mantenerse durante 35 dias de sus ventas o consumos de caracter firme, considerandose para su
cémputo un periodo de tres meses entre la terminacién de los 12 meses anteriores y la fecha de
contabilizacién de las existencias.

A partir del dia 2 de marzo de 2006, segun el Real Decreto-Ley 3/2008, la retribuci6n de la actividad
de produccién de energia eléctrica a la que hace referencia el articulo 16.1.a) de la Ley 54/1997 de
27 de noviembre, del sector eléctrico, se minorara el importe equivalente al valor de los derechos de
emisién de gases de efecto invernadero asignados gratuitamente a los productores de energia
eléctrica mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 21 de enero de 2005, de conformidad con lo
previsto en el Plan Nacional de Asignacién 2005-2007, durante los periodos que correspondan.

El 23 de junio, el Real Decreto 7/2006 modifica el sistema de reparto de la reserva de capacidad que
tiene cada Sociedad en almacenamiento subterraneo.

Por otro lado, con fecha 9 de diciembre de 1994, se dictd el Real Decreto 2366/1994, que refundia
la normativa existente sobre instalaciones hidraulicas, de cogeneracién y otras abastecidas por
recursos o fuentes de energias renovables en un texto Unico y desarrollaba los criterios basicos que
han de regir las relaciones técnico-econdmicas entre los productores y las empresas distribuidoras

de energlia eléctrica.

A partir de este Real Decreto, se credé un Registro General de Instalaciones de Produccion de
Régimen Especial. Las instalaciones de generacién de energia eléctrica de Edlicas de Euskadi,
S.A., Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A., Central Hidroeléctrica de Renterfa, S.A., Bioartigas,
S.A., BioSanMarkos, S.A., Gestion de Centrales de Afiarbe, S.A., Sociedad para Aprovechamiento
Energético Biogardelegui, S.A., Biosasieta, S.A., Zazpiturri, S.A., Central Hidroeléctrica San Pedro
de Araia, S.A., Bilbao Exhibition Center Solar, A.l.E., Cogeneracién Serantes, A.l.E, Cogeneracién
Echezarreta, A.l.E., Cogeneracién Bergara, A.L.E., Cogeneracién Galgo, A.LE., Fomento de
Energias Renovables de Alava, S.A., Bioener Energia, S.A., Biogarbiker, S.A. e Hidroeléctrica
Harana-Kontrasta, S.A. (Nota 2.b) se encuentran incluidas en dicho registro.

Las especificidades regulatorias, asi como las relativas a la fijacién de precios que afectan a la
actividad de generacién eléctrica en régimen especial, vienen recogidas, basicamente, en el Real
Decreto 436/2004, de 12 de marzo de 2004, por el que se establecié la metodologfa para la
actualizaci6n, sistematizacion y refundicién del régimen juridico y econémico de la actividad de
produccién de energfa en régimen especial. Este Real Decreto establece dos opciones de
retribucién a las que podran acogerse las instalaciones productoras de electricidad en régimen
especial. La primera de ellas se basa en ceder la electricidad a la empresa distribuidora.de energia
eléctrica a un precio fijo consistente en un porcentaje sobre el precio de la tarifa eléctrica media
definida en el articulo 2 del Real Decreto 1432/2002, de 27 de diciembre, que se sitia para el caso
de las plantas de cogeneracién entre el 90% y el 50% de la tarifa eléctrica media durante toda la
vida util de la instalacién. La segunda opcién supone la venta de la electricidad en el mercado
mayorista al precio que resulte del mismo, mas un incentivo y una prima.

Las instalaciones de cogeneracién cuya potencia eléctrica instalada es superior a 50 MW estéan
obligadas a negociar libremente en el mercado liberalizado de generacién. Aquellas de estas
cogeneraciones que utilicen como combustible el gas natural tendran derecho a percibir el incentivo
comentado en el parrafo anterior.

Adicionalmente, la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, establece que los productores de energia
eléctrica no pueden desarrollar actividad alguna de las consideradas como reguladas por la indicada
Ley (la gestién econémica y técnica del sistema, el transporte y la distribucion de energia eléctrica).



. Distribucién de resultados

El Consejo de Direccién del Ente Vasco de la Energia ha acordado destinar el resultado contable de la
Sociedad Dominante correspondiente al ejercicio 2006, que asciende a 2.228 miles de euros, a
resultados de ejercicios anteriores.

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
han sido las siguientes:

a)

b)

Gastos de establecimiento-

Los gastos de constitucién, de primer establecimiento y de ampliacion de capital se capitalizan y se
amortizan linealmente en un periodo no superior a § afios.

Inmovilizaciones Iinmateriales, netas-

Concesiones administrativas - centrales
hidroeléctricas

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, “Ley de Aguas”, modificada parcialmente por la Ley
46/1999, de 13 de diciembre, las centrales de produccién hidroeléctrica se hallan sujetas al régimen
de concesién administrativa temporal. Conforme contemplan las concesiones administrativas, a la
terminacion de los plazos establecidos la propiedad de las instalaciones debe revertir al Estado en
condiciones de buen uso. Las actuales concesiones -otorgadas a las Sociedades del Grupo EVE
finalizan entre los ejercicios 2024 y 2060. El Consejo de Direccién del Ente Vasco de la Energia
considera que no es necesario dotar un fondo de reversién por cuanto los programas de
mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso de las mismas.

Estas concesiones figuran contabilizadas a su coste de adquisicién y se amortizan linealmente en el
periodo de vigencia de las mismas (Nota 7).

Derechos de extensién de la red de conduccién de agua potable

Los derechos de extensién de red de conduccion de agua potable de las plantas de regasificacion
propiedad del Grupo EVE (en concreto a Bahfa de Bizkaia Gas, S.L.) se valoran a su coste de
adquisicién y se amortizan de forma lineal desde el momento de la entrada en explotacién comercial
de la planta durante el periodo de vida util estimada de ésta (Nota 7).

Derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Este epigrafe del balance de situacion recoge el importe correspondiente a los derechos de emision
de CO; asignados al Grupo EVE (en concreto a Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L.) para el ejercicio
2006 y el excedente de los asignados no consumidos en el ejercicio 2005, de acuerdo con el Plan
Nacional de Asignacién 2005-2007, en cumplimiento de lo establecido en la Ley 1/2005, de 9 de
marzo, por la que se regula el régimen del comercio de derechos de emisién de gases de efecto
invernadero (Notas 3, 7, 16, 17 y 25). Dichos derechos de emisién fueron contabilizados a su precio
de coste, calculado como su cotizacién de mercado a la fecha en que los recibié el Grupo, con
abono al epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién consolidado
adjunto hasta el 2 de marzo de 2006 y, a partir de esa fecha y con caréacter retroactivo, con cargo al
epigrafe “Acreedores a corto plazo — Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo” del balance de

situacién consolidado adjunto.
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El Grupo (en concreto Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L.) interpreta que, como consecuencia de la
entrada en vigor del Real Decreto — Ley 3/2006 y a falta de su desarrollo reglamentario, los
derechos de emisién de CO2 que fueron concedidos dentro del Plan Nacional de Asignacién de
Derechos de Emisién (Notas 3 y 25) para el ejercicio 2006 dejan de tener caracter de gratuitos.

" Los derechos consumidos se dan de baja del balance de situacién consolidado en el momento de

su entrega al Registro Nacional de Derechos de emisién antes del 30 de abril del afio siguiente, de
acuerdo con la mencionada Ley 1/2005, con cargo al epigrafe “Acreedores a corto plazo -
Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo” de balance de situacién consolidado adjunto (Nota

5.j).

En el caso de que el valor de mercado sea- inferior al coste de adquisicion de los derechos de
emisién, el Grupo no realiza ajustes al valor contable al considerar que seran recuperados mediante
su utilizacién en el proceso de generacién de electricidad.

Proyectos de investigacién y desarrollo

Los costes incurridos en proyectos de investigacion y desarrollo realizados directamente por las
Sociedades y para los cuales existen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econémico-comercial al cierre de cada ejercicio son contabilizados en el epigrafe “Inmovilizaciones
inmateriales, netas” del balance de situacién consolidado adjunto. Unicamente se activan los costes
de proyectos desarrollados bajo la figura de un permiso de investigacién vigente o de probable y
pronto otorgamiento (Nota 2.b). Dichos proyectos se valoran a su coste de produccion, que incluye
materiales, mano de obra directa y la parte correspondiente de los gastos indirectos imputables y
son amortizados en un periodo maximo de 5 afios desde su terminacién.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en proyectos de investigacién y desarrollo en el
ejercicio 2006 que han sido incluidos como mayor coste de dichos proyectos han ascendido a 177
miles de euros y han sido abonados al epigrafe “Trabajos efectuados por el grupo para el
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2006 consolidada adjunta.

Propiedad industrial

El Grupo sigue el criterio de registrar como propiedad industrial los gastos incurridos con motivo del
registro de las marcas y nombres comerciales.

Aplicaciones informédticas

Las aplicaciones informaticas figuran contabilizadas a su precio de adquisicién y se amortizan
linealmente en un periodo de cuatro afos, en funcién de las caracteristicas técnicas de cada

aplicacion.
Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material estd valorado a coste de adquisicion actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, entre las que se encuentran la Norma Foral 6/1996, de 21 de noviembre, del
Territorio Histérico de Vizcaya y la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre, del Territorio Histérico
de Guiptzcoa (Nota 8).

Los costes de ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material que suponen un aumento
de la productividad o capacidad o un alargamiento de la vida util se incorporan al activo como mayor
valor del bien.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.
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d)

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se cargan a los resultados del
ejercicio en que se devengan.

Cuando el valor de mercado de un bien es inferior a su valor neto contable, siempre que éste no
pueda recuperarse mediante la generacién de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y
gastos, incluida la amortizacién, que se producen como consecuencia de su utilizacién, se consigue
el valor contable mediante la dotacion de una provision, si las causas que motivan la pérdida son de
caracter reversible, o disminuyendo su valor, si fuesen de carécter irreversible. Las correcciones
valorativas practicadas se registran con cargo al epigrafe “Variacién de las provisiones de
inmovilizado material” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, con el fin de
atribuir a determinados elementos del inmovilizado material el inferior valor de mercado que les
corresponde (Nota 8).

El inmovilizado material en explotacién se amortiza siguiendo el método lineal, basado en la vida util
estimada de cada elemento, segln el siguiente detalle:

Afios de vida
util estimada
Construcciones : 10-50
Instalaciones técnicas y maquinaria:
Instalaciones técnicas de energia 5-33
Centrales hidroeléctricas-
Obra civil 30-50
Equipo electromecanico 10-57,5
Eolicas (torres, aerogeneradores y
redes) ’ 5-20
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-10
Otro inmovilizado 4-10

Inmovilizaciones financieras e inversiones
financieras temporales-

Las inversiones en valores mobiliarios correspondientes a sociedades que no forman parte del
perimetro de consolidacion se reflejan en el balance de situacion consolidado a su coste de
adquisicién o a su valor de mercado, si fuese inferior. Este Ultimo se determina por el valor tedrico-
contable de la participacion dado que se trata de sociedades que no cotizan en Bolsa.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se registran en la cuenta
“Provisién por depreciacién de inversiones financieras” del epigrafe “Inmovilizaciones financieras”
del balance de situacién consolidado adjunto (Nota 9).

El epigrafe “Inversiones financieras temporales” del balance de situacién consolidado adjunto al 31
de diciembre de 2006 recoge los intereses devengados pendientes de liquidar a favor del Grupo
originados por los saldos de las cuentas bancarias a la indicada fecha. Se incluyen, asimismo, en
este epigrafe otros depdsitos constituidos a corto plazo, registrados por el importe efectivamente
entregado.

Gastos a distribuir en varios efercicios-

El epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2006 adjunto incluye los gastos incluidos en la formalizacién de préstamos (Nota 18).

Estos gastos se imputan a resultados en funcién de los saldos vivos de dicha financiacién. El

eplgrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta incluye 250
miles de euros por este concepto.
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9)

h)

i)

V/j

Existencias-

Los inventarios, que se corresponden con las existencias de gas natural, se encuentran valorados a
coste de adquisicién, de acuerdo con el método de valoracién FIFO (primera entrada — primera
salida), o a valor de mercado si éste fuese menor.

Deudores y acreedores comerciales y no
comerciales-

Los saldos de caracter comercial pendientes de cobro y pago al cierre del ejercicio se registran por
su valor nominal, considerando en los primeros las correcciones valorativas que procedan con el
objeto de reconocer el riesgo de insolvencia.

Los créditos no comerciales se registran por el importe efectivamente entregado y las deudas no
comerciales se registran por su valor de reembolso.

Fondo Social-

El Fondo Social se registra por el nominal de las aportaciones recibidas por el EVE con cargo a los
Presupuestos Generales de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco destinadas a financiar
inversiones en inmovilizado material, inmaterial y financiero (Nota 14).

Ingresos a distribulr en varios efercicios-

Este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto incluye las- subvenciones de capital
recibidas para la financiacién de inversiones del inmovilizado, asi como los ingresos financieros a
devengar en ejercicios futuros derivados del diferimiento del cobro de créditos comerciales.

La imputacién a resultados de las subvenciones se realiza en proporcién a la amortizacién de las
inversiones que financian con abono al epigrafe “Subvenciones de capital transferidas al resultado
del ejercicio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Asimismo, tal y como se indica en la Nota 5.b, el valor contable de los derechos de emision de CO>
concedidos a Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. fue abonado a este epigrafe hasta marzo de 2006,
momento en el que se traspasa el importe activado al epigrafe “Acreedores a corto plazo —
Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo” del balance de situacién consolidado adjunto con
cardacter retroactivo, de acuerdo con el Real Decreto—Ley 3/2006. El importe imputado al epigrafe
“Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006
adjunta por los derechos de emisién asciende a 1.068 miles de euros (Notas 16 y 17).

Provisiones para riesgos y gastos-

La politica del Grupo es la de contabilizar provisiones para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas y cuantificables nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones, obligaciones
o gastos pendientes, avales u otras garantias similares a cargo de la empresa (Nota 17).

Por otro lado, Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. sigue el criterio de registrar a precio de mercado,
en el epigrafe “Acreedores a corto plazo — Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo” del
balance de situacién consolidado adjunto su estimacién del valor de los derechos de emisién de
CO2 consumidos de los que debera hacer entrega en cumplimiento de la Ley 1/2005 (Nota 5.b), con
cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

adjunta (Nota 17).
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k)

h

m)

fi)

Clasificacién de créditos y deudas entre corto y
largo plazo- '

La clasificacion de los créditos y de las deudas entre corto y largo plazo se realiza en funcion de sus
vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran como créditos y deudas a corto plazo
aquéllas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como créditos y deudas a largo plazo las
de vencimiento superior a dicho periodo.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun
las eventuales, se contabilizan tan pronto como son-conocidos.

Transacciones en moneda extranjera-

La conversién a euros de los saldos mantenidos por las sociedades al 31 de diciembre de cada
ejercicio en medios liquidos en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio de cierre
de cada ejercicio, cargando o abonando las diferencias de cambio resultantes en los epigrafes
“Diferencias negativas de cambio” y “Diferencias positivas de cambio”, respectivamente, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. :

Asimismo, la conversion de los créditos y débitos en moneda extranjera al 31 de diciembre de cada
afio se realiza igualmente al tipo de cambio de cierre. En este caso, las diferencias de cambio se
clasifican en funcién del ejercicio de vencimiento y de la moneda, imputéandose las diferencias
negativas al epigrafe “Diferencias negativas de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de cada ejercicio, en tanto que las diferencias positivas no realizadas que se produzcan
en cada grupo de moneda identificado se registran, si las hubiese, en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” del pasivo del balance de situacién consolidado hasta el vencimiento
de los correspondientes créditos o débitos.

Los créditos y débitos denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2006 no son de
importe significativo.

Subvenciones a la explotacién-

El Ente imputa a resultados las subvenciones a la explotacién recibidas en el momento de su
concesion efectiva.

El epigrafe “Otros ingresos de explotacion — Subvenciones a la explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta recoge las subvenciones recibidas con la finalidad de
cubrir ciertos gastos propios de la actividad social de las sociedades del Grupo.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtn corresponda, por las diferencias permanentes,
entendiendo éstas como las producidas entre el resultado contable antes de impuestos y la base
imponible del mismo que no revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas, las deducciones y las

bonificaciones, en su caso, se contabilizan como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades
en el ejercicio en que se origina el derecho a la deduccion, siempre que una estimacién razonable
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o)

p)

q)

de la evolucién de la Sociedad indique que podran ser objeto de aplicacién futura por entenderse
que su recuperacién vaya a producirse dentro del plazo de los préximos 10 afios (Nota 19).

Indemnizaciones al personal-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las Sociedades estén obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus relaciones
laborales. El Consejo de Direccién del Ente y los Administradores de sus Sociedades Dependientes
consideran que no se van a producir despidos que pudieran suponer la necesidad de provisiones
adicionales a las registradas en estas cuentas anuales consolidadas.

Costes y gastos relacionados con la proteccién
medioambiental-

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccién y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en el que se incurren.

Los costes incurridos sobre elementos de inmovilizado material que tengan como finalidad la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

Liquidaciones por actividades reguladas-

En el ejercicio 2002, y basicamente como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 34/1998 del
Sector Gasista Espafiol y sus disposiciones de desarrollo, surgieron las liquidaciones interempresas,
que son realizadas por la Comisién Nacional de la Energia (Nota 3) y que se materializan en cobros
o pagos a efectuar entre las empresas del sector gasista, con la finalidad de redistribuir los ingresos
obtenidos via tarifas y peajes, netos de las compras de gas efectuadas para hacer frente a los
suministros a tarifa, de forma que cada empresa perciba los ingresos que le son efectivamente
reconocidos por las actividades reguladas (Nota 3).

Con fecha 10 de febrero 2005, la Direccién General de Politica Energética y Minas emiti6 la
resolucién relativa a la inclusién de la planta de recepcion, almacenamiento y regasificacién de gas
natural licuado en el puerto de Bilbao, término municipal de Zierbena (Vizcaya), propiedad de Bahia
de Bizkaia Gas, S.L., en el régimen retributivo del sistema gasista de la actividad de transporte. A
partir de ese momento, las liquidaciones efectuadas por la Comision Nacional de la Energia incluyen
la retribucién correspondiente a la planta de Bahia de Bizkaia Gas, S.L., excediendo su retribucion
fija reconocida a 11.317 miles de euros para el ejercicio 2006 (Nota 21.a).

El 5 de julio de 2006, la Direccién General de Politica Energética y Minas ha emitido una resolucion
en la que se modifica la inversion reconocida a Bahia de Bizkaia Gas, S.L. en la resolucién de
febrero de 2005. Como consecuencia de ésta, Bahia de Bizkaia Gas, S.L. ha visto incrementada su
retribucién con caracter retroactivo al inicio de su actividad en diciembre de 2003, registrando en el
epigrafe “Ingresos y beneficios de otros ejercicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 2006 adjunta un importe de 1.465 miles de euros. Tras la
emisién de esta resolucién, que reconoce una mayor inversién, la Sociedad ha desistido de los
recursos que mantenfa contra la resolucién de reconocimiento de retribucién del 10 de febrero de

2006.

Por otro lado, la retribucién variable por servicios de regasificacién y almacenamiento reconocida
para el ejercicio 2006 figura contabilizada, junto a la retribucién fija, en el epigrafe “Importe neto de
la cifra de negocios” por importe de 3.372 miles de euros de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente a dicho ejercicio adjunta (Nota 21.a)

De acuerdo con lo establecido en la Orden ECO 2692/2002, de 28 de octubre, las posibles
desviaciones o desajustes de recaudacion respecto a las previsiones seran objeto de correccién en
los ejercicios posteriores y, por consiguiente, los déficits de ingresos de recaudacion de un
determinado ejercicio por las actividades reguladas, si los hubiera, serén recuperables, segun
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determina la normativa vigente a este respecto, en los dos ejercicios siguientes. El Grupo no espera
desviaciones significativas en los ejercicios cuyas liquidaciones no han sido aun cerradas

definitivamente.

6. Gastos de establecimiento

El movimiento producido durante el ejercicio 2006 en el epigrafe “Gastos de establecimiento” del balance
de situacion consolidado ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2005 2.306
Entradas 231
Amortizaciones (790)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.747

7. Inmovilizaciones inmateriales, netas

El movimiento producido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Concesiones | Derechos de [ Derechos de
administra- |extensién de| emisién de
tivas - lared de gases de Inmoviliza-
centrales | conduccién efecto Proyectos de ciones
hidroelectri- | deagua |invernadero |investigacién y| Propiedad | Aplicaciones |inmateriales
cas potable (Nota 5.b) desarrollo | industrial | informéticas | en curso Total

COSTE:

Saldo al 31 de diciembre de 2005 149 444 4.266 5.287 29 1.222 416 11.813
Entradas - - 7.800 181 - 5 88 8.074
Modificaciones del perimetro
- (Nota 2.b) - - - S - - - 5
Salidas o bajas - - (3.691) (1.659) - - - (5.350)
Traspasos (Nota 8) - - - 12 - - (294) (282

Saldo al 31 de diciembre de 2006 149 444 8.375 3.826 29 1.227 210 14.260

AMORTIZACION:

Saldo al 31 de diciembre de 2005 ) (52) - (463) 24) (826) - (1.374)
Modificaciones del perimetro

(Nota 2.b) - - - ) - - - 1)
Dotacién ©) (22) - (111) 1) (175) - (315)
Salidas o bajas - - - 180 - - - 180

Saldo al 31 de diciembre de 2006 (15) (74) - 395) (25) (1.001) - (1.510)

Valor neto al 31 de diciembre de
2006 134 370 8.375 3.431 4 226 210 12.750

El Grupo ha procedido a sanear proyectds de investigacion y desarrollo, con cargo al epigrafe “Pérdidas
procedentes del inmovilizado inmaterial y material” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, por importe de 1.479 miles de euros, correspondientes a proyectos de incierta viabilidad por
encontrarse en una fase preliminar de desarrollo de acuerdo a lo descrito en la Nota 5.b. Adicionalmente,
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el Grupo ha registrado en el mismo epigrafe 66 miles de euros por pérdidas procedentes con el
inmovilizado inmaterial.

El Grupo tiene elementos de inmovilizado inmaterial en uso al 31 de diciembre de 2006 que se
encuentran totalmente amortizados a dichafecha por importe de 723 miles de euros, aproximadamente.

El Grupo tiene contratos firmados para la adquisicion de bienes de inmovilizado inmaterial al 31 de
diciembre de 2006 por importe de 36 miles de euros.

8. Inmovilizaciones materiales

El movimiento producido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Anticipos e
Otras inmoviliza-
Instalaciones instalaciones, ciones
Terrenos y técnicas y utillaje y Otro materiales en
construcciones | maquinaria mobiliario inmovilizado curso Total

COSTE:

Saldo al 31 de diciembre de 2005 51.555 174.979 856 1.189 1.525 230.104
Adiciones 2.805 263 485 1.026 7.741 12.320
Modificaciones del perimetro (Nota 2.b) - - - - 14 14
Salidas o bajas ) (862) (299) (62) - (1.225)
Traspasos (Nota 7) 242 4.285 - - (4.245) 282

Saldo al 31 de diciembre de 2006 54.600 178.665 1.042 2.153 5.035 241.495

AMORTIZACIONES: ’

Saldo al 31 de diciembre de 2005 (5.500) (27.555) (468) (802) - (34.325)
Dotacién (2.307) (11.347) (73) (131) - (13.858)
Modificaciones del perimetro (Nota 2.b) - - - - - -
Salidas o bajas - 671 293 60 - 1.024
Traspasos - - - - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2006 (7.807) (38.231) (248) (873) - (47.159)

PROVISIONES: 335) (335)
Dotacién - - - - (27) (27)

Saldo al 31 de diciembre de 2006 - - - - (362) (362)

Valor neto al 31 de diciembre de 2006 46.793 140.434 794 1.280 4.673 193.974

Las adiciones del ejercicio se corresponden, principalmente, con la compra por parte del Ente Vasco de
la Energia de un terreno en Lantar6n, Alava, que sera destinado a un proyecto relacionado con su
actividad (Nota 1), asf como con la activacién como inmovilizado en curso de placas solares y térmicas.

Las adiciones registradas en el epigrafe “Inmovilizaciones materiales - Otro inmovilizado” del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2006 adjunto corresponden, principalmente, al gas natural
licuado (perteneciente a Bahia de Bizkaia Gas, S.L.) necesario para el nivel minimo de los tanques (Nota
3.a). Dicha compra ha ascendido en el ejercicio 2006 a un importe de 947 miles de euros.

Las bajas del Grupo corresponden, fundamentaimente, al saneamiento de inmovilizado amortizado en su
mayor parte, debido al traslado de las oficinas del Ente Vasco de la Energia, Sociedad Hidrocarburos de
Euskadi,-S.A.U. y Centro para el Ahorro y Desarrollo Energético y Minero, S.A.U., por un importe de 968
miles de euros. La pérdida como consecuencia de este saneamiento ha ascendido a 8 miles de euros y
ha sido registrada en el epigrafe “Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial y material” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2006 adjunta.
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Adicionalmente el Grupo ha procedido a enajenar un vehiculo y equipos para procesos de informacion
obteniendo en las operaciones un beneficio de 5 miles de euros, que han sido registrados en el epigrafe
“Beneficios procedentes del inmovilizado material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006 adjunta.

La distribucién del coste y la amortizacién acumulada entre las distintas cuentas que componen el
epigrafe “Instalaciones técnicas y maquinaria” del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2006 es la

siguiente:
Miles de Euros
: . Amortizacién
Coste Acumulada
Centrales hidroeléctricas — equipo
electromecénico 1.836 (433)
Centrales eélicas — equipo aerogenerador,
torres de medicién y redes 53.718 (12.244)
Otras instalaciones técnicas y :
maguinaria 123.111 (25.554)
Total 178.665 (38.231)

Tal y como se describe en la Nota 5.c, diversas sociedades consolidadas por el método de integracion
global (Nota 2.b) actualizaron su inmovilizado material en el ejercicio 1996 al amparo de las
correspondientes Normas Forales de cada uno de los Territorios Histéricos del Palis Vasco. Las
plusvalfas derivadas de las indicadas actualizaciones no realizadas y pendientes de amortizar al 31 de
diciembre de 2006 no son de importe significativo.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan expuestos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Igualmente, tiene contratadas pélizas de responsabilidad
civil para la cobertura de los dafios que pudiese ocasionar su actividad a terceros con un limite maximo
de 841.005 miles de euros.

El Grupo tiene elementos de inmovilizado material en explotacién al 31 de diciembre de 2006 totaimente
amortizados por importe de 2.087 miles de euros, aproximadamente. .

El Grupo tiene al 31 de diciembre de 2006 contratos firmados para la adquisicién de bienes de
inmovilizado material por importe de 1.060 miles de euros.

9. Inmovilizaciones financieras

El movimiento producido durante el ejercicio 2006 en este epigrafe del balance de situacion consolidado
adjunto ha sido el siguiente: :
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Miles de Euros

Incremento/
Salidasy | (Disminucién) | Saldo al 31
Saldo al 31 Entradas/ Modificaciones | dividendos | por puesta en de
de diciembre | Incorporaciones | del perimetro | percibidos | equivalencia | diciembre
de 2005 | (Notas 2.b y 14) (Nota 2.b) (Nota 14) | (Nota 21.d) de 2006
Participaciones en sociedades puestas
en equivalencia (Notas 2.b y 21.d):
Gestién de Centrales de Afiarbe, S.A. 1.408 - - (70) 42 1.380
Naturgas Energia Grupo, S.A. y - -

Sociedades Dependientes 174.386 951) 24.695 198.130
Noroil, S.A. 666 - - (119) 65 612
Ofitas del Norte, S.A. (Norfisa) 580 - - - 6 586
Fomento de Energias Renovables de - - -

Alava, S.A. 279 . 47) 232
Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE. 90 - - - 4 94
Cogeneracién Echezarreta, A.LE. 1.214 - - - (489) 725
Cogeneracién Bergara, A.LE. 68 - - - 26 94
Cogeneracion Serantes, A.LE. 830 - - - (106) 724
Cogeneracién Galgo, A.LE. 280 - - - (6) 274

179.801 - - (1.140) 24.190 202.851

Cartera de valores a largo plazo:

Bioener Energia, S.A. 30 - (30) - - -
Ofiatiko Ur Jauziak, S.A. 294 - - - - 294
Zabalgarbi, S.A. 2.708 - - - - 2.708
Zergarbi, S.A. 180 - - - - 180
Fundacién Vasca para la Calidad 16 - - - - 16
Fundacién Vasca para el Desarrollo de - - - -

Tecnologias Energéticas 60 60
Bionor Transformacién, S.A. 1.002 - - (1.002) - -
Cluster de 1a Energfa 75 - - - - 75
Microenergia Vasca, S.A. 302 - - - - 302
Euskaltel, S.A. 8.268 - - - - 8.268
Cogeneracién Tolosana, A.LE. 61 - - - - 61
Cogeneracién Martiartu, A.LE. 91 - - - - 91
Cogeneraci6n Galtzaraburu, A.LE. 24 - - - - 24

13.111 - (30) (1.002) - 12.079

Fianzas y depésitos a largo plazo 2 - - - - 2

Otros créditos a largo plazo 2.521 146 - (62) - 2.605

Administraciones Piblicas (Nota 11) 16.951 19 - (5.841) - 11.129
Provisién por depreciacién de -

inversiones financieras (1.457) (22) - 734 - (745

TOTAL 210.929 143 (30) (7.311) 24.190 227.921

Las operaciones mas significativas realizadas en el ejercicio 2006 en relacion con este ‘epligrafe del
balance de situacién consolidado han sido las siguientes:

- Venta de la participacién en Bionor Transformacién, S.A., cuyo precio de coste ascendia a
1.002 miles de euros y que estaba provisionada por el Grupo por un importe de 89 miles de
euros, a un precio de 1.150 miles de euros. El beneficio obtenido por dicha venta asciende a
237 miles de euros y ha sido registrado en el epigrafe “Beneficios procedentes del inmovilizado
material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio

2006 adjunta.

Las empresas participadas por el Grupo qué figuran registradas al 31 de diciembre de 2006 en el
epigrafe “Cartera de valores a largo plazo” del balance de situacién consolidado adjunto y la informacién
relacionada con las mismas correspondiente al ejercicio 2006 son las siguientes: :
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10. Empresas puestas en equivalencia, deudoras

El detalle del epigrafe “Deudores — Empresas puestas en equivalencia, deudoras” y “Deudas con
empresas puestas en equivalencia” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2006

adjunto es el siguiente:

Miles de Euros
Deudor Acreedor
Naturgas energia Grupo S.A.y Sociedades
Dependientes 403 127
Ofitas del Norte, S.A. 1 -
Cogeneracién Bergara, A.LE. 1 -
Total 405 127

Los saldos a cobrar se han originado como consecuencia de las operaciones normales del negocio del
Grupo EVE y no devengan tipo de interés alguno.

Las transacciones efectuadas por el Grupo en el ejercicio 2006 con las empresas puestas en
equivalencia son las siguientes:

Importe neto
de la cifra de
negocios Otros ingresos de | Otros gastos
(Nota 21.a) explotacién explotacién
Naturgas energia Grupo S.A.y
Sociedades Dependientes 1.968 190 812
Gestion de Centrales de Afiarbe, S.A. - 37 -
Ofitas del Norte, S.A. - 4 -
Cogeneracién Bergara, A.LE. 17 - -
Total 1.985 231 812

11. Administraciones Publicas

El detalle de los saldos de los epigrafes “Deudores — Administraciones Publicas, deudoras”, “Acreedores
a largo plazo — Administraciones Publicas, acreedoras” y “Otras deudas no comerciales —
Administraciones Publicas, acreedoras” del activo circulante, pasivo a largo plazo y pasivo a corto plazo,
respectivamente, del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2006 adjunto es el

siguiente:
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Miles de Euros
Corto Plazo Largo Plazo
Deudor | Acreedor | Acreedor

Hacienda Publica, deudora por IVA 1.838 - -

Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 374 - -

Hacienda Piblica, deudora por Impuesto sobre 16 - -
Sociedades ' -

Otros Organismos Publicos, deudores 18 - -

Gobierno Vasco e Instituto para la Diversificacién
y el Ahorro Energético, deudores por proyectos y

subvenciones 901 - -
Impuesto anticipado 52 - -
Hacienda Publica, acreedora por IRPF - 31 -
Organismos de la Seguridad Social, acreedores - 120 -
Hacienda Publica, acreedora por IVA - 46 -
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto sobre
Sociedades (Nota 19) - 6.842 2.618
Hacienda Publica, acreedora por IAE - 36 -
Hacienda Piblica, acreedora por retenciones - 28 -
Hacienda Publica, acreedora por otros conceptos - 5 -
Otros organismos publicos, acreedores - 713 -
3.199 7.821 2.618

Adicionalmente, el epigrafe “Inmovilizaciones financieras — Administraciones Publicas” incluye un importe
de 11.129 miles de euros (Nota 9) que se corresponde con créditos fiscales activados que el Consejo de
Direccién del Ente considera que seran aplicados en el plazo establecido (Nota 19).

. Tesoreria

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2006 adjunto es el
siguiente:

Miles de Euros
Caja 7
Bancos e instituciones de crédito 35.283
Total 35.290

Los saldos con bancos e instituciones de crédito estan, basicamente, afectos al acuerdo firmado el 22 de
febrero de 2005 entre la Administracién Auténoma del Pafs Vasco y las entidades financieras operantes
en la Comunidad Auténoma que fija las condiciones de operaciones activas y pasivas para Entidades
Puablicas, entre las que se encuentran el Ente Vasco de la Energla y las Sociedades Dependientes en las
que participa en mas del 50% (Nota 2.b).

En base a dicho acuerdo, la remuneracién de los depésitos de los entes publicos y sociedades publicas
(Nota 14), sera el tipo de interés resultante de restar a la media del EURIBOR durante los ultimos seis
meses un margen del 10% del mismo. Ese margen tendra un Iimite méximo de 60 puntos bésicos y otro
minimo de 15 puntos basicos. En ambos casos, se entenderé por EURIBOR la media aritmética de las
medias mensuales del tipo EURIBOR a tres meses publicadas por el Banco Central Europeo y
correspondientes a los seis meses anteriores al mes de liquidacién. En este sentido, los saldos en
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bancos mantenidos por las sociedades consolidadas por integracién global al 31 de diciembre de 2006
devengaban un tipo de interés anual del 2,96%.

13. Inversiones financieras temporales

El movimiento producido en el ejercicio 2006 en el epigrafe “Inversiones financieras temporales” del
balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de Euros

Intereses
devengados no Otros
Fianzas y vencidos en activos
depdsitos cuentasde | financieros
constituidos a tesoreria a corto Otros
corto plazo (Nota 12) plazo créditos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 412 73 3.825 187 4.497
Adiciones 469 146 11.275 48 11.938
Retiros (600) (73) (3.825) (187) (4.685)
Modificaciones del perimetro - 1 - - 1
Saldo al 31 de diciembre de 2006 281 147 11.275 48 11.751

14. Fondos propios

El movimiento producido en las distintas cuentas de fondos propios durante el ejercicio 2006 ha sido el

siguiente:
Miles de Euros
Reservas en
sociedades Pérdidas y
consolidadas | Reservasen | Ganancias
Resultados de | por integracién | sociedades | atribuibles ala
ejercicios global y puestas en Sociedad
Fondo Social anteriores proporcional | equivalencia | Dominante
Saldo al 31 de diciembre de 2005 99.646 43.315 8.580 93.209 48.737
Incremento Fondo Social 7.487 - - - -
Distribucién del resultado - (5.512) 30.881 23.368 (48.737)
Dividendos percibidos por la matriz (Nota 9) - 15.556 (14.416) (1.140) -
Modificaciones del perimetro (Notas 2.b 'y 9) - - -7 - -
Beneficio del ejercicio 2006 - - - - 38.416
Saldo al 31 de diciembre de 2006 107.133 53.359 25.052 115.437 38.416
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La cuenta del Fondo Social refleja las aportaciones netas recibidas de la Comunjdad Auténoma del Pais
Vasco. Las aplicaciones dadas al Fondo Social al 31 de diciembre de 2006 son las siguientes:

Miles de
Euros

a) Para la adquisicién de acciones de las sociedades del Grupo,
asociadas y otras participaciones » 84.644

b) Para compensar las pérdidas existentes en el Centro para el Ahorro
y Desarrollo Energético y Minero, S.A.U. en el momento de la toma

de participacién por el EVE 822
¢) Para la adquisicién de elementos de inmovilizado material e
inmaterial 21.466

d) Ajuste en la conversién de los fondos propios al 31 de diciembre de
1983 en Fondo Social al transformarse el Ente Vasco de la Energia
de sociedad anénima a entidad publica de derecho privado 201
107.133

El desglose al 31 de diciembre de 2006 de los epigrafes “Reservas en sociedades consolidadas por
integracién global y proporcional” y “Reservas en sociedades puestas en equivalencia” es el siguiente:

a) Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global y proporcional (Nota 2.b)

Miles de
Euros
Centro para el Ahorro y Desarrollo Energético y

Minero, S.A.U. (1.101)
Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. (9.414)
Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. (146)
Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A. 11
Bioartigas, S.A. 111
BioSanMarkos, S.A. ' 369
Udal Zentral Elkartuak, S.A.U. 70
Eoblicas de Euskadi, S.A. 605
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. 26.219
Bahia de Bizkaia Gas, S.L. 7.652
Sociedad para Aprovechamiento Energético,

Biogardelegui, S.A. 235
Zazpiturri, S.A. 88
Biosasieta, S.A. 11
Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A. 352
Biogarbiker, S.A. (16)
Bioener Energia, S.A. 7
Micronizados Naturales, S.A. (1)

TOTAL 25.052
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b) Reservas en sociedades puestas en equivalencia

(Nota 2.b)

Miles de

Euros

Naturgas Energia Grupo, S.A. y Sociedades Dependientes 114.004

Noroil, S.A. 92

Ofitas del Norte, S.A. (Norfisa) 137

Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE. 8
Fomento de Energias Renovables de Alava, S.A. (187)

Gestién de Centrales de Afiarbe, S.A. 793

Cogeneracién Serantes, A.LE. 6

Cogeneracion Echezarreta, A.LE. 629
Cogeneracién Bergara, A.LE. (45)

TOTAL 115.437

15. Socios externos

El movimiento producido en este epigrafe durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Beneficio
(Pérdida)
Modificaciones | atribuido a
Saldo al del perimetro | socios externos | Saldo al
31.12.05 (Nota 2.b) (Nota 21.d) 31.12.06
Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. 50 - - 50
Sociedad para Aprovechamiento Energético
Biogardelegui, S.A. 181 - 14 195
Zazpiturri, S.A. 361 - 17 378
Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A. 113 - 16 129
Hidroeléctrica Harana-Kontrasta, S.A. - 12 - 12
: 705 12 47 764

16. Ing. resos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento de las distintas cuentas de este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio
2006 ha sido el siguiente (Nota 5.i):

Miles de Euros
Subvenciones | Derechos de |Otros ingresos

de capital emisién a distribuir Total

Saldo al 31 de diciembre de 2005 14.865 640 252 15.757
Altas g 225 7.738 21 7.984
Imputacién a resultados (987) (640) (28) (1.655)
Bajas - (7.738) - (7.738)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 14.103 - 245 14.348
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Las bajas de derechos de emision en el ejercicio 2006 se corresponden con las asignadas gratuitamente
de acuerdo con el Plan Nacional de Asignacién (Notas 5.b y 25) y que el Grupo considera pierden su
condicién de gratuitos como consecuencia de la entrada del Real Decreto-Ley 3/2006.

17. Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento de las distintas cuentas de este epigrafe de situacién durante el ejercicio 2006 ha sido el

siguiente:
Miles de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2005 2.181
Dotacién con cargo a “Otros gastos de explotacién (Nota 5.j) 527
Dotacién con cargo al “Impuesto sobre Sociedades” (Nota 19) T 252
Dotacién con cargo a “Variacién de provisiones por depreciacién

de inversiones financieras” 23
Saldo al 31 de diciembre de 2006 : 2.983

Por otro lado, el movimiento del epigrafe “Acreedores a corto plazo — Provisiones para riesgos y gastos a
corto plazo” del balance de situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

Consumo de
Derechos de
Emisién de
Co,
Saldo al 31 de diciembre de 2005 3.626
Dotacidn con cargo a “Otros gastos de explotacién” 6.161
Adiciones 7.738
Aplicaciones (Nota 5.1) (428)
Bajas (3.626)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 13.471

28



18. Deudas con entidades de crédito

La composicién de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de Euros

Con
vencimiento
a largo plazo

Con
vencimiento
a corto plazo

Limite
maximo

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria-

Crédito IVA. Interés EURIBOR + 0,5%

Bilbao Bizkaia Kutxa-

Préstamo. Interés EURIBOR a 6 meses + 1% con vencimiento
15 de febrero de 2012

Préstamo. Interés EURIBOR a 6 meses + 1% con vencimiento
15 de febrero de 2010

Banco Europeo de Inversiones-

Préstamo a la construccién de planta regasificadora de BBG.
Interés 4,35% pagadero semestralmente con vencimiento 15
de diciembre de 2022

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Bilbao Bizkaia

Kutxa y Banco Santander Central Hispano-

Préstamo a la construccién de parques edlicos. Interés
EURIBOR + 0,35% con vencimiento el 19 de mayo'de 2012

Bilbao Bizkaia Kutxa, Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria y Bankoa-

Péliza de crédito. Interés EURIBOR + 0,09% con
vencimiento el 14 de mayo de 2019

Banco Santander Central Hispano-
Préstamo con garantia personal. Interés EURIBOR +
1% con vencimiento el 20 Junio de 2014
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria y Bilbao Bizkaia Kutxa-
Préstamo con garantia personal. Interés EURIBOR +
1% con vencimiento en julio de 2014 '
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria-

Péliza de crédito. Interés 2% anual con vencimiento 31 de

diciembre de 2012
Caja Vital-

Préstamo con garantia personal. Interés EURIBOR + 1% con

vencimiento en febrero de 2010
Caja Vital-

Préstamo con garantia personal. Interés EURIBOR + 0,1%

con vencimiento en marzo de 2007
Intereses devengados y no vencidos

581

249

42.350

18.415

26.984

348

1.125

65

112

179

111

2.700

2.249

27

15

50

15
308

4.005

1.788

487

50.000

30.000

29.233

375

2.250

80

295

185

TOTAL

90.229

5.657

118.698
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El desglose por afios de vencimiento de la deuda a largo plazo es el siguiente:

. Miles de
Afio Euros
2008 : 10.710
2009 10.797
2010 10.677
2011 y siguientes 58.045
TOTAL 90.229

Los gastos devengados durante el ejercicio por la deuda financiera del Grupo ascienden a 4.390 miles de
euros, los cuales se recogen dentro del epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada adjunta.

.___ Situacién fiscal

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:

Miles de Euros
Beneficio consolidado antes de impuestos 61.782
Diferencias permanentes 18.544
Diferencias temporales 1.006
Compensacién bases imponibles negativas (999)
Base imponible 80.333

El cuadro que se presenta a continuacién establece la determinacién del gasto devengado por Impuesto

sobre Sociedades en el ejercicio 2006, que es como sigue:

asto devengado por Impuesto sobre Sociedades

Miles de Euros

Resultado consolidado antes de impuestos 61.782
Diferencias permanentes: '

- De las sociedades individuales (397)

- De los ajustes por consolidacién 18.941
Diferencias temporales:

- De las sociedades individuales 1.866

- De los ajustes por consolidacién (860)
Resultados de las sociedades puestas en equivalencia (24.190)
Compensaci6n bases imponibles negativas no activadas

en ejercicios anteriores (999)
Resultado contable ajustado 56.143
Impuesto bruto 18.303
Deducciones de la cuota (4.454)
Activacién créditos fiscales e impuestos anticipados 88
#gulan’zacién Impuesto sobre Sociedades 2005 9.382
G 23.319




Los créditos fiscales activados corresponden en su préactica totalidad a la estimaciéon de los créditos
fiscales cuya recuperacién esta razonablemente garantizada en los préximos diez afios, de acuerdo a la
mejor informacién disponible a fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

El Grupo ha aplicado bases imponibles negativas, deducciones por inversion en activos fijos nuevos y
deducciones por creacién de empleo que se encontraban activadas al 31 de diciembre de 2005 por
importe de 5.841 miles de euros (Nota 9).

La regularizacion del gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2005 se debe,
fundamentalmente, al incumplimiento parcial del compromiso de reinversién asumido con el acogimiento
a la exencién por reinversion del beneficio generado con la venta en el ejercicio 2003 de la participacién
de la Sociedad en Naturcorp, S.L. .

En relacién con los compromisos y obligaciones derivados de beneficios fiscales a los que la sociedad ha
accedido en anteriores ejercicios, los mismos han sido cumplidos por la sociedad en los términos
establecidos por la normativa aplicable, manteniéndose los activos correspondientes, segin consta en
los registros contables de los respectivos ejercicios, afectos al cumplimiento de los compromisos
correlativos.

Los Administradores estiman que de acuerdo al plan de inversiones y con un estudio pormenorizado de
las inversiones de la Sociedad que no existe ninguna otra reinversion estimada que no se reflejen en las
cuentas anuales del ejercicio 20086. :

Las Sociedades del Grupo estén sujetas a las normativas forales vizcaina, guipuzcoana y alavesa del
Impuesto sobre Sociedades que, para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 1996, se rigen
principalmente por la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, Norma Foral 7/1996, de 4 de julio y Norma
Foral 24/1996, de 5 de julio, respectivamente, del Impuesto sobre Sociedades.

Durante el ejercicio 2006 parte de la legislacion fiscal aplicable al Impuesto sobre Sociedades en Alava,
Bizkaia y Gipuzkoa, Decreto Normativo de Urgencia Fiscal 4/2005, de 30 de diciembre, Decreto Foral
Normativo 1/2005, de 30 de diciembre y Decreto Foral de Urgencia Fiscal 3/2005, de 30 de diciembre,
respectivamente, ha sido objeto de una suspensién cautelar judicial.

El 12 de abril de 2007 se ha publicado en el Boletin Oficial de Bizkaia la Norma Foral 6/2007, de 27 de
marzo, por la que se modifica la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades y
otras normas forales de caracter tributario y que ha modificado el tipo general de gravamen al 28% con
efectos para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2007.

En lo que respecta al Territorio Histérico de Alava, el 20 de abril de 2007 se ha publicado en el Boletin
Oficial de Alava la Norma Foral 13/2007, de 26 de marzo, por la que se modifica la Norma Foral 24/1996,
de 5 de julio, del Impuesto sobre Sociedades y que ha modificado el tipo general de gravamen al 28%
con efectos para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2007.

Finalmente, en el Territorio Histérico de Gipuzkoa, el Decreto Foral de Urgencia Fiscal 3/2005, de 30 de
diciembre, continGia en situacién de suspension cautelar judicial.

El Grupo mantiene deducciones por inversiones en cuota en activos fijos nuevos, deducciones por doble
imposicion y otros conceptos, asi como bases imponibles negativas pendientes de aplicacion por importe
total de 22.061 miles de euros que no han sido registradas al 31 de diciembre de 2006 por no estar
asegurada su recuperacion a futuro o por haber periodificado, de acuerdo con la Resolucién del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, de 15 de marzo de 2002, correlacionando la deduccién
correspondiente a cada ejercicio con la depreciacién del activo que motiv6 aquélia.

Con caracter general, el Grupo tiene abiertos, a inspeccion fiscal los tres Gltimos ejercicios para los
principales impuestos que le son de aplicacion, y el Impuesto sobre Sociedades desde el ejercicio 2003.
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20.  Avales recibidos y prestados

El detalle de los avales recibidos y prestados por las Sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2006
es el siguiente:

Miles de
Euros
Avales constituidos a favor de Ayuntamientos
y otras Entidades Publicas en garantia de
ejecucién de proyectos 17.438
Avales constituidos a favor de clientes 1.746
TOTAL 19.184
Avales recibidos de suministradores de bienes y
servicios como garantia del suministro 145
Avales recibidos de suministradores de
inmovilizado 7.684
Avales recibidos de clientes 16
TOTAL 7.845

Los Administradores de las Sociedades no esperan que se derive riesgo ni pasivo alguno por las
operaciones cubiertas con dichos avales.

21. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la élfra de negocios

El desglose por conceptos del importe neto de la cifra de negocios correspondiente al ejercicio 2006
es el siguiente:

Miles de Euros
Ventas de energia eléctrica a Iberdrola Distribucién, S.A.U. 87.999
Estimacién de la liquidacidn al sistema gasista espafiol (Nota 5.q) 11.317
Servicios de regasificacién de gas natural licuado (Nota 5.q) 13.621
Otras ventas y prestaciones de servicios 2.715
TOTAL 115.652

b) Aprovisionamientos
Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2006
asciende a 38.165 miles de euros e incluye, basicamente, los consumos de gas natural licuado de

Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. conforme al contrato de aprovisionamiento formalizado entre esta
sociedad y Repsol YPF, S.A.

¢) Cargas soclales

El detalle del epfgrafe “Gastos de personal - Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 2006 es el siguiente:
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Miles de
Euros
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.097
Aportaciones a fondos de pensiones 47
Otros gastos sociales 120
TOTAL 1.264
d) Aportacién de las sociedades consolidadas al
resultado consolidado atribuido a la sociedad
dominante del ejercicio 2006
Miles de Euros
a) Sociedades consolidadas por integracién
global o proporcional (Nota 2.b)
Ente Vasco de la Energia - (15.409)
Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A. 5
Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A. 3
Bioartigas, S.A. 135
BioSanMarkos, S.A. 70
Udal Zentral Elkartuak, S.A. 9
Eolicas de Euskadi, S.A. 5.674
Bahia de Bizkaia Gas, S.L. , 3.764
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. 19.780
Sociedad para Aprovechamiento Energético
Biogardelegui, S.A. 54
Biosasieta, S.A. 31
Zazpiturri, S.A. 29
Central Hidroeléctrica San Pedro de Araia, S.A. 119
Biogarbiker, S.A. (38)
Micronizados Naturales, S.A. )
Hidroeléctrica Harana, S.A. ‘ 2
Bioener Energia, S.A. : €))
Total sociedades consolidadas por integracién global o 14.226
proporcional




Miles de Euros
b) Sociedades puestas en equivalencia
(Notas2.by9)
Gestion de Centrales de Afiarbe, S.A. 42
Ofitas del Norte, S.A. (Norfisa) » 6
Naturgas Energia Grupo, S.A. y Sociedades Dependientes 24.695
Fomento de Energias Renovables de Alava, S.A. 47)
Noroil, S.A. ' 65
Bilbao Exhibition Center Solar, A.LE. 4
Cogeneracién Serantes, A.LE. (106)
Cogeneracién Echezarreta, A.LE. (489)
Cogeneracién Bergara, A.LE. 26
| Cogeneracién Galgo, A.LE. (6)
Total sociedades puestas en equivalencia 24.190
TOTAL 38.416

22. Actuaciones en materia de medio ambiente y de
ahorro y eficiencia energética

La propia naturaleza de las actividades que desarrollan las sociedades integrantes del Grupo Ente Vasco
de la Energla obliga a que algunas de ellas tomen medidas en materia medioambiental. A continuacion
se detallan las actividades realizadas por las sociedades més significativas.

Bahia de Bizkaia Gas, S.L.
Durante la fase de construccién de Bahia de Bizkaia Gas, S.L., se desarroll6 un Programa de Vigilancia
Ambiental que, en cumplimiento de lo establecido en la Declaracién de Impacto Ambiental de 18 de
noviembre de 2000, contemplaba los siguientes puntos de actuacién:

1. Vigilancia de las emisiones a la atmésfera

2. Vigilancia de los valores de inmisién de contaminantes en la atmésfera

3. Vigilancia del impacto acustico

4, Vigilancia de la calidad del agua marina
Este programa de Vigilancia Ambiental se ejecut6 a dos niveles:

a) Por el personal de Bahia de Bizkaia Gas S.L. especificamente asignado a estas tareas,

b) Por un equipo de expertos medioambientalistas ajenos a la propiedad (LABEIN, AZTI,
UPV).

Los resultados del Programa de Vigilancia y Control del Vertido se plasman en informes trimestrales y

anuales que se remiten a la autoridad competente como dicta lo expuesto en la Autorizacion de Vertido
tierra-mar y en sus modificaciones.
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Calidad del aire

En relacién con la vigilancia de las emisiones a la atmdsfera durante la explotacion de la planta, la D.l.A.
y su modificacién indican que para el vaporizador de combustién sumergida se debe efectuar durante el
funcionamiento del vaporizador un control semestral en la chimenea, de las concentraciones de SOZ2,
NOx y CO. A tal efecto, se realizé una inversién en la revisién del analizador de emisiones modelo MSI
PRO2-| (propiedad de Bahia de Bizkaia Gas, S.L.), se tomaron tres medidas en VCS y dos medidas en

las calderas.

En lo que respecta a la calidad del aire, se encuentra el capitulo del comercio de los derechos de emision
de gases efecto invernadero recogido en el Protocolo de Kyoto cuyas tramitaciones comenzaron a lo
largo de 2005, obteniendo ese afio la Autorizacién de Emisién de Gases de Efecto Invernadero, GEl

(04/08/2005).

Durante el afio 2006 se obtiene la asignacién individual de derechos de emisién (14 de julio de 2006). A
Bahia de Bizkaia Gas, S.L. se le asignan 2.241 derechos para el afio 2006 y otros tantos para el afio
2007. En la resolucién de 7 de agosto de 2006 se modifica la Autorizacién de Emisién de Gases de
Efecto Invernadero de GE! concedida a Bahia de Bizkaia Gas, S.L., excluyendo del ambito de la
Autorizacién las siguientes instalaciones: la antorcha de seguridad y los tres pilotos de la antorcha.

En la actualidad se ha enviado al Departamento de Calidad Ambiental del Gobierno Vasco el Informe
verificado de emisiones de GEI del afio 2006. Estas emisiones ascendieron a 577 toneladas de COz.

Residuos

El gasto del afio 2006, que abarca la compra de cubetos de retencion de acero galvanizado sobre el
suelo del almacén para completar las instalaciones del almacén de residuos peligrosos, compras de
bidones, big-bags, material para derrames, cajas para almacenar fluorescentes y un armario para el
almacenamiento exterior de productos quimicos, asciende a 1 miles de euros. Los cubetos y el armario
exterior cumplen los requisitos del RD 379/2001 por el que se aprueba el Reglamento de
Almacenamiento de Productos Quimicos y sus instrucciones técnicas complementarias en cuanto a las
exigencias de retencién de liquidos inflamables, combustibles y téxicos almacenados en recipientes

moviles.
Vertidos

En la Vigilancia de los Vertidos, tanto los objetivos a cubrir como la metodologia a aplicar para el
cumplimiento operativo de los mismos vienen definidos por los requisitos establecidos en la Autorizacién
de Vertido y sus posteriores modificaciones (tiltima Resolucion del 18 de diciembre de 2006).

Para el cumplimiento de los parametros establecidos en Autorizacion y posteriores modificaciones, se ha
realizado un gasto de 2 miles de euros en productos antiespumantes para la eliminacién de espumas
generadas en la balsa de agua de mar y se han llevado a cabo determinaciones analiticas, adicionales a

las toneladas para el PVA.

Sistema de gestién

En octubre de 2005 Bahia de Bizkaia Gas, S.L. obtiene la certificacion del Sistema Integrado de Gestion
de Calidad y Medio Ambiente, conforme a las normas UNE-EN-ISO 9001:2000 y UNE-EN-ISO
14001:2004. A lo largo del afio 2006 se ha finalizado la implantacién del Sistema Integrado, afiadiendo la
certificacion segin OHSAS 18001:1999 en Prevencién de Riesgos Laborales. Con este sistema Bahia de
Bizkaia Gas, S.L. pretende alcanzar las maximas cotas de calidad de las actividades garantizando el
suministro energético, en condiciones de 6ptima seguridad de las personas e instalaciones, con el
méximo respeto al Medio Ambiente y con una politica activa de prevencién de la contaminacion.

En la auditoria de seguimiento de Calidad y Medio Ambiente se destaca el comportamiento
medioambiental descrito en los indicadores:
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— Reduccién en el consumo de agua del Consorcio y de obra.

-~ Reduccién en el consumo de materias primas y auxiliares no peligrosas.

— Reduccién en el consumo de papel (material de oficina).

—  Reduccién en el consumo de gas natural para energia en el vaporizador de combustion
sumergida.

— Reduccién en el consumo de electricidad de diversas fuentes de los equipos de planta.

— Reduccién en la generacién de los residuos sdlidos urbanos, de los residuos de las fosas
sépticas y de los residuos no peligrosos papel y cartén, madera y chatarra.

-~ Reduccién en la generacién de residuos peligrosos (excepto tubos fluorescentes y disolvente
orgénico no halogenado). ‘

— Reduccién en la emision de contaminantes (NOX, CO, SO2 y CO2) en el vaporizador de
combustién sumergida.

Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L.

Bahfa de Bizkaia Electricidad, S.L. ha continuado con el Programa de Vigilancia Ambiental establecido
para cumplir con la Declaracién de Impacto Ambiental desarrollado en los siguientes puntos:

AIRE:
1. Control en continuo de las emisiones.
2. Estudios de calidad del aire y mantenimiento de la red de vigilancia.
3. Desarrollo de un sistema meteorol6gico y modelo de prediccién.
4. Inspecciones reglamentarias correspondientes
AGUAS:

-

Anélisis y control de efluentes liquidos.

2. Estudios de calidad del agua de mar como medio receptor (batimetria, muestreo
de comunidades plancténicas en la zona de vertido, perfiles hidrograficos
adicionales).

3. Vigilancia estructural de la conduccion del vertido.

4. Estudios de calidad de agua de mar y comunidades bentonicas.

Este programa de Vigilancia Ambiental se ha ejecutado a 3 niveles:

a. Por el personal de Bahia de Bizkaia Electricidad S.L. especificamente
asignado a estas tareas.

b. Por un equipo de expertos medioambientalistas ajenos a la propiedad
(LABEIN y AZTI).

Los resultados de este Plan de Vigilancia Ambiental se han ido plasmando en informes mensuales,
trimestrales y anuales, y se han enviado a las autoridades correspondientes.

RESIDUOS:
1. Gestién y retirada selectiva de los residuos.
2. Gestion de Residuos téxicos y peligrosos a través de un gestor autorizado.
3. Gestion de Residuos Inertes a través de gestores de residuos.

SUELOS:

BBE ha enviado el Estudio Preliminar de Contaminacion del suelo.
CERTIFICADOS:

Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. mantiene el certificado 1ISO 14001/2004 y ha solicitado la Autorizacion
Ambiental Integrada.
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23.  Otra informacién

a) Ndmero medio de empleados del ejercicio 2006

Nimero medio

de empleados
Directivos 10
Técnicos 86
Administrativos y oficiales 20
TOTAL 116

El numero medio de empleados se ha determinado en base al porcentaje de participacién que el
Ente tiene en las sociedades multigrupo consolidadas por el método de integracién proporcional, asi
como el correspondiente a la totalidad de los empleados en aquellas sociedades consolidadas por el

método de integracién global.

b) Retribuciones a los miembros del Consejo de
Direccién

Los miembros del Consejo de Direccién no tienen retribucién por razén de dicho cargo. Por otra
parte, el Ente no tiene préstamos concedidos ni obligaciones contraidas con los consejeros en

materia de pensiones.

¢) Consejo de Direccién al 31 de diciembre de
2006

El Consejo de Direccién que formula las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2006
es el siguiente:

Nombre Cargo
Difia. Ana Aguirre Zurutuza Presidenta
D. José Ignacio Zudaire Arana Vicepresidente
D. Jests Abrisqueta Aguirre Vocal
D. José Ignacio Arrieta Heras Vocal
D. Eduardo Arteta Arnaiz Vocal
D. Juan Miguel Bilbao Garai Vocal
D. Lucio Delgado Irazola Vocal
D. Ibon Galarraga Gallastegui Vocal
D. José Ignacio Hormaeche Azumendi Vocal
D. Alberto Alberdi Larizgoitia Vocal
D. Alvaro Colén Barriocanal Secretario (no consejero)

24. Honorarios por servicios prestados por los

auditores de cuentas

Los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas prestados a las distintas sociedades que
componen el Grupo EVE por el auditor principal, asi como por otras entidades vinculadas al mismo,
durante el ejercicio 2006 han ascendido a 51 miles de euros. Asimismo, los honorarios por este mismo
concepto correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de cuentas con las distintas
sociedades del Grupo EVE integradas por global o proporcional durante el ejercicio 2006 ascienden a 14

miles de euros.
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Por otra parte, durante el ejercicio 2006 ni el auditor principal, nitras entidades vinculadas al mismo, ni los
auditores participantes en la auditorfa de cuentas de las distintas sociedades del Grupo han facturado
honorario alguno a las sociedades que componen el Grupo en concepto de servicios profesionales
distintos del de la auditoria de cuentas.

25. Informacién sobre derechos de emisién

Con fecha 9 de marzo de 2005 se aprobd la Ley 1/2005,con el objeto de transponer la Directiva
2003/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, a fin de establecer un régimen para el comercio de
derechos de emisién de gases de efecto invernadero, para fomentar reducciones de las emisiones de

estos gases.

Debido a esto, se aprobé un Plan Nacional de Asignacién de derechos de emisién para el periodo 2005-
2007, por el que se asignan de forma individualizada al Grupo (en concreto a Bahia de Bizkaia

Electricidad, S.L.) las siguientes toneladas de CO,:

2005 2006 2007

Toneladas de CO, 449.047 346.236 354.693

Dicha asignaci6n se ha realizado de forma gratuita.

En el ejercicio 2006, el consumo efectivo de gases de efecto invernadero ha ascendido a 405.998
toneladas.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 se ha producido una adquisicion de 7.125
toneladas a BP Gas Espafia, S.A.U. que no se han consumido y que se encuentran contabilizadas por
importe de 61 miles de euros dentro del epigrafe “Inmovilizaciones inmateriales, netas” del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2006 adjunto (Nota 7). '
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26._Cuadro de financiacién consolidado de los

ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos

Miles de Euros Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 2006 2005 (%) ORIGENES 2006 2005 ()
Recursos procedentes de las operaciones 31.042 30.002
Adquisiciones de inmovilizado- Incremento Fondo Social (Nota 14) 7.487 17.083
Gastos de establecimiento (Nota 6) 231 59 | Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 7) 8.078 5.726 | (Nota 16) 246 4.512
Inmovilizaciones materiales (Nota 8) 12.334 17.447 | Deudas a largo plazo (Nota 18) - 1.458
Inmovilizaciones financieras (Nota 9) 146 2.117 | Enajenacion de inmovilizado-
Deudas a largo plazo (Nota 18) 38.329 33.169 | Inmovilizaciones inmateriales, materiales
Provisiones para riesgos y gastos (Nota 17) - 2.530 y cartera de control (Notas 7, 8 y 9) 3.873 3.101
Inmovilizaciones financieras (Nota 9) 8.228 1.291
Enajenaciones de sociedades consolidadas
por integracién global o proporcional (Nota 2.b) - 258
Efecto en la variacion del capital circulante
como consecuencia de las modificaciones en
el método y/o perimetro de consolidacién
(Notas 14 y 15) 19 231
TOTAL APLICACIONES 59.118 61.048 TOTAL ORIGENES 50.895 57.936
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) - DEL CAPITAL CIRCULANTE) 8.223 3.112
TOTAL 59.118 61.048 TOTAL 59.118 61.048
La variaciéon del capital circulante esta representada por:
— Miles de Euros
VARIACION DEL CAPITAL 2006 2005 (¥)
CIRCULANTE Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Existencias - 360 2.451 -
Deudores - 8.530 - 2.156
Inversiones financieras temporales 7.254 - 802 -
Tesoreria 4.438 19.335 -
Ajustes por periodificaciéon 37 - - 84
Acreedores - 2.186 - 23.460
TOTAL 7.291 15.514 22.588 25.700
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 8.223 - 3.112
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La conciliacién del -resultado contable consolidado del ejercicio con los recursos procedentes de
operaciones es la siguiente:

Miles de Euros
2006 2005 (%)
Beneficio consolidado del ejercicio atribuido a la Sociedad )
Dominante 38.416 48.737
Mis / (Menos) - Resultado atribuido a socios externos
(Nota 15) : 47 68
Beneficio del ejercicio, segtin las cuentas de )
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas 38.463 48.805
Mis- -
Dotaciones a las amortizaciones y variaciones de provisiones
por depreciaci6n de inversiones financieras y materiales
(Notas 6,7,8y9) 14.990 12.600
Gastos a distribuir imputados al resultado del ejercicio
(Nota 5.e) 250 255
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial y material
(Notas 7 y 8) 1.498 288
Participacién en pérdidas en sociedades puestas en
equivalencia (Notas 9 y 21.d) 648 108
Pérdidas procedentes de participaciones en sociedades puestas
en equivalencia - 212
Dotacién provisién riesgos y gastos (Nota 17) 802 630
Aplicacién de créditos fiscales e impuesto diferido (Nota 9) 1.768 4.603
Menos- ‘ ,
Exceso de provisiones para riesgos y gastos (Nota 17) - (1.014)
Variacién de provisiones por depreciacién de inversiones
Financieras (Nota 9) (623) -
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio '
(Notas 16 y 17) (1.627) (4.621)
Beneficios procedentes del inmovilizado inmaterial y
material (Notas 7 y 8) (242) (258)
Beneficio por enajenacién de sociedades consolidadas por
integracién global o proporcional (Nota 2.b) . - (32)
Participacién en beneficios de sociedades puestas en
equivalencia (Notas 9 y 21) (24.838) (23.476)
Activacién de créditos fiscales (Nota 9) (19) (8.072)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios imputados al
resultado del ejercicio (Nota 16) (28) (26)
31.042 30.002

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos
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Ente Vasco de la Energia y Sociedades
Dependientes

Informe de Gestion del Ejercicio 2006

1.

ACTUACIONES Y RESULTADOS

El incremento constante en las necesidades energéticas mundiales y las previsiones que pronostican
una mayor demanda, han puesto de manifiesto la problemética asociada con la conservacion del
entorno y los recursos naturales de nuestro planeta. La energia es necesaria para el desarrollo
econémico y la prosperidad de las sociedades, pero las tradicionales fuentes de generacion que se
han venido empleando en base a combustibles fosiles estan provocando graves consecuencias para
el medio ambiente, a causa de las diversas emisiones de gases que llevan asociadas. Buscar
soluciones que permitan compatibilizar la generacién de energia con un desarrollo sostenible
comienza a ser una prioridad en los paises europeos méas avanzados.

Los esfuerzos realizados a lo largo del ejercicio 2006 han sido reflejo de las directrices marcadas en
la Estrategia Energética del Gobierno Vasco al afio 2010 (3E-2010), con el propésito de contribuir
decididamente a la consecucién de los objetivos establecidos:

1. Reducir el consumo energético, impulsando el ahorro y la eficiencia energética.

2. Reducir la dependencia energética exterior, aprovechando los recursos autéctonos Yy
fomentando las energias renovables. v

3. Consolidar el sistema energético vasco, a través de infraestructuras y proyectos que garanticen
la seguridad, calidad y competitividad del abastecimiento.

4. - Reducir con todas estas actuaciones la emisién de Gases de Efecto Invernadero, contribuyendo
asi a la consecucién de los objetivos del Protocolo de Kyoto.

El valor patrimonial del Grupo al 31 de diciembre de 2006 asciende a 340,2 millones de euros, de los
cuales constituyen patrimonio para la Comunidad Auténoma de Euskadi un total de 339,4. La
participacion de socios externos supone 0,7 millones.

El activo total consolidado del Grupo asciende a 500 millones de euros. En su composicion el
inmovilizado material neto supone 194 millones y las inversiones financieras representan 228 millones

de euros.
EVOLUCION PREVISIBLE
La Estrategia Energética de Euskadi 3E-2010 y el propio Plan Estratégico del grupo EVE, marcan las
lineas, actuaciones y actividades a desarrollar por el Ente Vasco de la Energia a medio plazo.
Para el periodo 2005-2010 el EVE se plantea los siguientes objetivos estratégicos:

e Conseguir ahorros de energia en la CAPV por valor de‘ 975.000 tep/afio.

e Cubrir un 12% de la demanda de energia primaria de la CAPV con energlas renovables en el
2010.

o Participar en el desarrollo de infraestructuras energéticas, especiaimente en transporte y
almacenamiento de gas y en prospeccién de hidrocarburos.
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¢ Impulsar y traccionar proyectos de I+D en materia energética, coordinando a agentes
tecnoldgicos y empresas.
]

e  Contribuir a la consecucién del objetivo del Protocolo de Kioto de un +15% de emisién de GEIS
en el 2010 sobre el Indice 1990.
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FORMULACION DE CUENTAS

ANUALES CONSOLIDADAS CORRE S AL
EJERCICIO 2006
Dia. Ana Aguirre Zurikyza I D. José I‘ acio Zudaire Arana

4% Ignacio Arrieta Heras

D. Lucio Delgado Irazola

7 Vo

D. José Ignacl Hormaeche Azumendi D. Ibon Galarraga Gallastegui

QNS

D. Jesus Abfisqueta irre D. Alberto Alberdi Larizgoitia



Don Alvaro Colén Barriocanal, Secretario (No Consejero) del Consejo de Direccion del ENTE VASCO DE
LA ENERGIA, certifica que las anteriores firmas de los Consejeros del ENTE se corresponden con las de
aquéllos y que el presente documento comprende las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de ENTE
VASCO DE LA ENERGIA y Sociedades Dependientes Consolidadas correspondientes al Ejercicio 2006,
documentacién que ha sido formulada y aprobada por el Consejo de Direccion del Ente y que se
encuentra extendida en 43 folios de papel comun, escritos a una sola cara, todos ellos con mi rlbrica.

Bilbao, 23 de abril de 2007

[
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V°B° SR. Presidente d Al Secretario (no Consejero)
Consejo de Direccién del Consejo de Direccion



