ATTEST

ENTE VASCO DE LA ENERGIA

(EVE)

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

DEL EJERCICIO 2010, JUNTO CON EL

INFORME DE AUDITORIA




ATTEST

Henao, 18 - 1°
48009 BILBAO

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Direccién de ENTE VASCO DE LA ENERGIA:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de ENTE VASCO DE LA ENERGIA (Ente Publico de Derecho
Privado adscrito al Departamento de Industria, Innovacion, Comercio y Turismo del Gobierno Vasco — Nota
1), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Consejeros son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Ente,
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2010 de determinadas
sociedades participadas y dependientes del Ente Vasco de la Energia, que someten a auditoria sus cuentas
anuales y cuyo valor en libros del Ente al 31 de diciembre de 2010 asciende a 126.436 miles de euros (Notas 9
y 10). Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores. Nuestra opinién expresada en
este informe se basa, en lo relativo a la valoracion de dichas participaciones, tnicamente en los respectivos
informes de los otros auditores.

2. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las cuentas
anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacién financiera de ENTE VASCO DE LA ENERGIA al 31 de diciembre de 2010, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3 Sin que afecte a nuestra opinién, llamamos la atencién respecto a que ENTE VASCO DE LA
ENERGIA es la entidad dominante de un grupo de sociedades que presentan, de acuerdo con la legislacion
vigente, cuentas anuales consolidadas de forma separada de las cuentas anuales adjuntas, no recogiendo estas
tltimas el efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacién. Con esta misma fecha hemos emitido
nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 en el que expresamos
una opinién favorable. El efecto de la consolidacién, en comparacion con las cuentas anuales individuales
adjuntas, supone un aumento de los activos y de las reservas al 31 de diciembre de 2010 de 243.292 y 231.935
miles de euros, respectivamente, asi como una disminucién del beneficio del ejercicio anual terminado en dicha
fecha de 15.009 miles de euros.

3. Sin que afecte a nuestra opinién, llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la Nota 9 de la
memoria adjunta en la que se menciona que las sociedades dependientes Centro para el Ahorro Energético y
Minero, S.A.U. y Sociedad de Hidrocarburos de Euskadi, S.A.U. no tienen como actividad principal la
obtencion de beneficios, sino que se dedican a las actividades de estudio, promoci6n y apoyo a la conservacion
y ahorro energético, y a la investigacion y exploraciéon de hidrocarburos liquidos, respectivamente. Para ello
reciben del Ente los fondos necesarios para cubrir el déficit de explotacion en que vienen incurriendo
anualmente. En este sentido las participaciones en dichas sociedades estén registradas en el balance al 31 de
diciembre de 2010 adjunto por importes de 2.748 y 1.108 miles de euros, respectivamente (Nota 9), no
teniendo evidencias suficientes que nos permitan concluir sobre la recuperabilidad futura de dichos importes.
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INSCRITA EN EL REGISTRO DE ECONOMISTAS AUDITORES (REA)




ATTEST

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Consejeros
consideran oportunas sobre la situacién del Ente, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Ente.

2 de mayo de 2011

INSCRITAEN EL REGISTRO OFICIAL DE AUDITORES DE CUENTAS (ROAC) con el n.2 §1520
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ENTE VASCO DE LA ENERGIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 18)-
Ventas
Prestacion de servicios

Aprovisionamientos (Nota 18)
Otros ingresos de explotacion (Nota 18)-
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio

Gastos de personal (Nota 18)-
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion (Nota 18)-
Servicios exteriores
Tributos
Otros gastos de gestion corriente

Amortizacion del inmovilizado (Notas 5, 6 y 7)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras (Nota 12)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Deterioro y pérdidas (Notas 5 y 6)

Resultado por enajenaciones y otras

Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros-
De participaciones en instrumentos de patrimonio (Notas 9 y 10)
De valores negociables y otros instrumentos financieros (Notas 9, 10 y 11)

Gastos financieros-
Por deudas con terceros (Nota 13)

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado de enajenaciones de instrumentos financieros-
Deterioro y pérdidas (Notas 9 y 10)
Resultados por enajenaciones y otras (Nota 9)

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios (Nota 17)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 23 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.

2010 2009
1.780.998 1.672.327
145.659 1.235.623
1.926.657 2.907.950
(1.839.658) (868.869)
767.987 851.611
21.880.789 30.035.811
22.648.776 30.887.422
(2.581.626) (2.622.549)
(703.726) (700.245)
(3.285.352) (3.322.794)
(5.570.483) (5.437.077)
(76.626) (132.239)
(29.637.481) (41.039.387)
(35.284.590) (46.608.703)
(3.109.797) (2.743.343)
769.708 547.439
(182.560) ’
: (4.595)
(182.560) (4.595)
27.642 246.647
(18.329.174) (18.958.846)
16.030.503 19.397.270
704.388 1.479.491
16.734.891 20.876.761
(60.677) (201.089)
(254) (869)
(968.430) (581.722)
158.674.842 345.779
157.706.412 (235.943)
174.380.372 20.438.860
156.051.198 1.480.014
(33.073.377) 6.646.939
122.977.821 8.126.953
122.977.821 8.126.953
\_\




ENTE VASCO DE LA ENERGIA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

Euros
2010 2009
Resultados de las cuentas de pérdidas y ganancias 122.977.821 8.126.953
Ingresos y pastos imputados directamente al patrimonio
neto-
Valoracién de instrumentos financieros - (174.426)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (87.287) 378.928
Efecto impositivo 24.439 (57.261)
(62.848) 147.241
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias-
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (769.708) (547.439)
Efecto impositivo 215518 153.283
(554.190) (394.156)
Total ingresos y gastos reconocidos 122.360.783 7.880.038

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

Euros
Resultado Subvenciones,
Fondo del Dividendo donaciones y
social Remanente ejercicio a cuenta legados Total

Saldo al 31 de diciembre de 2008 97.657.325 5.514.959 85.321.622 (11.947.843) 3.466.686 180.012.749
Total ingresos y gastos reconocidos - (125.587) 8.126.953 - (121.328) 7.880.038
Operaciones con accionistas-

Distribucion resultados 2008 - 73.373.779 (85.321.622) 11.947.843 - -

Saldo al 31 de diciembre de 2009 97.657.325 78.763.151 8.126.953 - 3,345,358 187.892.787
Total ingresos y gastos reconocidos - - 122.977.821 - (617.038) 122.360.783
Operaciones con socios o propietarios-

Distribucion de dividendos - (60.000.000) - - - (60.000.000)
Otras variaciones del patrimonio neto-
Aplicacion de los beneficios del ejercicio 2009 - 8.126.953 (8.126,953) - - -
- (51.873.047) 114.850.868 - (617.038) 62.360.783
97.657.325 26.890.104 122.977.821 - 2.728.320 250.253.570

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Las Notas 1 a 23 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010,




ENTE VASCO DE LA ENERGIA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

{Euros)
2010 2009
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del gjercicio antes de impuestos 156.051.198 1.480.014
Ajustes del resultado-
Amortizacion del inmovilizado (Notas 5,6y 7) 3.109.797 2.743.343
Correcciones valorativas por deterioro 968.430 4.595
Imputacion de subvenciones (769.708) (547.439)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 182.560 67.974
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (158.674.842) 235,943
Ingresos financieros (16.734.891) (20.876.761)
Gastos financieros 60.677 201.089
Diferencias de cambio 254 869
(171.857.723) (18.170.387)
Cambios en el capital corriente-
Existencias 14 6.836
Deudores y otras cuentas a cobrar 4.826.636 (10.455.513)
Otros activos corrientes - (12.718.397)
Acreedores y otras cuentas a pagar (7.263.627) 6.984.120
Otros activos y pasivos no corrientes 1.899 3.646.967
(2.435.078) (12.535.987)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion-
Pagos de intereses (60.677) (326.676)
Cobros de intereses 540.201 1.479.491
Cobros por dividendos 19.190.286 19.397.270
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 101.100 (8.143.941)
19.770.910 12.406.144
1.529.307 (16.820.216)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones-
Inmovilizado intangible (26.444) (20.378)
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias (7.581.360) (5.289.278)
Empresas del grupo y asociadas (93.106.792) (240.000)
Otros activos financieros (1.049.048) z
(101.763.644) (5.549.656)
Cobros por desinveriones-
Inmovilizado material 30.496 6.528
Empresas del grupo y asociadas 198.497.413 4.145.779
Otros activos financieros 326.579 2.500
198.854,488 4.154.807
97.090.844 (1.394.849)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio-
Subvenciones, donaciones y legados 103.957 820.267
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-
Emision de obligaciones y otros valores - (290.000)
Deudas con empresas del grupo 3.137.032 2,922.621
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (246.506) (9.199.471)
Otras deudas 25.553 -
2.916.079 (6.566.850)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio-
Dividendos (60.000.000) -
(56.979.964) (5.746.583)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (254) (869)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 41.639.933 (23.962.517)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 71.974.661 95.647.178
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 113.614.594 71.974.661

Las Notas 1 a 23 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.
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ENTE VASCO DE LA ENERGIA

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Actividad del Ente

El Ente Vasco de la Energia (en adelante, el Ente o la Sociedad) se constituyd
mediante el Decreto 81/1982, de 5 de abril, como Sociedad Andnima, transformandose
por la Ley 9/1982, de 24 de noviembre, del Parlamente Vasco, en Ente Publico de
Derecho Privado, adscrito al Departamento de Industria, Innovacion, Comercio y Turismo
del Gobierno Vasco. A su cargo tiene la planificacion, la coordinacion y el control de las
actividades actuales y futuras del Sector Publico de la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco en el campo de la energia. Asimismo, tras la publicacion de la Ley 7/1998, de 13
de marzo, del Parlamento Vasco, su &mbito competencial incluye la participacion en la
gestion y prestacion, en su caso, de servicios en otros campos sinérgicos al energético,
tales como agua, telecomunicaciones y otros, de acuerdo con las directrices del Gobierno
en el ambito de sus competencias.

Su domicilio social y fiscal se encuentra en Bilbao en un edificio propiedad del
Gobierno Vasco.

El Ente Vasco de la Energia es la sociedad dominante del denominado Grupo
EVE, el cual formula cuentas anuales consolidadas de acuerdo con la normativa vigente.
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo EVE del ejercicio 2009 fueron aprobadas por
el Consejo de Direccion del Ente Vasco de la Energia en la reunion celebrada el 26 de
abril de 2010. La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se
presenta en la Nota 9.

Los saldos deudores y acreedores y las transacciones con empresas del Grupo se
muestran en la Nota 16 de la memoria.

El Consejo de Direccion del Ente ha formulado con fecha 2 de mayo de 2011 las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 del Grupo EVE. Las principales
magnitudes de las cuentas anuales consolidadas de dicho Grupo, correspondientes a los
ejercicios 2010 y 2009, son las siguientes:




@

Miles de euros

2010 2009
Resultados del ejercicio 107.969 34.283
Patrimonio neto 474.228 495.718
Total activo 547.932 590.952
Importe neto de la cifra de negocios 64.791 70.063

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional

y de presentacion del Ente.

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

2.1

2.2

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 han sido obtenidas de los registros
contables del Ente y han sido formuladas por el Consejo de Direccién del mismo
con objeto de mostrar, mediante la aplicacién de los principios de contabilidad
generalmente aceptados recogidos en la legislacion mercantil en vigor, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Ente a la fecha de cierre del
ejercicio, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacién por parte
del Consejo de Direccidn, no esperandose que se produzcan modificaciones
significativas en el proceso de ratificacion. Por su parte, las cuentas anuales del
ejercicio 2009 fueron aprobadas por el Consejo de Direcciéon en su reunién
ordinaria del 26 de abril de 2010.

Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2010 se ha
seguido la legislacion mercantil vigente, recogida en el Codigo de Comercio y en
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre y las modificaciones al mismo introducidas por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre y, especialmente, se han seguido las normas de
registro y valoracion descritas en la Nota 4. No existe ninglin principio contable
obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en la
elaboracion de estas cuentas anuales. Asimismo no se han aplicado principios
contables no obligatorios.
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2.3

2.4

Aspectos criticos de la valoracion y
estimacion de la incertidumbre-

En la preparacion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2010 se han utilizado juicios y estimaciones realizadas por los Consejeros del
Ente, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Dichas estimaciones estin
basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables bajo las circunstancias actuales. Si bien las citadas estimaciones se
han realizado en funciéon de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2010 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificaciéon en los préximos
ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva. En el gjercicio
2010 no se han producido cambios de estimaciones contables de caracter
significativo.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes
sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que
llevan asociados un  riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente, son
los siguientes:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos financieros, como las participaciones en empresas del
Grupo, asociadas y otras partes vinculadas o créditos concedidos
(Notas 4.fy 8).

- La vida util de los activos materiales, intangibles e inversiones
inmobiliarias (Notas 4.a, 4.b, 5,6 y 7).

Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo,
la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2009 se presenta
a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2010. En este sentido
los estados financieros del ejercicio 2009 incorporan determinadas
adaptaciones y reclasificaciones con respecto a los aprobados para dicho
ejercicio, con objeto de mejorar su presentacion y la comparabilidad de los
saldos, no habiéndose alterado con ello ni los resultados del ejercicio anual
terminado en dicha fecha ni el patrimonio neto.

La comparacion de las cifras de los ejercicios 2010 y 2009 debe
efectuarse considerando la circunstancia expuesta en la Nota 2.5 (cambios en
criterios contables).




2:5 Cambios en criterios contables-

Con fecha 24 de septiembre de 2010 se publicé el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre por el que se aprueban las Normas para la
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifica el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y
el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado
por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, el cual es de aplicacion a
las cuentas anuales de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de
2010. En consecuencia, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010 han sido las primeras elaboradas
aplicando el mencionado Real Decreto. No existen diferencias significativas
entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales. En
consecuencia, la comparabilidad de las cifras de los ejercicios 2010 y 2009 no
se ha visto afectada de forma significativa.

2.6 Correccion de errores-

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado
ningun error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes
incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2009.

2.7 Importancia relativa-

Al determinar la informacidn a desglosar en la presente memoria sobre
las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, el Ente, de
acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido
en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del
ejercicio 2010.

&) Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los
miembros del Consejo de Direccion del Ente es la siguiente:

Euros
Resultado del ejercicio 2010 (beneficio) 122.977.821
Distribucion:
A Remanente 122.977.821



C))

Por su parte, la distribucion del resultado del ejercicio 2009, aprobado por el

Consejo de Direccion el 26 de abril de 2010, consistid asimismo, en destinar la totalidad
del beneficio del ejercicio a “Remanente”.

Normas de Registro v Valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas en la elaboracion de las

cuentas anuales del ejercicio 2010, han sido las siguientes:

@)

Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente
por su precio de adquisicion o coste de produccion. Posteriormente se valora a
su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro reconocidas.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 por el
concepto de amortizacion del inmovilizado intangible ascendi6 a 209.976 euros
(Nota 5).

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un
activo se calcula como diferencia entre el precio de venta y el importe en libros
del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos, y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores, se describen en la Nota 4.d.

Gastos de investigacion y desarrollo-

El Ente sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y
ganancias los gastos de investigacion en los que incurre a lo largo del ejercicio.
Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se cumplen las
siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste
puede ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la
rentabilidad econdémico-comercial del proyecto.



b)

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica del
proyecto, entonces los importes registrados en el activo se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Los gastos de desarrollo, cuando se cumplen las condiciones indicadas
para su activacion, se reconocen en el activo y se amortizan en un periodo de
cinco afios.

La Sociedad ha registrado como gasto del ejercicio todos los gastos por
investigacion y desarrollo realizados a lo largo del mismo, debido a que no
cumplian las condiciones descritas en esta misma nota para su activacion (Nota
18).

Aplicaciones informdticas-

El Ente registra en este epigrafe del balance los costes incurridos en la
adquisicion y desarrollo de programas de ordenador, incluidos los costes de
desarrollo de las paginas web, que se amortizan linealmente en cuatro afios.
Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Inmovilizado material-

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material son valorados
inicialmente por su precio de adquisicion o su coste de produccion, y
posteriormente se valoran a su valor de coste neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y de las eventuales pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los gastos de mantenimiento, conservacion y reparacion que no
mejoran la utilizacién ni prolongan la vida util de los activos, se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio en que
se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

El Ente amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo su coste de adquisicion menos, en su caso, su valor residual entre
los afios de vida util estimada, de acuerdo con los afios de vida atil que se
muestran a continuacion:




Afios de

Vida Util
Estimada Media
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 5-7

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 por el
concepto de amortizacion del inmovilizado material ascendio a 2.859.185 euros
(Nota 6).

Se ha considerado que los terrenos tienen una vida util indefinida y que,
por tanto, no son objeto de amortizacion.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un
activo se calcula como la diferencia entre el precio de venta y el importe en
libros de activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos, y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro,
se describen en la Nota 4.d.

Inversiones inmobiliarias-

Las inversiones inmobiliarias corresponden a inmuebles, que se poseen
total o parcialmente para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su
uso en la produccidén o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos del Ente o su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la
Nota 4.b anterior, relativa al inmovilizado material.

El Ente amortiza las construcciones incluidas en este epigrafe siguiendo
el método lineal de acuerdo con los afios de vida util estimada que ascienden a
50 afios.

Los ingresos por arrendamiento de estos activos se reconocen siguiendo
lo expuesto en la Nota 4.e, relativa a arrendamientos.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 por el
concepto de amortizacion de inversiones inmobiliarias ascendio a 40.636 euros
(Nota 7).




d)

Deterioro de valor del inmovilizado intangible, material
e inversiones inmobiliarias-

El Ente evalta al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de
pérdidas por deterioro de valor de su inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a
un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se
estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de
la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos,
la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo
(UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso. Para el calculo del valor de uso las
hipétesis utilizadas incluyen las tasas de descuento antes de impuestos, tasas de
crecimiento y cambios esperados en los precios de venta y en los costes. Las
tasas de crecimiento y las variaciones en precios y coste se basan en las
previsiones internas y sectoriales y la experiencia y expectativas futuras,
respectivamente.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del
activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro, se ajustan
las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor
contable.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, aumentandose el importe en libro
del activo o de la unidad generadora de efectivo en la estimacion revisada de su
importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado
no supere el valor neto contable que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna perdida por deterioro de valor en ejercicios anteriores.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los
activos se pone de manifiesto una pérdida de caricter irreversible, ésta se
reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2010 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro
del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias.



e)

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros
siempre que de las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al
arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato. El resto de arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos. El Ente unicamente posee arrendamientos de este
altimo tipo.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.
Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo se tratard como un cobro o pago anticipado que se imputard a
resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

En su posicion de arrendatario, el Ente tiene contratos de arrendamiento
firmados por dos lonjas con vencimientos en 2012 y 2014. El importe de las
cuotas de arrendamiento operativo registradas como gasto en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2010 adjunta asciende a 76.593 euros (48.899 euros en el ejercicio 2009).

Al 31 de diciembre de 2010, los pagos minimos futuros que tendra que
realizar la Sociedad derivados de contratos operativos (sin tener en cuenta la
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por [PC ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas) ascienden a 186.750 euros (264.750 euros al 31 de
diciembre de 2009). De dichos pagos se haran efectivos en el proximo ejercicio
69.000 euros, mientras que el importe restante se realizara a partir de 2012.

En su posicién de arrendador, el Ente tiene formalizado con el Centro
de Investigacion Cooperativa en Energias Alternativas — “CICenergiGUNE” un
contrato de arrendamiento por un edificio de su propiedad (Nota 7). Dicho
arrendamiento ha sido suscrito mediante contrato de fecha 9 de septiembre de
2010 y su duracion es de 10 afios prorrogables a partir del vencimiento inicial.
El importe pactado como renta asciende a 106 euros anuales el metro cuadrado,
siendo los ocupados por dicha Entidad en el ejercicio 2010 de 335 metros
cuadrados. La ocupacion prevista del edificio se ira incrementando
paulatinamente hasta alcanzar una ocupacion total del edificio en el ejercicio
2016.

El importe devengado como ingreso en el ejercicio 2010 por el
arrendamiento del edificio ha ascendido a 8.878 euros y figura registrado en el
epigrafe “Otros ingresos de explotacion — Ingresos accesorios y otras de
gestion corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 ajunta.



Al 31 de diciembre de 2010, el detalle del importe de las cuotas futuras
estimadas (sin tener en cuenta la evolucion el IPC) relativas a los proximos
ejercicios, se muestra a continuacion:

Euros
Ejercicio 2011 71.020
Ejercicios 2012-2015 1.082.260
Ejercicios 2016-2020 2.265.750

3.419.030

Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio propio, de conformidad con el fondo econdémico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en
las categorias de préstamos y partidas a cobrar, activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, otros activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, y débitos y
cuentas a pagar. La clasificacion en las categorias anteriores se efectia
atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a las intenciones de la
Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el Ente se convierte

en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo.

Activos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las -

siguientes categorias:

10




1. Préstamos y partidas a cobrar:

Corresponden a activos financieros originados en la venta de bienes o
en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa (créditos
por operaciones comerciales), o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y no se negocian en un mercado activo (créditos
por operaciones no comerciales).

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que corresponde, salvo evidencia en contrario, al precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transacciébn que sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos activos se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran, en su caso, por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

El Ente sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del ejercicio, las
correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de
que el valor de un crédito se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. En tal caso, el
importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en
libros del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
su reconocimiento inicial.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion
cuando el importe de la pérdida disminuye como consecuencia de un evento
posterior se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros que
hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro
de valor.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Son valores representativos de deuda, con fecha de vencimiento fijada,
cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo y sobre los que el Ente manifiesta su intencidon y capacidad para
conservarlos en su poder hasta la fecha de su vencimiento.
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Los criterios valorativos aplicables a estos activos financieros son
iguales a los aplicables a los préstamos y partidas a cobrar.

No obstante y de cara al analisis del deterioro de valor de estos activos,
como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se utiliza el
valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pueda recuperar el
Ente.

3. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y
multigrupo:

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con el Ente por
una relacion de control directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo
42 del Cédigo de Comercio o cuando las empresas estan controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actiien
conjuntamente o se hallen bajo direccidon unica por acuerdos o cldusulas
estatutarias. Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que el Ente
ejerce, directa o indirectamente, una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupo se incluyen aquellas sociedades que estan
gestionadas conjuntamente por el Ente o alguna o algunas de las empresas del
grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, y uno o varios
terceros ajenos al grupo.

Estas inversiones se valoran inicialmente por su coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la
transaccion que sean directamente atribuibles.

Posteriormente estos activos se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

El Ente sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del ejercicio, las
correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de
que el valor en libros de una inversion de este tipo no sea recuperable. En tal
caso, el importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro se toma
en consideracidn el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracioén, que correspondan a
elementos identificables en el balance de la participada.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion,

se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en

12



