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Rodriguez Arias, 15
48008 Bilbao

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

Al Consejo de Direccién de
Ente Vasco de la Energia:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (Nota 2.c) que comprenden los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2000 y 1999, las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Direccién del Ente Vasco de la
Energia, como entidad dominante del Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas
anuales de los ejercicios 2000 y 1999 de las sociedades que se indican a continuacién y en
las que el Ente Vasco de la Energia participa directa o indirectamente y que tienen un

impacto relevante en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ente Vasco de la Energia
(Nota 2.b):

e Gas Natural de Alava, S.A. y Donostigas, S.A. auditadas por KPMG.

¢ Bilbogas, S.A. auditada por Gémez Bilbao Auditores, CJC, S.L.

* Noroil, S.A. auditada por BDO Audiberia

¢ Central Hidroeléctrica de Sologoen, S.A., Central Hidroeléctrica de Renteria, S.A.,
Central Hidroeléctrica de Afiarbe, S.A., Udal Zentral Elkartuak, S.A, BioSanMarkos,
S.A, Bioartigas, S.A., Ofiatiko Ur-Jauziak, S.A., Edlicas de Euskadi, S.A., Zazpiturri,
S.A., Biosasieta, S.A. y Biogardelegui, S.A. auditadas por Attest Consulting, S.L. (las
tres ultimas exclusivamente en el ejercicio 2000).

e Zabalgarbi, S.A. auditada por EPG Auditores

e Euskaltel, S.A. auditada por KPMG.

Arthur Andersen y Cia., 5. Com, Domicilio Social: Inscrita en el Registra Oficial de
Reg. Merc. Madrid, Raimundo Fdez. Villaverde, 65. Auditores de Cuentas (ROAC) N 50682
Tomo 3180, Libro 0, Folio 1, 28003 Madrid Inscrita en el Registro de

Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.* Codigo de Identificacian Economistas Auditores (REA)
Fiscal D 79104469



Los activos y resultados netos de estas compaiiias, sin considerar la amortizacion de
fondos de comercio ni los dividendos recibidos por dichas participaciones, representan un
14% y un 38%, respectivamente, de las correspondientes cifras consolidadas al 31 de
diciembre de 1999 y un 18% y 46%, respectivamente, al 31 de diciembre de 2000.
Nuestra opinién expresada en este informe, se basa en lo relativo a dichas sociedades,
unicamente en los respectivos informes de los otros auditores.

2. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 se presentan en euros. Asimismo, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999, las cuales fueron formuladas y aprobadas
en pesetas, se han convertido de pesetas a euros a efectos comparativos. El tipo de cambio
aplicado es el fijado por el Consejo de la Unién Europea para su aplicacion a partir del 1
de enero de 1999 (166,386 pesetas/euro).

3. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores,
las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Ente Vasco de la Energia y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestion consolidado del ejercicio 2000 adjunto, contiene las explicaciones
que ¢l Consejo de Direccion del Ente Vasco de la Energia considera oportunas sobre la
situacién consolidada del Ente Vasco de la Energia y Sociedades Dependientes, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Ente Vasco de la
Energia y de las Sociedades Dependientes.

ARTHUR ANDER

4 de mayo de 2001



Ente Vasco de la Energia y Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas

al 31 de Diciembre de 2000 y 1999

e Informe de Gestion del Ejercicio 2000

junto con el Informe de Auditoria Independiente



ENTE VASCO DE LA ENERGIA Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1 a §)

(Euros)
ACTIVO 31.12.00 31.12.99 PASIVO 31.12.00 31.12.99
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS {Nota 14):
Gastos de establecimiento (Nota 6) 88.550 90.536 | Fondo Social 117.789.297 | 117.789.297
Inmovilizaciones inmateriales, netas Resultado de ejercicios anteriores 19.515.942 | -+ 11.533.584
(Nota 7) 5.087.612 4.848.396 | Reservas en sociedades consolidadas
inmovilizaciones materiales (Nota 8) 240.539.941 { 209.147.759 | por integracion global y proporcional 66.332.732 55.382.557
Terrenos y construcciones 7.209.359 5.845.299 | Reservas en sociedades puestas en
instalaciones técnicas y maquinaria 294.491.839 | 267.160.939 equivalencia 192.840 190.394
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 11.636.577 10.040.286 | Perdidas y ganancias atribuibles a la
Anticipos e inmovilizaciones materiales Sociedad dominante (Beneficio) 16.760.424 17.943.372
en curso 29.353.388 14.333.364 Pérdidas y ganancias consolidadas 22.784.202 26.498.437
Otro inmovilizado 4.849.673 4.423.768 Pérdidas y ganancias atribuibles a
Menos- Amortizaciones y provisiones del socios externos (6.033.778) (8.555.065)
inmovilizado (106.820.895)| (92.655.897) Total fondos propios 219.581.235 | 202.839.204
inmovilizaciones financieras (Nota 9) 15.683.610 18.191.267 | SOCIOS EXTERNOS (Nota 15) 45.786.092 47.145.860
Participaciones en empresas puestas INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
en equivalencia y ofras asociadas no EJERCICIOS (Nota 16):
consolidadas 11.545.424 13.108.268 | Subvenciones de capital 8.743.043 4.064.122
Cartera de valores a largo plazo 7.008.706 5.827.418 | Contratos red de distribucion 3.237.544 3.354.868
Fianzas y depésitos a largo plazo 60.766 46.861 | Otros ingresos a distribuir en varios
Créditos a largo plazo 75.097 150.193 | ejercicios 1.108.122 1.106.361
Otras inversiones financieras 47.946 5.998 Total ingresos a distribuir en varios
Provision por depreciacion de inver- ejercicios 13.088.709 8.526.361
siones financieras (3.054.329) (947.471)
Total inmovilizado 261.399.713 | 232.277.958 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y
FONDO DE COMERCIO DE GASTOS 39.067 4.508
CONSOLIDACION: (Nota 6.e) 23.221.695 | 24.571.268
Fondo de comercio de sociedades ACREEDORES A LARGO PLAZO:
consolidadas por Integracion proporcional 5.353.010 6.709.879 | Deudas con entidades de crédito (Nota 17) 19.619.076 9.015.181
Fondo de comercio de sociedades Otras deudas (Nota 18) 808.113 9.134.008
puestas en equivalencia 17.868.685 18.861.389 Total acreedores a largo plazo 20.327.189 18.149.189
ACTIVO CIRCULANTE: ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Existencias 408.266 301.143 | Deudas con entidades de crédito (Nota 17) 4.139.606 306.877
Deudores 36.219.620 28.981.290 | Acreedores comerciales 28.028.049 22.782.404
Clientes 25.642.458 23.353.912 | Deudas por compras o prestaciones
Empresas puestas en equivalencia de servicios 28.028.049 22.782.404
(Nota 10) 889.252 2.981 | Otras deudas no comerciales 28.374.265 16.773.833
Deudores varios 4.297.729 3.437.080 | Administraciones Publicas (Notas 11
Personal 153.213 175.111 y 20) 6.691.416 5.884.065
Administraciones Publicas (Notas 11 Otras deudas (Nota 19) 21.682.849 10.889.768
y 20) 5.289.447 2.062.613 | Ajustes por periodificacion 5.109 11.619
Provisiones (52.479) (50.407) Total acreedores a corto plazo 60.547.029 39.874.733
Inversiones financieras temporales
(Nota 13) 3.346.400 1.401.482 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Tesoreria (Nota 12) 34.729.455 29.259.018 GASTOS A CORTO PLAZO - 323.416
Ajustes por periodificacion 44.182 70.102
Total activo circulante 74.747.913 60.013.036
TOTAL ACTIVO 359.369.321 | 316.862.261 TOTAL PASIVO 359.369.321 | 316.862.261

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria forman parte integrante de estos balances de situacion consolidados.




ENTE VASCO DE LA ENERGIA

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LQS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1 a 5)
(Euros)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2000 1999 HABER 2000 1999
GASTOS INGRESOS
Aprovisionamientos (Nota 22.b) 213.444.300 | 106.858.575 | Importe neto de la cifra de negocios (Nota
Gastos de personal 11.859.556 11.237.646 22.a) 278.248.119 | 170.942.952
Sueldos y salarios 9.393.171 8.831.728 | Trabajos efectuados por el grupo para el
Cargas sociales (Nota 22.c) 2.466.385 2.405.918 inmovitizado 349.605 267.492
Dotaciones para amortizaciones de inmo- Variacion de las provisiones de trafico 22.647 -
vilizado (Notas 6, 7 y 8) 15.206.641 14.278.876 | Otros ingresos de explotacion- 5.785.898 4.372.369
Variacion de las provisiones de trafico 43.385 5.806 Ingresos accesorios (Nota 22.d) 5.621.473 4.227.850
Otros gastos de explotacion 17.489.470 15.024.521 Subvenciones a la explotacion 164.425 144.519
1. BENEFICIO DE EXPLOTACION 26.362.917 28.177.389
284.406.269 | 175.582.813 284.406.269 | 175.582.813
Gastos financieros (Notas 17 y 18) 799.551 478.778
Variacion de provisiones de inversiones Ingresos por participaciones en capital 20.288 11.762
financieras (Nota 9) 2.106.858 479.854 | Otros ingresos financieros (Notas 12y 13) 1.521.389 899.931
Diferencias negativas de cambio 14.039 15.008 | Diferencias positivas de cambio 30.356 6.768
I. RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS 1.348.415 55.179
2.920.448 973.640 2.920.448 973.640
Participacion en beneficios de sociedades
. RESULTADOS POSITIVOS EN SOCIEDADES puestas en equivalencia (Notas 9y 22.f) 2.361.630 2.123.953
PUESTAS EN EQUIVALENCIA 2.361.630 2.123.953
2.361.630 2.123.953 2.361.630 2.123.953
{IV.AMORTIZACION DEL FONDO DE
COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 5.e) 1.349.573 1.349.573
V. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS (1+1i+111-1V) 26.026.55% 28.896.590
Variacion de las provisiones de inmovilizado {13.036) 21.648 | Beneficios procedentes del inmovilizado
Pérdidas procedentes de inmovilizado {Nota 22.e) 25.725 3.967
(Nota 22.e) 456.333 298.992 | Subvenciones de capital transferidas al
Gastos extraordinarios (Nota 5.n) 93.114 32.377 resultado del ejercicio (Nota 16) 434.293 244.341
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 180.890 238.379 | Contratos de red de distribucién
transferidos al resultado del ejercicio
{Nota 16) 184.397 176.878
Ingresos extraordinarios (Nota 5.n) 332.266 528.452
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 145.283 54.716
VI. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS 404.663 416.958
1.121.964 1.008.354 1.121.964 1.008.354
VIil. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES
DE IMPUESTOS (V+Vi) 26.431.222 29.313.548
Menos - Impuesto sobre beneficios (Nota 20) 3.647.020 2.815.111
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO 22.784.202 26.498.437
Menos - Beneficio atribuido a socios
externos (Nota 15) 6.033.778 8.555.065
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE (Notas 14 y 22.f) 16.750.424 17.943.372

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas




